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I.mBº I
FOUQ, . ..~.. coa
;- Bu.la ~ doMéDco •• _ treiDladfaa~!DeI delflllCiemlm:cWdoa mil once, )'Q, el
Liccnc:iado _ [ . .• titular de la Notada DÚIIIel'O .

. CIl el protocolo do la NotIdaa6m.ero \ . por conveDÍo do

titulIrellJoonciada ~.CODStIr:----

CAaON deldoc:umeato qacconticaeCll CONTRATODEAPER11JRA
• que otorpD: "UVA ~CO"". SOClBDAD ANONlMA,

n.M",""'TI"1rn1JDEBANCAMULTlPLB, GRUPOPJN~ BBVABANCOMBR,al
••~ •••1"1*"" par ••• Apodendos 0eDenlea lC6éns .

y "ELGOBlERNO DEL
~DE ZARAGOZA",.1I1 cariclwde"AcnIcIitado". repreeaItMo

Bupaio R&aIoI Florea, 111 10 ea"*'r de ScaotIlio PJecutivo dd

~mAISUUWBlDIBUl.ClIII}rm.- Los comparedartes me
acto UD cWmmtato que conticIIo el CONTRAT() DE APERTURA DE

otorpD: "BBV Á BANCOMBR.", SOClBDAD ANONlMA,
JNS'ITlUCIO DBBANCAMULmLB. ORUPOFJNANCIBRO_VABANCOMBR, al
su camcter eSe ~ Y. "EL OOBIERNO DEL ESTADO DB COAHUILA. DE
ZARAGOZA", CIl su caicter de "AcnditIdo". u\ismo que •••. 11apáldice do eBI:c

~~~~~~~~ ..~ •.~------------------------+-----------~~----------------------mi••••. ··"BBVÁBAN'(:OMEIl", SOCIBDADANONIMA. INSTI1UCIONDE
BANCA MUI; GRUPO.PJNANClBllO BaVA BANCOMBR, allAl __ de

~DBLBSTADODBCOAHUlLADBZARAGOZA" ••• 1U

iAcJ1ldita1iSd"•••••• como al priD&Íápio • iDdic6, RATD'ICAN el

t;loatiCI.1IO el CONl'.RATO DE APDTOJlA DE CUDlI'O. • que se
••• ~. I.fc', -6moode_iDItrumc:uto,.que"~al~~COI1

la lcúa ';,.A"y 80••.•.• porfufetpaat6Jlierepreducido ooaIoaa Jal••• iDIa1uo.-

.iIm~·"Como ~do Iantifiolci6n. que. reficnlad6uau1apimaa
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- 1).- Por lo que se refiere a -mIV A BANCoMu.", SOCI.EDAD ANONIMA,

INS'ITI'UCION DE BANCA MOL11PtB, Gi.uPo PtNANCIER.O BBVA" BANCOMBR,
con la copia cotejlda, que )'O, el Notario, CliitificocoiDcide con su origiual COI1 c1que la
comparé. de los testimOnios de los iDatmmimtos m:.Dero.

J, Pasados al esta Ciudad con
fechas ocho de junio de dos mil c;inco" y veúltic:uatto de aeptiembre de dos milsiete,
respectivamente, ame el Uc:enciado titular de la Notarla mm..co
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1IDtcirior,1os 1epE_"'-des de "BVA BANCOMI.R.". SOCIBDADÁNoNlMA,

INSTrrUCION DE BANCA MULTtPI..E, GRUPO PlNANCJBkO BBV A BANCOMBR,
" "

en su carácter de "Acreditante" Y "EL GOBmIlNo DEL ESTADO DE"COAHun.A" DE
ZARAGOZA", al su c:adcter de ••AC::rectiiado". ai mi preIeIlCi& J:eCODOCeIlcomo suyas las

firmas qUecalzan el do<:umtmo que conti_ el CODtlb de ~ de cr6ititoy formaHz8a

elcontenidooblipdOiudde1mism.o.""--------------

- m suserlto Notario hace constar que la pNIalte ~~ vena únicamente sobre la
identidad Ycapacid8d legal de los coinpIrOcitilltes y nOprejuzp en JDIDfft a1pDa. sobre el
CODt.sñdo del ~ que se n1i1ioa, por DObaba' ÍDtCI'YaliCIO en su elIbor.:ión "y

redacci.6ny~l108s1ime~iIpoal1lespeao.----
- TERClR",- Para taiDteq¡rlDci6siy ~ clelconicaido de estciDstrllDl4lltO,
las pertesse sujebm apreumeate a lajurilc1icciÓll y~. delas Leyes yTribuulle.
del Distrito Federal,remmciaDdo expr..mmte a cualquierotrajuriidicci6n que pornam de

~~~o~~n •• a«G~------~-----~----------------~~~~~"~t,~m~'yQl3y..~:-----------------
- Los rep1'C8CIltIDte las"acreditIIl conlae IipieaCteIcIoQJmentos: ------

i;--------------
- m.- Por 10 que se refiere a "BLESTADO LlBREY SOBERANO DB COAHUILADE
ZARAGO~ con las copias cote,i. qUe )'O, el Notario, c:Crtifico coinclden con _

origiDalescon las que las ~ de los oftcios deSUlDOlllbramialtos -----
- Las cuales agreao al apmaicemarcadu con las 1dra "801", "B-2","C-l" y-C-2",
respectivamente; mismaspet'8OII8lidade qaoprotestlD. ea.debidaturma ejerccr~en8IIlI!IIfC,
porno tenedas teYOCIdu, suspeDdict8a, DiUmitadu en IIIIDID aJauaa:y que sus leaPecti"YIIS

lepleswtadlS tim:o.Clplddad1ep1 paraobtipaeyc»Db: ••••••---------
- YO. BLNOTAlUO. DOy FE: L-De queme identmciu6pt..meate como Notari~ aate
los comparecientes; D.- De que lo ~ e iDMto, ~ con sus Originales de

réfenncia; M- De que los c:olDparecieotos se ideatifi_ de lammiera que se ~en
la.Relación de Idmtidad que se •• al aplDcHec de •• iDstrumeato inarcada CODla letra
~y a quienes CODCCplúo con capacidad 1•. para eatell.lCo; IV.· De cíue les ~ de_
peíUIS enque:incumn quienes declliancoil fa1aeclad ameNotarioyqueauaded.iildoMis le
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~ ••• bcüOproata .,.verdad; V.- Do que lea advedíque el ejcrd.cio ea
territoriougjoaal dcla~,_comodelolClqOlypodtnl~CDfawrde
pcaoua de nadonalidld fIldnajen. ••••••• a 1&obteDciÓll de la autorizacioJies
CODeIpOIIdiem. por pcte de 1&Secnaúa de GobenIacióa; VI.- De quo nwnjfcstaroD, por.
"~Rr.--~~ __--------------------------~--.'

GiJ·
.,. " originario de

)ftmdoDaIio bIa&aio YCOI1domicilioID..

'~--------------~---------------
- ISMABL BUGBNIORAMOS FLORES, m8dClDO por aacimieato,oripu.rio de
Sa1ti11o,BatIdode Coahufl••DICido el

• iapiao y cal cIomiciIfD en
)SIld11o,CoaJunll;--------------

- YJESUS JUAN OCHOA GALlNDO, ~poi'-.imjeDto, od&iDIrio deSIltillo,
BBtado do CoalnrjJa, naddo el
iqeoiero Y COD domicilio CID

.< JSIlti11o,C~1a;---------------
- yVB.- De que ~ 0IIt0 ÍDIb'\JIDCIIltO a loI miIIDos otorpI:ItIII, a qaieaea lea hice lIIbcr
el dcR:c:bo que__ alecdo pa'IOI'I.lmmte y a cpDcaes exptiqué el valorY~
leples dosu COII1Inido.lo ~ yihmaD d ella treiDtadescptic:I:DIndel1lÜ8mO do, CID

qucautorizo~-Doy&.-------------

- FIRMA DE LOS SEAous
. _,ISMABLBUGBNIORAMOS FLORBS

YJESUSJUANOCHOAGALINDO.-PlRMADELNO'fAlUO.-ElaclJodeUDrizlr.-
EXPIDO ESTE 'rERCER 1'I".STIMONIO. EN SU ORDEN, QUE SE SACA DE SU
MATRlZ EN DOSCIEm'AB CUAD,NTA y SIIS PAGINASUlUBS, DENTRODE

LAS QUE SB INCLUYBN, EN SU CASO, COPIAS DB LOS DOCtJMBNTOS QuJ

OBRAN EN SU APBNDICE Y QUB POR. LEY DEBAN RBPR.ODUCIRSB, PARA
"BBV A BANCOMal", SOCIBDAD ANONIMA. JNSTlTUCION DE BANCA

MULTIPLE, GRUPO FINANa:BllO BBVA BANCONER. EN SU CARAC'I'ER DE
"ACR.BDITANTB"Y "'EL GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUlLA DE

. . ~ .. '. .'
ZARAGOZA", EN SU CARAcTmt~· DE "ActUmrrA.DO'". A 'ITI'ULO DE



CONSTANCIA.- SE COTBlO y COIUUGIO DEBmAMENTB.~ DOYPE.- MBXICO.A

TllEINTA DE SBPl'IDIBU DEL DOS MILONCE. .
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CONIRAro DE APER11JRA DE CRÉDITO SIMPLE

celebrado entre

EL ESTADO DE COAHUII;A DE ZARAOOZA como Aereditado,

BBVA BANCOMBR. S.A .• INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE

GRUPO FINANCIERO BBYA BANCOMER

como Acreditante.

de fecha 30 de septiembre de 2011
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CONTRATO DE APERlURA DE CRÉDITO SIMPLE (EL "CON¡RAIO''} DE
FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011. QUE CELEBRAN POR UNA PARTE
BBVA BANCOMER. SOCmDAD ANONlMA., INSTITUCIÓN DE BANCA
MULTIPLE. GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOME~ (EL "ACREDITAN¡E"),
REPRESENTADO POR SUS APODBRADOS .

_.YPORLA
OTRA, EL ESTAOO DE COAHUILA DE ZARAOOZA-(EL "ESTADO" O EL
"ACREDITAOO". INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR
EL C. ISMAEL EUGENlO RAMOS FLORES, SECRETARIO FJECUTIVO DEL
SERVICIO DE ADMINISTRACIÓN TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA
y EL C. JESÚS JUAN OCHOA OALlNOO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO
DE COAHUILA DE ZARAGOZA AL TENOR DE LAS SIOUlENI'BS
DECLARACIONES y CLAUSULAS:

DECLABAQONES

L· Dedan elEstado porCOIlducto de .u represeaialltea, que;

(a> Es parte integrante de la Federación de los Estados Unidos Mexicanos; libre y
soberano en todo lo que concierne a su répen interior, con personalidad
juridica para ejercer derechos y asumir oblipciones. de CODfonnidad en lo
establecido en los articulos 40, 42 &acción I y 43 de laConstitución Política de
los Estados Unidos Mexicanos y artículo 1° de la Constitución Política del
Estado Libre y Soberano de Coahuila de Zaraaoza.

(b) Sus representantes. cuentan con las w:ultades para la suscripciÓD del presente
inSlNmento as! como para constituir garantfas y fuentes de paso directa y/o
indirecta respecto de las obligaciones que contraip el Estado de COMuila, en
ténninos de lo dispuesto en los artículos 13 y 14 de la Ley de Deuda Pública
para el Estado de Coahuila de Zaragoza (la "Ley de Deuda P6bUca").

(e) El C. Ismael Eugcnio Ramos Flores, acredita su carácter de Secretario Ejecutivo
del Servicio de Administración Tributaría del Estado de Coahuila, mediante el
nombramiento que, con fundamento en el Artlculo 13, de la Ley que Crea el
Servicio de Administración Tributaria del Estado de Coahuila, le fue otorgado el
dia 18 de agosto de 2011, por el Licenciado Jorse Juan Torres López,
Gobernador del Estado de Coahuila de Zara¡oza..

(d) El C. JesCs Juan Ocboa Galindo. acredita su car6cter de Tesorero General del
Estado de COMuila de Zarago:la, mediante el nombramiento que, con
fundamento en los Articulos 82 fiacci6n IV Y99 de la Constitución Política del
Estado de Coahuila de Zaragoza Y el Anfculo 16, apartado A •• fracción D de la
Ley Orgánica de la AdministraciÓDPdblica del-Estado de Coihuila de Zaragoza,
le t\ae Qtorpdo el día 9 de febrero de 2011. por el Licenciado Jor¡e Juan Torres
Lópcz, Gobernador del BsIado de Coabuila de Zara¡oza.

(e) Mediante Decreto Nllmero 534. publicado el 19 de agosto de 2011 en el
Periódico Oficial del Estado de Coabuila de Zaragoza, modificado mediante
Decreto 536 publicado el 29 de septiembre de 2011 en el Periódico Oficial del
Estado de COMuila de Zara¡oza, se autorizó al Ejecutivo del Estado de CoabuiJa
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de Zara¡oza para celebrar la operación contenida en el presente Contrato (el
"~"). Se acompafta como Anexo "A"

(f) Mediante Oecreto No. 535. publicado el 19 de agosto de 2011 en el Periódico
Oficial del Estado de Coahuila de Zara¡oza, se realizaron, entre otras, diversas
modificiciones a la Ley de Ingresos del Estado para el Ejercicio Fiscal 201 1,
entre lu que ~ incluye el incremento en los in¡resos previstos en la misma, en
funciÓll de los montos y conceptos de endeudamiento autorizados en el Decreto

(g) En esta fecha, el Estado de Coahuila. como fidcicomitente y Banco Invex, S.A .•
Institución de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario.
celebraron el contrato de fideicomiso irrevocable de adlftinist1'lciÓft Y medio de
pago No. FIl163 (en lo sucesivo, el "Fideicomiso Maestro"), al cual se afectó:
(i) el dcRoho a percibir, y los ingresos derivados de hasta el 100% (cien por
ciento) de las participaciones que ea inpesoa federales del Ramo 28
correspondan al Estado de Coahuila de Zaragoza de conformidad con el Capitulo
Primero de la Ley de Coordinación Fiscal, uf como de cualquier otro fondo o
recurso que conforme a o cualesquiera otro fondo y/o impuestos y/o derechos
y/o mamas provenientes de la Federación que lo sustituya ylo complemente por
cualquier causa. excluyendo aquellas participaciones fecleralcs recibidas por el
Estado. a trav6s de la Secretaria de Hacienda y Crédito Plíblico, a efecto de ser
transferidas a los municipios del Estado conforme a las disposiciones de la Ley
de Coordinación Fiscal o de cualquier otra Ley federal o estatal, (ii) la totalidad
de lOs derechos sobre el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las
Entidades Federativas a que se refiere la Ley de Coordinación Fiscal. ase como
cualquier otro fondo o aportaoi6n de naturaleu an4loga o conexe que lo
sustituya de tiempo en tiempo (el "F AFEF''), en el entendido que únicamente
será considerado como parte del patrimonio del FideiCOMiso Maestro para
efectos del pago de los financiamientos, los ingresos derivados del monto
máximo de los recursos del FAFEF que de conformidad con lo dispuesto en la
Ley de Coordinación Fiscal y demú disposiciones aplicables, si puedan servir
como fuente de pago de los financiamientos; y (lll) los ingresos derivados sobre
el 1ooe~del hnpuesto Sobre Nóminas establecido de conformidad con el
Capitulo Tercero de la Ley de Hacienda para el Estado de Coahuila de Zaragoza,
independientemente de que en el futuro se modifique la denominación de dicho
impuesto. y cualquier otro impuesto o impuestos que lo substituyan y que graven
situaciones juridlcas i¡uales o similares a las previstas en la Ley de Hacienda
pa'8 el Estado de Coahuila de Zaragoza por lo que se refiere a este impuesto en
esta fecha. y/o cualquier otro impuesto complementario, en el entendido que, los
ingresos derivadot de los impuestos que, en su caso. lleguen a sustituir y/o
complementar al Impuesto Sobre Nómina, quedar6n autoIútic:amente afectos al
Fideicomiso Maestro. en los t6mtinos establecidos en cficbo contrato; con el fin
de que dicha instituciÓll fiduciaria realice por cuenta del Acreditado, el palO a
sus acrocdores (los FldeicomisariO$ en Primer Lugar) del servicio de los
~itos, em~ o cualesquiera otro tipo de financiamientos y/u otros
compromisos de pago otorpdos y/o asumidos por el Acreditado que constituyan
deuda pública directa y/o contingente en los t6rminos del Decreto y su
modificación referido¡ anteriormente en el inciso (c) de estas Declaraciones.,
siempre que los mismos se cncucncn:n rc¡istrados en el Fideiconiiso Maestro,
sepn dicho contrato fUe ratific:ado ante el Lic. • Notario
PúblicO No. Se acompafta como Anexo "B"
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(h) Las obligaciones de pasivo que asume al virtud de la <:oDtratacióndel presente
Crtdito, constituyen deuda pública, en táminos del artículo 3, fi'acciÓll IV, V,
VI, XVIII, XXI. XXIII de la Ley de Deuda P11blicay dem6s disposiciones
aplicables, por destinarse a inversiones p6blicas productivas en táminos de lo
previsto por la legislaciónaplieable.

(i) Los recursos de los cr6ditos o empr6stitos que serén refinanc:.s con el
presente Cr6dito, fueron originalmente destinados a Inversiones Públicas
Productivas.

(j) Ha solicitado al Acrcditantc, el otorgamiento de un crédito simple, huta por la
cantidad de $5S0,OOO,OOO,OO (quinientos cincuenla millones de pesos 00/100
M.N.). .

11.- Deda,. elAendltute por eoDdadode ltII rep.--taDteI, que:

<a> Es una institución financiera leplmente constituida de confonnidad con las
leyes de M6xico.

(b) Sus representantes tienen fAcultades suficientes para suscribir el presente
Contrato, seg6n dichas facultades no han sido revocadas, limitadas ni
modificadas de funna alguna.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes del presente Contrato acuerdan lo
siguiente:

Cláusula Uno.
CLÁUSULAS

PeO_IR YRp'" de IPterpntHf6D.
l.' T6npinos Definidos. Salvo que se establezca expresamente lo contrario en el
presente Contrato, los t6rminos con mayúscula inicial aquí utilizados, tendrAn los
significados que se indican a continuación:

"Acreditado" significa el Estado de Coabuilade Zaragoza.

"Acreditan/e" significa BBVA Bancomer, S.A.• Institución de Banca Múltiple, Grupo
Financiero BBVABancomer.

"Agencltu CalifICadoras" significa aquellas agencias calificadoras autorizadas por la
Comisión Nacional Bancaria y de Valores, contratadas por el Estado o por el Fiduciario
en el Fideicomiso Maestro, que califiquen el Fideicomiso o alguno de los
Financiamientos.

"AUlo,.¡dad Gubemamenlal" sisnifica cualquier gobierno, funcionario, departamento de
gobierno, comisión, consejo, oficina, Ilenei., autoridad reguladora, organismo, ente
Judicial, legislativo o administrativo, de car6cter federal, estatal o municipal con
jurisdicción sobre los asuntos relacionados al presente Contrato y cualesquiera de los
Financiamientos

"Banco Mexicano Call/lcotlD ••sisnifica cualesquierade (a) Banco Nacional de Mético,
S.A., Inte¡rante del Grupo Financiero BaDámex(b) BBVA Bancomer, S.A., Institución
de Banca Mdltiple. Grupo FiDancieroBBVA Bancomer (e) Banco Mercantil del Norte,
S.A., Institución de Banca M6Jtiple, Grupo Financiero Banorte (el) cualquier banco
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<:omercial (1) constituido bajo las leyes de M6xico que sea sujeto de supervisión e
inspección por autoridades bIncmas mexieanu que no se encuentre en la 1_ de
observación de cualquier Apncia Calificadora en virtud do una posible dqradación de
calificación. y que no sea una afllilda del Fiduciario o del Estado Y (U) cuyas
obligaciones sin prantfa y sin seguro sean calificadas con ''mxAA+'' o con una
calificación mayor por dos A¡cncÍlS Calific::adoras o c::uaJquierotra agencia calificadora
que sea aprobada por escrito por el Acreditantc y (e) cualquier otro banco aprobado por
la Ac::rcditante

"Cambio Matq/Q/ Adve,.60" sianifica, cualquier Cllftbio, alteración o modificación de
cualquier nalIIraleza que tenaa o pudiese Ilepr a tener o rosult. en un Efecto Material
Adverso.

"Cantidad de 4fo1'O" si¡nifica, para cada periodo mensual, la ~tidad que resulte de
multiplicar la Cantidad Requerida por el Factor de Aforo.

"Cantidad &qwrida" sill'lifica el importe que el Acreditante, conforme a los tbminos
del presente Contrato, pueda solicitar al Fiduciario del Fideicomiso Maestro a través de
una Solicitud de Pago, Notificación de Acelerac;ión, NotIfic:ación de Terminación de
Evento de Acelerac::l6n y/o Notificación de Incumplimiento, para el abono de dicho
importe en el Fondo de Pa¡o de Capital y/o en el Fondo de Pa¡o de Intereses
correspondiente al presente Contrato en el Fideicomiso Maestro y su posterior entrega,
por el Fiduciario al Ac:reditante, en la correspondiente Fecha de PIllO. La cantidad
requerida podrá incluir, sin limitar: (a) las cantidades que con1brme al presente Contrato
se requiera abou' al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses para bi
realización de todos y cada uno de los pa¡os que deba of~ el Estado en t6rminos de
la CI6usula Tres del presente Contrato en la Fecha de Pago correspondiente: (b) \as
cantidades vencidas y no papdas incluyendo el vencimiento anticipado del Cr6dito en
términos del presente Contrato: y (c) cua1csquier otras cantidades que por cualquier
motivo se adeuden y sean cxiaiblcs por el AQfCditmte cm *minos del presente
Contrato.

"Cantidtll:Jel &mmrentu" .i¡niflca las cantidades que intepen la Cuenta de
Remanentes y la Cuenta de Remanentes del FAFEF (ae¡6n dicha. t6rminos se definen
en el fideicomiso Maestro).

"Co1tl7'tllo" Slpiftca este contrato de apertura de CÑdito simple. con todos sus anexos,
listados y formatos.

"Contrato ti""" AC1'f!ed01'e1" significa el contrato que celebren los acreedores del
Estado, cuyos cntditos sean inscritos en el Fideicomiso Maestro.

"Comwnlo de Coo1'dinacló" Fiscal" si¡nifica Convenio de Adhesión al Sistema
Nacional, de Coordinación Fiscal, celebrado por el Estado de CoahuiJa de Zaragoza.

"C1'édtto" tiene el sisniftcado que se atribuye a dicho t6rmino en la CJéusula Dos de
este Contrato.

"Cuenttu Conctlnl1'OdorQI" slpifica la Cuenta Concentrldora de Participaciones, la
Cuenta Conc::entradora del FAFEF. Ja Cuenta Concentr'ldora del ISN Y la Cuenta
Conc:entradora Adicional, scg6n dic::bostáminos se definen en el Fideicomiso Maestro.
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"Decreto" tiene el sipificado que se atribuye a dicho t6rmino en la Declaración I(e) de
I!ste Contrato.

'lo". • .
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\. .,,_ / ,,,,,,,"DencMs de,.ivados del FAFEF' significa los derechos aportados en t6rminos del
numeral 2.2 de la C!jusula Scpnda del Fideicomiso Maestro.

"Fecha de Cierre" tiene el sipificado que se atribuye a didlo término en el primer
párrafo de la Cláusula 4.

"Fecha de Pago de ll11erés" significa el dC. de cada mes de calendario en el que
el Estado debe efectuar un pa¡o de interá confonne al maente C""fflItn. en el
entendido que la primera Fecha de Pago de intereses será el y
la 6!tima Fecha de Pago de Intereses será la Fecha de PaJo Finar.

"DencMs sob,.,./as Partictpociones" significa los derechos apOrtados en t6rminos del
numeral 2.1 de la CI6usula Segunda del Fideicomiso Maestro.

"Deudo Total" tendrA el significado que se le atribuye en el Fideicomiso Maestro.

"Disposiciones del Crédito" tiene el significado que se le acn'buye a dicho t6rmino en la
Cláusula 2.2 del presente Contrato.

"Documentos de la Operaci6n" sipifica, coqjuntamente: (1) este Contrato; (ii) el
Fideicomiso Maestro; y (iU) cualquier otro acto, contrato, convenio, iJJstJ'lMxión y en
general cualquier otro documento celebrado o que se celebre en relación con cualquiera
de los anteriores.

"Efecto Material A.dwrso" tendrt el significado que a dicho t6rmino se le atribuye en el
Fideicomiso Maesb'O.

"Empleado de Confitz1l%Q" tiene el significado que se le atribuye a ese t6nnino en la
Cláusula 6.4.

"Entidades Controladas" tienen el sipificado que se atribuye a dicho término en la
Cláusula 6.15.

"Estado ••sianific;a el Estado de Coahuila de Zaraaoza.

"Evento de A.ceI.ract6n" signifioa cada uno de los supuc5tos a que le bacc ~fenmcia en
la Cláusula 8.1, en el entendido que el Evento de Aceleración no da lugar al
vencimiento anticipado, parcial o total, del Cr6dito.

"Evenlo de A.ce/eraci6n No SllbMll1llble" tiene: el significado que se le atribuye a dicho
término en la Cláusula 8.S (b).

"Evento de A.celeracl6n SubsQtlQble" tiene el significado que se le atribuye a dicho
lámino en la Cláusula 8.5 <a>
"Evento de lncumpllmlelllo" tiene el significado que se atribuye a dicho tbmino en la
Cliusula 9.1 del presente Contrato.

"Factor de Aforo" tiene el significado que se atribuye a dicho t6nnino en la Cláusula
1.2.
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·'F.cha ik Pago tI. hlncipoJ" sisnifica el. de cada mes de calendario en el
que el Estado debe efectuar' un p8IO de principal coaforme a! praente Contrato, en el
entendido que la primera Fecha de Pago de Principal scri el la Fecha de Pago Inicia! y
la 6ltima Fecha de PIllO de Principal scrt la Fecha Pago F'mal.

"F.chaJ ck p." sipifica conjuntamente, las Fechas de Pato de Principal y las
Fechas de Pago de Intercscs.

"Fecha tk Pago Final" tiene el significado que se le atribuye en la Cláusula Tres.

"Fecha de Pago Inicial" tiene el significado que se le atribuye en la Cláusula Tres.

"Fideicomuari08 en PrilMr Lugar" significa cada uno de los fidcicomisarios en primer
lugar del Fideicomiso Maestro.

"Fideicomt80 Mautro" significa el fideicomiso referido en la Declaración 1, (g).

"Fiduciario" significa Banco Invex, S.A., Instirución de Banca Ml1ltlplc, Invex Grupo
Financiero, o cualesquier institución que lo SU8tituya en el cargo de Fiduciario del
Fideicomiso Maestro.

"Flnanciamunto" tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso Maestro.

"FlnanctamurrlO' Co~ Permitido" significan los tinanciamientos relacionados
en el Anexo "6" del Fideicomiso Maestro.

"FuncioMl'io A.urorlzodo ik' Estado" significa, según sea aplicable conforme al
presente Contrato, el Secretario Ejecutivo del Scrvic:io de Adminiatración Tributarla del
Estado de Coabuila de Zaragoza o el Tesorero General del Estado de Coahuila de
Zara¡oza o cualquier otro tUncionario que conforme a las Leyes Aplicables cuente con
filcultades para realizar las operaciones y actol aquí contemplados siempre que en este
último caso, el Gobernador del Estado ratifique la desipción de los mismos mediante
escrito dirigido al Fiduciario con copia a los Acreedores.

"Gasto," significa todos los gastos realizados por el Acreclitante en relación con la
preparación, emisión, entrega. registro, cancelación, inscripción y administración de
este Contrato, los cIem6sDocumentos de la Operación Ycualesquiera otros documentos
que puedan ser entregados en relación con el presente o con aquellos.

"Ingresos A.dicionald' tendrá el sipifica que se le atribuye en el Fideicomiso Maestro.

"Ingresos ikl I$N' significa los in¡rcsos que forman parte del patrimonio del
Fideicomiso Maestro, en táminos de la Cláusula 2.3 de dicho Fideicomiso Maestro.

"lnjo11ffDClón Flnancl.ra AIJIIQ/" tiene el significado que se atribuye a dicho támino en
la Cláusula 6.3 (e) del presente Contrato.

"Injo1'1l'lDCi6n Flnancura Bimestral" tiene el s¡pifiCldo que se atribuye a dicho término
en la Cláusula 6.3 (a> del presente Contrato.

"lnjo11ffDCi6n Flntmciera Trlm.stral" tiene el significado, que se atribuye a dicho
t6nnino en la CI6usu1a 6.3 (b) dol presente Contrato.
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"Ley Aplicable" sipifica rapec:to de cualquier Persona. (1) cualquier estatuto, ley,
reglamento. ordenanza, regla, sentencia. orden. decreto, pcnniso. concesión,
otorgamiento. franquicia u otra disposición o restricc:iÓD gubemlmental o cualquier
interpretación o administración de cualesquiera de los anteriores por cualquier
Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limitar, las Autorizaciones
Gubernamentales) y (ii) cualquier directriz, lineamicnto. polftica, requisito o cualquier
forma de decisión o determinación similar por cualquier Autoridad Gubernamental que
sea obligatorio para dicha Persona. en cada caso, vigente actualmente o en el futuro

"lA)! de Ingruos" significa la Ley de Ingresos del Estado de Coabuila de Zaragoza que
sea promulgada para cada ejercicio fiscal.

"México" significa los Estados Unidos Mexicanos.

"Obligaciones Contingentes" tendrá el significado que a dicho t6rmino se atribuye en el
Fideicomiso Maestro.

"Partes" significa conjuntamente el Acreditante y el ESIado.

"Pasivos Q Corto Plazo" tiene el significado que se atribuye a dicho t6nnino en )a
Cláusula 6.11 (e).

"Periodo de Disposición" tiene el signifICado que se atribuye a dicho tbmino en la
Cláusula 2.2 del presente Contrato.

"Periodo de InteNI" si¡nifica los dfas naturales que transcurran a partir de (e
incluyendo) el dla natural siau1ente a una Fecha de Paso de IIlteftshuta (e incluyendo)
el di. en que ocurra la si¡uiClltC Fecha de Paso de ID.., en el entendido que el primer
Periodo de In~ comeDZD el día natural siauiente a la Fecha de Cierre y term.inará
en la primera Fecha de Paso de In~.

"Persona" signifICa cualquier individuo, penona moral. fideicomiso. u otraS entidades u
organizacioncs no constituidas formalmente uf como cualesquier Autoridad
Gubernamental.

"Persona Indemnizada" tiene el significado que se atribuye a dicho t6nnino en la
Cláusula 10.2 (a).

"Presupuesta de Egre$Os" significa el Presupuesto de Egresos para el Estado de
Coahuila de Zaragoza que sea promulgado cada ejercicio fiscal durante la vigencia de
este Contrato.

"Presupueslo de Egre$Os de la Fede1'Od6n" significa el Presupuesto de Egresos de la
Federación que sea promulgado cada ejercicio fISCal durante la vigencia de este
Contrato.

"&gistro del Fideicomiso" significa el registro que llevarA el Fiduciario del
Fideicomiso Maestro en t6nninos de la cláusula Séptima de dicho Fideicomiso.

"Registro ütalar' significa el Registro Único de ObUpcioncs y Empréstitos del Estado
de Coahuila de Zaragoza.

"Regisrro Fedel'tlJ" significa el Rcgiscro de Obligacjones y Bmprátitos de Entidades
Fcderativas 'iMunicipios. cargo do la Secretarfa de HKicDda 'Y Cr6dito Páblico.
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"ReaponsabilitltJtJa /Nk1ltllizolio$ ••tiCJle el sjgnifi~ que se atribuye a dicho término
en la Cliusula 10.2 (a).

"T.$Orerio Gettmll del Estado" significa la Tesorería Ocncral del Estado o cualquier
otra depcndoncia, entidad o Secretaria que la sustituya de tiempo en tiempo.

"Tasa de Inlms .•tiene el significado que se atribuye a dicho t6nnino en la Cláusula 3.2
(a) (i).

"Tasa de &fe,.,ncia" significa:

(i) la tasa de inter6s interbancaria de equilibrio publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federación, a plazo de 28 (veintiocho) dfas, o en caso de que el
tmnino de dicho plazo no fuere un IXaJUbil. a plazo de 26 (veintis6is), a plazo de 27
(veintisiete) o a plazo de 29 (veintinueve) dlas, detcrminlda por el Banco de M6xico y
publicada en el Diario oticial de la Fedación, el Ola HAbil inmediato anterior a la
fecha de inicio del Periodo de InteRs respectivo.

(ii) para el caso de que no se lIegare a contar con la determinación por parte de Banco
de M6xico de la Tua de Intcrá Interbancarla de Equilibrio. la Tua de Referencia para
efectos de lo CS1IbJecido en el presente Contrato sert la Tasa de IntClá que sustituya a
dicha Tasa de lnteÑs ~a de Equilibrio y que al lo haya dado a conocer el
propio Banco de M6xico.

(ili) en caso de que el Banco de M6xico no ck!a conocer una Tasa de Inter6s sustituta de
1. Tasa de Jnterá Interbanwia de Equilibrio, la TISa de Referencia para efectos de los
OItablecldo en el pRIOI1tC Contnlto scr6 la tila que ntIUlte de surur 50 (cincuenta)
puntos bese a la tasa de los c.dflcados de la TctOrCña de la Pcdenlci6n, a plazo de 28
(vointiocho) dfas o el pllzo que sustituya. ate. colocados en emisión primaria, vi¡ente
en el Dla Htil iDmcdialo lnIerior • la fecha de inicio de CIda Periodo de Intereses m"
el Marpn Financiero comapondiellte.

Si en a1g6n Periodo de Intereses • que se hace referencia en el púrafo que antecede no
se llegaron a emitir CETES • plazo de 28 (veintiocho) dfas. se considerari la tasa de
rendimiento de CETBS de la semana inmediata anterior a l. semana en que se hayan
dejado de emitir dichos CETES.

Para el C8$O de que se dejara de publicar de manera definitiva la tasa CETES, la tasa de
interés que se apliclrá en lo sucesivo será la siguiente:

La tasa que resulte de sumar SO (cincuenta) puntos buc al Costo de Captación a Plazo
de Pasi~ denominados en Moneda Nacional, que el Banco de México estima
rcprcsentativo del conjunto de tu instituciones de banca múltiple y que da a conocer
mensualmente mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federación de acuerdo
a su Circular 20 1919S y modificaciones, COITeSpOIIdicnteal CCP vigente en el Día Hábil
inmediato anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses más el Margen
Financiero correspondiente.

Si en aIg6n Periodo de Intereses a que se hace referencia en ol púrafo que antecede no
se llegue a publicar el CCP, se considerará el publicado para el Periodo de Inten:sc:s
inmediato anterior a aquel en que se haya dejado de publicar dicho CCP.
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"Unldades de 111\1el'siontts" sianifica o "uors" sianifica las unidades de cuenta
llamadas "Unidades de Inversión" establecidu en el "Decreto por el que se csrablecen
las obli¡aciones que podrjn denominarse en UlÜdIdes de Inversión y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Códiso Fiscal de la Federación y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta" publicado en el Diario Oficial de la Federación el 1de abril de
1995.

Los demás términos con mayúscula inicial que se usan en este Contrato tendrán los
significados a que se les atribuyen en el FideicomisoMaestro.

1.2 Reglas de Inu:qrrmción. En este Contrato y en los anexos del mismo, salvo que
el contexto requiera lo contrario:

(i) Los encabezados de las Cláusulas son pera referenciaWicamcntc y no afectarán
la interpretaciónde este Contrato.

(ií) Las referencias a cuaJquierdocumento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro Documento de la Operación, incluiré (A) todos los
anexos u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos Documentos
de la Operación, (B) todos los documentos, iDstrumentoso contratos emitidos o
celebrados en sustitueión de este Contrato o de didJos Documentos de la
Operación, y (C) cualesquiera reformas, rcconsidetaciones, modificaciones,
suplementos o reemplazos a este Contrato o a dichos Documentos de la
()pcrKión, seg6n sea el caso.

(iii) Las palabras "incluye" o "incluyendo" se entenderán como "incluyendo, sin
limitar".

(iv) Las referencias a cualquiera persona incluirin a los ca"••bab'ent.esy cesionarios
.permitidos de dicha persona (y en el cuode dicha Autoridad 0ubenwnentaI.
cualquier petIOna que suceda las funciones, f8cu1tadesy competencia de dicha
Autoridad Oubernamental).

(v) Las palabras "del presente", "en el pracnte" y "bajo el presente" y palabras o
frases de nannlcza similar, se referirán a este Contrato en peral y no a alguna
disposición en petticular de este Contrato.

(vi) Las referencias a "dias" silPlific:arandías naturales.

(vii) El singular incluye el plural y el plural incluye el sin¡uIar.

(viii) Las referencias a la lesislación aplicable, JCDeralmonte, si¡nificaIiD la
legislación apligble en visor de tiempo en tiempo, y 115 referenciu a cualquier
legislación especifica aplicable significara dicha legislación aplicable, según sea
modificada reformada o adicionadade tiempo en tiempo, y cualquier legislación
aplicable que sustituya a la misma.

(íx) Las referencias a una Cláusula o Anexo son referencias a la CI!usula o Anexo
relevante de este Contrato, salvo que se indique lo contrario, y

(x) Los derechos del Acreditante se adquieren y se replan durante toda su
existencia en los términos de la Ley Aplicable al momento de su nacimiento, sin
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que sea vilido entcnderIos ~stringidol, condicionados o modificados por
normas que entren en vigor con posterioridad.

1.3 ~ Los Anexos que se indican a continuaciÓll fonnan parte integrante de
este Contrato y se tienen por ~ucidos como si • la letra se insertasen;

ADaoA Collia del Decreto y su modificación
AaexoB Cooia del Fideicomiso Maestro
AaeuC. Formato de solicitud de disposición
ÁIleuC.l Cuentas bancarias para depositar rocursos del Crédito
AaexoD Tabla de amortizaciones
Aauol: Deuda Total
AaexoP Formato de certificación de cumplimiento de obligaciones de

.P8IO
AllaoG Montos mAximo de Deuda Total
AllaoB Formato de c&tImen de Auditor Externo
AaaoI Formsco de rcoorte de litilios.
AIluoJ Modelo de Contrato de Cesión

CW•• ulaDos. De4Códlto.
2.1 El ACRditantc otorp en este acto al Estado, UD cr6dito simple hasta por la
cantidad de $SSO,ooo,ooo,oo (quinientos cincuenta millones de pcaos 00/100 M.N.) (cl
~'j. Dentro del monto del C~ito no quedan comprendidos los intereses,
comisiones y gastos que debe pagar el Estado y que se establecen en el presente
Contrato.

2.2 Cumpüdas las condiciones suspensivas establecidas en la Cláusula Cuatro de
este Contrato, el Estado podrá disponer·del Crédito en una o varias disposiciones (las
"Disposiciopes del Crálito"), única y exclusivamente dentro de los Jras
naturales siSUientes a la fecha de la firma de este Contnito ("Periodo de DtspPIicjón")
prorrogables mediante acuerdo de las partes. Para llevar a cabo las disposiciones del
CRdito, el Estado deberá entregar al Acreditantc a mú tm'dar en la fecha en que
pretenda hac:er la disposici6n de que se trate, una solicitud de recursos debidamente
firmada por funcionario facultado del Estado, en la cual especifique el monto, destino y
fecha de la disposición, en t6nninos del formato que se acompafta como Anexo c.
Una vez suscrita y entregada al Acreditante la solicitud correspondiente y cumplidas las
condiciones establecidas en la Cl6usula Cuatro, el Acreditante abonaJi el importe de la
Disposición dol Cmtito, a mú tardar el Ola Htbil indicado como Fecha de Disposición
en la solicitud, siempre que dicha fecha se encuentre dentro del Periodo de Disposición,
en 1a(5) cuenta(l) de choquos des1anadas por el Estado en la soli~itud de disposición
correspondiente. Por este medio, el Estado podrá Instruir al Acrcditante a quc
inmediatamente después de abonados los ~s en la cuenta seftalada en la solicitud
de disposici6n y con carao a dicha cuenta, el Acreditante efect(ae las transferencias que
se scfIaIen en el Anexo C.l, para cubrir los conceptos que en dicho Anexo se indiquen.

2.3 El Estado se oblip a destinar el importe del Cr6dito a refinanclar la Deuda
P6blica Ditwta del. EstIdo; en el entendido que lo anterior es considerado Inversión
P6blica Productiva en t6rminos de la Ley de Deuda P6blica.
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2.4 El Crédito Ccndri una vigencia de 20 (veinte) Iftos contados a partir de la fecha
de la primera Disposición del Crédito

ca.,ula Tres. b&v!-
3.1 Paso de Pripcjpal. El Estado, previo requerimiento de paso del Acreditante a
trav~s de los procedimientos de pago seftalados ea el Fideicomiso Maestro, se obUp a
pagar al Acreditante en cada Fecha de Pago de Principal, el saldo insoluto del Crédito
mediante amortizaciones memualcs y conseeutivas por las cantidades que se calcular6rt
de acuerdo a lo seftalado en el /4nexa..D, siendo la primera amortización mensual
pagadera el - ~ (la "fecha de Pgo Ipicjal") y la última
amortización mensual pagadera el (la "Fecha de Pago Fjnal"), es
decir que el Estado contaré con un plazoae pia desde la fecha de la primera
Disposición del Cr6dito, basta la Fecha de Pago Inicial (sin incluir dicha fecha).

En caso de no realizarse cualquier pago de principal del C~to a través del
Fideicomiso Maestro seg6n lo pactado antcrionnente, el Estado estará obligado a
realizar dicho pago en forma directa al Acreditantc, en el domicilio de áte.

Si cualquier Fecha de Pago de Principal no corrcspondc a un Ola ltibil, el paso
correspondiente debcai efectuarse el Ola Hébil inmecUato si¡uiente. En todo caso, el
importe principal. asl como la totalidad de los iutercses. comisiones y/o Gastos
derivados del C~ito dcber6n haber sido pa¡ados completamonte, en o antes de la
Fecha de Pago Final.

3.2 lntcrcsssy Comisiones

(a) InteresesOrdjDl'ÍP' sobre el Cr6dito.
(i) El Estado deba pagar intereses ordinarios rcspcoto del monto de

principal insoluto del cmHto a J)Irtir de la primen fecha de Disposición
del CRdito y hasta la Focha de Pqo FiDal a UDatila anual equivalente a
la Tasa de Referencia m6s 2.7S (dos punto setenta Y cinco puntos
porcentuales), en el enteftdido que dicho maraen fiftmeiero ser6
modificado dUl'll1tc la vipftcia del er.uto (el "Mamp, Finepcicm''), en
caso de que la calificación del ~to sea modificada en táminos de la
siguiente tabla (la '7asa de lntcm")':

¡Se podrá peCIIt el pago de inIcn:scs a lISa fija.
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Para dichos efectos. se tomari como referencia la calificación mú baja
de 111 otorpdu por las 2 (dos) Agencias Calificadoras que califiquen el
C~1to en t6nninos de la Cltumla 6.12.

Los pagos de intereses ordinarios que el Estado debe cubrir al
Aaeditante en relación con el Cr6dito se cfectutrin mensualmente en las
Fcebas de Paao de Intereses que correspondan; en el entendido que, si
una Fecha de Pa¡o de Interaes no comsponde a un Dfa Hábil, el pago
correspondiente deben efectuarse el Dfa lübil Inmediato siguiente, y en
el entendido que todos los dfas comprendidos hasta entonces deberán
computarse pera el ~culo y pago de los iJrtaoeses correspondientes,

(ii) Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses,
se caJcu1ar6n multiplicando el saldo insoJuto vi¡entc del Cmlito por la
Tua de Interá, dividiendo el producto entre trescientos sesenta y
multiplicando el resultado ISf obtenido por el número de días naturales
efoctivamente transcurridos entre la Fecha de Pago de Intereses
inmediata anterior y la Fecha de Pago de intcrcsea correspondiente.

(iii) Los intereses ordinarios devenpdos conforme a los p6rrafos antwiorcs
smn cxisibles y el Bstado tendJi obligación de pagarlos sin necesidad de
requerimiento previo. En caso de vencimiento anticipado del Cr6dito, los
i.mereaaJ ordinarios causados ser6D CODSiderados vencidos, exisiblcs y
deberin ser pagados de inmediato por el Estado.

(iv) SI EstIdo se obUga a pagar al Acreditante, en el domicilio de éste, dichos
intereses ordinarios a travá del Fidecomiso MaeJtro o en su caso, en
forma cIirecta al Acreditanú:.

(b) Intereses Moratoriot
(i) Bl saldo insoluto vencido y no papdo del Cr6dito y, en la medida

permitida por la Ley Aplicable, cualesquier otros montos a cargo del
Estado vencidos y no pagados bajo este Contrato devengarán intereses
moratorios a partir de la fecha de su vencimiento y hasta el die en que
diclw cantidades sean pagadas al Acreditante en su totalidad, a una tasa
anual equivalente a la Tua de Inter6s multipUcacIa por 2 (dos). Los
InteRSCS moratoriO$ se devengarin a partir de que ocurra el
incumplimiento de que se trate y hasta la liquidación del monto
lneumplido.

(ii) Exclusivamente con respecto al importe velWido Y no pagado, los
intereses moratorios sustituirán a los interelcs ordinarios y se calcularán
multiplicando el importe vencido y no papdo por la tasa de inter6s
montoria pllCtada en el p4n'afo (1) anterior, dividiendo el producto entre
360 y multiplicando el resultado asf obtenido por el número de días
naturales efectivamente transcurridos entre la fecha que baya vencido el
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importe de que se trate y la fecha en que el mismo sea pagado al
Acreditante.

(iii) El Estado tendrá obligaciónde pagar de inmediatoY sin derecho a ningún
plazo de gracia cualesquier Interesesmoratorias que se CIllSell bajo este
Contrato;

(iv) El Estado se oblisa a pasar al Acrcd.itantc,en el domicilio de 6stc, dichos
intereses moratorios a trav6s del FideicomisoMaestro. o en su caso, en
fonna directa al Acreditante;

(v) Las partes convienen en que la tasa de intcr6s moratoria pactada será
aplicable si el Estado omiw cubrir cualquiera de los pagos del Cr6dito,en
las Fechas de Pago correspondientes o si por cualquier causa se vuelve
exigible y DO es pagada oportunamentecualquier parte del Crédito u otro
concepto debido y papdcro bajo este Contrato, incluyendo el caso de
que cualquier pane o la totalidad del Cr6dito se d6 por vencido
anticipadamente,confonne a lo pactado en este instrumento.

En caso de que conforme a la Ley del Impuesto al Valor Agregado. el Estado deba
pagar tal impuesto sobre los intereses pactados en esta d4usu1a, el Estado se obliga a
pagar al Acreditante, el impuestocitado con los referidos intereses.

3.3. Comisión
hpertura de cr6dito .• El Eslado pagará en la fecha de firma del presente Contrato, una
comisión por apertura de cn5ditoequivalente al 0.5% (cero punto cinco por ciento) del
Crédito mú Impuesto al Valor Agregado.

3.4 Indcmnizacióppor incumplimiento. El Estado deberá reembolsar al Acreditante
e indcmni%arlode cualquier gasto razonable y documentado (incluyendo honorarios
lesales) en el que el Acreditante pueda incunir actuando razonablemente, como
consecuencia de:

(1) El ejercicio de acciones judiciales o oxtrajudiciales derivadas del
incumplimiento por parte del Estado, en realizar puntualmente cualquier pago
del principal sobre el saldo insolutodel Cr6ditoo interesesque se causen.

(ii) El incumplimientopor parte del Estado en reata. UD prepago de acuerdo con
cualquier notificaciónentregadaconformea la CI6usuIa3.7.

3.S Autorizacjones al Fjduciario. El FideicomisoMaestro será una, pero no la única,
fuente de recursos para el pago de las cantidades adeudadas por el Estado al
Acreditante. de conformidad con el presenteContrato. El Estado. en este acto, autoriza
de manera irrevocable al Fid~o del Fideicomiso Maestro para llevar a cabo
cualesquiera y todos los paaos de cualesquiera cantid84es debidas por el Estado al
Acrcditante en virtud de este Contrato, de conformidad con los tbminos establecidos en
el Fideicomiso Maestro y los demás Documentos de la <>pcr.ción. Todas las
disposiciones contenidas en el presente Contrato. respecto de pagos que deben ser
efectuados por el Estado serán aplicables a los pagos efectuados por el Fideicomiso
Maestro. Si por cualquier cireunstancia el Fiduciario del Fideicomiso Maestro no
realiza el pago de las cantidades adeudadas por el Estado de conformidad con este
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Contrato, el Estado estará obligado a realizar dichos pIIos de forma directa al
Acroditante.

3,6 Asi¡Mciónde P.19'. Cualquier pago realizado por el Estado bajo este CoDlrato
serA aplicado por el Acreditante, basta donde alc:ence, en el si¡uiente orden: (i)
impuestos: (ii) Gatos; (iIi) comisiones; (iv) intereses moratorios; (v) intereses
ordinarios vencidos y no pagados; (vi) saldo vencido y DOpapdo de principal; (vii)
intereses ordinmios visentes¡ (viii) monto de principal del Crédito que vence en la
Fecha de Pago de Principal correspondiente: y (ix) cualquier cantidad Cltcedcnte
derivada de la entrega de la Cantidad de Aforo conforme a una Notificación de
Aceleración, conforme a los t6rmi~os que se establecen en el Fideicomiso Maestro, será
aplicada a la 61tima amortizac:ión de principal que corresponda conforme al Anexo D
disminuyendo así el plazo fijado para su pago. Lo anterior en el entendido que en caso
de que se realice un prcpa¡o por un monto superior a SI.OOO'OOO,OOO.OO (mil millones
de pesos 001t00 M.N.), una vez aplicado a los conceptos seftaIados en los inelsos (1) a
(viii) anteriores. cualquier c:anticIad excedente será aplicada a pro-rata entre todas las
amortizaciones pendientes de pago.

3.7 fIGI&Q. El Estado pc><iñ, sin pena o comisión al¡una, pagar total o
parcialmente, por adellJltado, el saldo insolutO del Crédito, sujeto a lo siguiente:

(a) El Acreditantc no estarA obligado a recibir ningún pago anticipado que no le
baya sido notificado por ClCrito por pane del Estado con, cuando menos,
Dlas H6biles do antieipación, precisando el monto del prepaao y la fecha en que
pretenda realizarlo;

(b) La notificaeión que el EsfIdo d4 al Acreditante SObre la realización de un pago
anticipado serA lnevocable y vinculante para el Estado: sin embargo, en caso de
que el paso anticipado no se efecUIe, no se oonsidcrart un incumplimiento en
t6rminOl del presente Contrato;

(e) El Aaec1~ nc estará obligado a recibir ning6n pa¡o anticipado en dfas que
DO correspondan a una Fecha de Pago, salvo que exista la notificación seftalada
en el inciso (a) de esta Cl6usula;

(d) El Acreditante no estará obligado a recibir ningún pago anticipado por
cantidades menores a Sloo,ooo.OO (cien mil pesos 001100 M.N.) o montos que
no sean ml)1tiplos de esa cantidad, a no ser que se trate de un PillO anticipado por
la totalidad del saldo insoluto del C~ito o de paso anticipado en términos de lo
seftaJado en la Cláusula 3.7(g);

(e) Cualquier PIllO anticipado debcri aplicarse a prepagar, hasta donde alcance, la
dltima amortización del Cr611to que cOnesponda conforme al Anexo D,
disminuycnclo uf el plazo fijado para su paso. Lo anterior siempre y cuando no
exista 'ninguna cantidad pendiente de pago por concepto de: (i) Impuestos; (ii)
Gastos; (Iii) comisiones; (Iv) intereses moratorios: (v) intereses ordinarios
vencidos y no pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de principal; ylo (vii)
intereses ordinarios vi&entes, pues de lo con1rario, el paso se aplicará hasta
donde alcance a cubrir dichos conceptoS en el orden citado: y
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(t) Cualquier pago anticipado realizado después de las _ (hora de la Ciudad
de M6xico) del dfa, será aplicado hasta el Día tübiJ si¡uiente.

(g) El Estado acepta que: (i) el 30% (treinta por cieJlto) de cuaJcsquier Ingresos
Adicionales que, en su caso se reciban, y/o (ii) el 30% (treinta por ciento) de los
recursos obtenidos por el Estado respecto de operaciones de venta y/o
bursatilizaciones de activos deberúl ser aplicados a prepI!pl' el saldo insoluto
del Crédito, en t6nniDos de la Cláusula 3.6.

3.8 Lugar y forma de pAlo. Todos los pasos de capital, intereses y cualesquier otros
conceptos que el Estado tenga oblipción de cubrir al Acreditante, en t6rminos de este
Contrato deberán realizarse:

(a) En las fechas o plazos pactados, en el entendido que si al¡ún plazo vence en
alg{in día que no sea Día H4bil, dicho pago deberá ctcctuane el si¡uiente Dra
Hábil y dicha exteDsi6n de tiempo será incluida en el computo de los intereses. si
los hubiere, en relación con dicho pago.

(b) A mú tardar a las del día (hora de la Ciudad de México, D.F.) en el
entendido que los fondos recibidos despu~ de ese momento se considerarán
recibidos hasta el siguiente Dia Hábil;

(c) En la medida en que la le¡is1aci6n aplicable lo pennita, sin deducciÓII o
retención alJUlUl, ya sea por concepto de impuestos °cualquier otro;

(d)

(e)

Sin necesidad de previo requerimiento;

En la cuenta de cheques N6mero: , CIabe a
nombre del Estado de Coahuila de zaragoza ° cualquier otra que, de tiempo en
tiempo, le notifique el Acreclitante al Estado.

3.9 Egio de Cuenta y Rc¡istro de Opcg;iones

(a) JaadOl de Cuepta. Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que los
estados de cuenta certificados por el contador facultado por el Acreditante har4n
fe, salvo prueba en contrario. en los juicios respectivos pII'I la fijación de los
saldos resultantes a cargo del Estado en relación con el presente Contrato.

Regjstr9 de ÜJ)mp!OPCs. El Acteditaate mllltenc:lrá, conforme a su pñctica
habitual 'Y la normatividad aplicable, una o má cuentas que registren el
endeudamiento del Estado tiente al Acreditante, incluyendo los montos de
principal inteteses, otros montos papdero. y papdos al AcrecUtantc, de tiempo
en tiempo de confonnidad con cste Contrato. Las anotaciones y asientos hechos
por el Acreditante de 84:Uerdo con el enunciado anterior, debeñn constituir
evidencia a primera vista, de la existencia y montos del Cn5dito; en el entendido.
sin embargo que, si el Acreditantc no mantiene dichas cuentas, O si dichas
cuentas presentan cualquier error, no debed, por ning6n motivo, afectar o
limitar las obligaciones del Estado consistentes en pagar el Cr6dito, el in~

(b)
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causado sobre el mismo y las otras obligaciones del Estado confonne al presente
Contrato.

3.lO Cobertura
Dentro de los siSUientes a la primera fecha de Disposici6n del Crédito, el
Estado hará su mejor esfuerzo por contratar con un Banco Mexicano Calificado. en
forma y fondo aeeptables para el Acrcditante y sus asesores legales, una cobertura de
tasa de inter6s (cap, swap o una combinación de ambos) por un plazo de . a
partir de la primera Disposición del Crédito que permita mantener el mejor nivel de
TIIE posible.

El Estado ser4 responsable de cubrir los costos de rompimiento de fondeo de los
instrumento de cobertura que contrate.

3.11 blggneptp en costps.

Si con posterioridad a la fecba de firma del praente Contrato, se modificare cualquier
ley, re¡lamento. circuJU' u otra dilpOlición (meluyendo, sin limitación alsuna,
requisitos referentes a capitalización de instituciones de: benca mllltipIe, reservas,
depósitos, contribuciones, ordinarias o extraordinarias, impuestos Y otras condiciones)
aplicables al Acreditante, a cualquiera d. sus oficinas ~ de la administración y
del fondeo i:lel Cr6dito o se cambiare la inta prer.ción por cualquier tribunal o autoridad
competente de cualquiera de: las mismas, o succdiere als6D evento, sujeto o no al control
del Estado, incluyendo el incremento en el riesgo crediticio o en el nivel de riesgo que
de: acuerdo • las disposicioaes oficiales se deba asignar al Crédito, Y como consecuencia
de cualquiera de los hc:chos anteriores, aumentu'e el costo para 01 Acrcditante de hacer o
mantener vigente el CJ6tlto, en una cantidad equivalente al S% (cinco por ciento) o más
del saldo insoluto del Cr6diCo a la fecha en que ocurra la modificación, verificado por el
Auditor Externo, incluido el costo reguJatorio de mantener la operación, el Acrcditante
notifiClri por escrito al AcreditaOo dicha situación, leftaIaDdo (i) las cantidades
adicionales, razonables y comprobadas, que se requieran para compensar al Acreditante
por dicho aumento en el costo o disminución de ingresos; Y (li) las causas del aumento
en el costo o disminución de in¡resos. asi como sus respectivos cálculos. Las Partes
ncgoci-'n durante un plazo de naturales siJUientes a la fecha de
recepción de la notific:ación antes setlaJada, el monto del incremento en costos. En caso
de no lIepr a un acuerdo, la determinación del Acreditante sert concluyente y
obligatoria, y deberi ser asumida por partes iguales entre el Estado y el Acreditante. El
Estado pagar6 al Ac:reditante, la parte que le corresponda, el d1timo día del Periodo de
Intereses vigente en dicho momento.

CJallsulaentro. Co.didopa s_ly... Las Disposiciones del Crédito, se
encuentran sujotas a que se cumplan las siJUientes condiciones suspensivas a mú tardar
el 31 de octubre de: 2011, o cualquier otra focba que las ptrtes convenaan (la "Fecha de
~"), en el entelldido que si las mencionadas condiciones suspcnsivas no se han
cumplido en l. Fecha de Cierre, dichas condiciones se cntcndm\n como no cumplidas y
ninguna solicitud de Disposiciones de Crédito • que se refiere la CIAusula Dos del
presente Contrato surtlr6 olecto legal a1pno, a no ser que el Acreditante autorice lo
contrario y renuncie por escrito a una o mú de las condiciones pactadas a continuación:
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4.1 Declaraciones. Las declaraciones del Estado contenidas en este Contrato
deberán ser verdaderas y correctas en todos sus aspectos en la Fecha de Cierre, como si
hubieran sido hechas en y a esa fceba.

4.2 Registros. El Estado deberé haber registrado este Contrato en Registro Estatal,
en el Registro Federal y en el Registro del Fideicomiso.

4.3 AUSCIQciade Cambios o Efectos Matsriales Advmgs.

<a) La información y Documentos de la Operación entregados al Acreditante de
confonnidad con la Cláusula 5.6 del presente Contrato, deberán continuar
reflejando razonablemente la situación financiera del Estado a la Fecha de Cierre
y ningan Cambio Material Advcno con respecto a dichos Documentos de la
Operación deberá haber ocunido desde la fecha de emisión de los mismos y
hasta la Fecha de Cierre.

(b) No deber! existir nin¡6n Cambio Material Adverso en relación con la situación
fllUlnciera, económica o politica del BItado o de ~co, y no debed existir otra
circunstancia. evento o condición que haya tenido o podrfa esperarse que tuviera
un Efecto Material Adverso.

(e) No debe" (i) existir cambio alguno en la Ley Aplicable, ni se debert de habet
emitido ninguna orden, ofacio, acuerdo o decreto de cualquier Autoridad
Gubernamental o tribUDa1arbitral, que tenga o 1Ic¡uc a tener con el paso del
tiempo un Bfecto M.atcria1 Adverso; y (ii) no cIcbeñn babcrsc ~tado
iniciativas de cambio O modificaciones a cualquier Ley Aplicable que con su
promulgacioo o entrada en viSor tenga UD Efecto MateriaJ Adverso.

4.4 Costos y Oastgs. El Estado deberá haber papdo al Acreditante, o llevado a
cabo arreglos satisfactorios para el Acreditante, a efecto de pagar a 6ste todos los
Impuestos que, en su caso, se causen y 109 Gastos pagaderos conforme a este Contrato
con anterioridad o en la Fecha de Cierre.

4.5 Aupei. de Eyentos de lpcumpljmjmto o Eventos de Aceleración. Ningún
Evento de Aceleración o Evento de Incumplimiento debe haber ocurrido Y continuar
ocurriendo y ningún otro evento que pudiere resultar en UD Evento de Incumplimiento o
en un Evento de Aceleración por virtud de la entrega de una notificación o el paso del
tiempo, o ambos, debe haber ocurrido y continuar ocurriendo.

4.6 Sistema Nacjonal de Coordinación Fiscal; Convenios de Coordjnación FiSW:
Convenio de Compensación de Participaciones

<a> El Convenio de Coordinación Fiscal debert encontrarse vi¡ente y ninguna de las
partes del Convenio de Coordinación Fiscal deberá haber incurrido en
incumplimiento conforme a los t6rminos del mismo.

(b) El Estado deberá formar parte del Sistema de Coordinación Fiscal en t6rminos
de la Ley de Coordinación Fiscal y deberá encontrarse al corriente de todas sus
obligaciones bajo el mismo.
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(e) El Estado no debert haber celebrado convenios '110 con1ratOS, por virtud de los
cuales 10· autorice a la Secretarfa de Hacienda Y C~ito P\\blk:o a efectuar
compenaaciona, deduc:cionesylo retenciones sobro las Pa1icipaciones.

CIa.'" Claeo. Peclaracigpes. El Estadodeclara lo siguiente, en el entendido
que se dcberi. interpretar, p.a todos los efectos legales, que lIS siguientes declaraciones
son hechas a la fecha del presente Contrato y a la Pcc:hade Cierre:

5.1 Capacidad legl. El Estado es una entidad fcdcrativa en t6nninos de los
articulos 40 y 43 de la Constitución PoUtíca de los BItadoI Unidos Mexicanos y tiene la
capacidad suficiente para celebrar el preante Contrato y los demú Documentos de la
Operación, asl como para cumplir sus oblipciones en estos y aquel.

5.2 FICUItIdesde los representantca.
Los I'q)mentallte$ leplcs del Acreditado cuenta con las facultades necesarias para
celebrar este Contrato, de conformidad con los artfculos 13 y 14 de La Ley de Deuda
Plíbliea para el Estado de CoahuUa de Zaragoza, mismas que no le han sido revoeadas o
modificadas de fonna alguna a la fecha de la celebración del presente Contrato.

5.3 Derechos sobte las Particlpacioae.s¡ Derechos deriyados del FAFEF. La cesión y
afectación al patrimonio del Fideicomiso Maestro, por parte del Estado, de los
Derechos sobre las Partlcipaeiones y de los Derechoa derivados del FAFEF han
sido Y las ParticipaCiones Fidcicomitidas fbturas scr6n debidanente
pcrfoeoiODlldu en láminas de la Ley ApUc:able y constituyen o constituirM, en
el caso de las Participaciones Fideicomitidas Futuras, UJI& transmisión de tales
recursos ylo derechos a favor del Fiduciario, sin niDaún ¡ravamen o limitación
de dominio.

S.4 Autorizaciones Yconsensjmjeatos.

ea) La celebración, otorgamiento y cumplimiento de este Contrato por parte del
Estado, y las operaciones comempladas en el mismo, incluyendo sin limitar, el
pa¡o del principal. intereses y cualquiera otras cantidades, la transferencia y
cesión de los Derechos sobre las ParticipaCiones, de los Derecbos derivados del
FAFEF al Fideicomiso Maestro y los In¡resos del ISN, el reSistro de este
Conttalo y cualesquiera otros Documentos de la Opcncjón ante el Registro
Estatal, as' como 01 Registro federal: (i) han sido debidamente autorizados de
acuerdo con la Ley Aplicable; (ii) no incumplen, contravienen, son
inconsistentes o sianifican una violación respecto (a) ninsuna Ley Aplicable; o
(b) cualqujer otro contmo, prátamo, convenio o cualquier otro instrumento en
el que 01 Estado sea parte o conforme al cual se encuentre obligado, incluyendo
cualesquiera Autorizaciones Gubernamentales y los Documentos de la
Operación; y (iii) salvo por la afectación de los Derechos sobre las
Participaciones, de los Derechos derivados del FAFEP al fideicomiso Maestro y
los In¡resos del I!N, no resulta en, o requiere la creación o Imposición de
cualquier ¡mamen O prantfa sobre O con respectO de cualquiera de los bienes o
derechos del Estado.

19



.•.

...", ,
~,
~

~

~

~,,
!)
!)

~,,,
~

~

~

o
~

e
e
e
~

~

~

~

~

~

!)'
~

~

..• .. .' .•...:
' •. ,....

(b) Cada uno de los Documentos de la Operación: (I) ha sido debidamente celebrado
y otorgado por el Estado; y (ii) constituye, o • partir de que los mismos sean
celebrados COIIItituiréD. obli¡aciones v6lidas. 1eples y cxi¡ibles al Bstado de
conformidad con sus t6rminos.

(e) No se requiere o requerirá obtener autorización, consentimiento o aprobación
alguna de, o realizar notificación para, o presentaciÓDante cualquier Autoridad
Gubernamental o cualquier otra persona: (i) pera la debida celebrac:ión,
otorgamiento, rqistro, preseíttaciÓDde, o cumplimiento por pertc del Estado de
este Contrato o de cualquier operación contemplada por este Contrato; o (ii) para
el ejercicio por parte del Acreditante, de alguno de los derechos que le
correspondan conforme a los Documentos de la Operación, o cualesquiera
recursos respecto del Fideicomiso Maestro, salvo aquellas Autorizaciones
Gubernamentales. que han sido o aerm debidamente obtenidas y su.rtirin plenos
efectos en o antes de la Fecha de CieITe.

(d) No ha ocurrido ningún evento que: (i) resulte en la revocación, terminación o
modificación adversa de cualquiera de dichas Autorizaciones Gubernamentales;
y/o (ii) afecte adversamente cualquier derecho de cualquier persona conforme a
cualesquier de dichas Autorizaciones Gubernamentales.

S.S Eruleudamientg.
El Estado no se encuentra en incumplimiento con nin¡uno de los FiDanciamientos que
constituyan deuda pl1blicadirecta o contingente en táminos de la Ley Aplicable.

S.6 Corutjcióo e Ipfqmacióp Fjnancim.

Al leal saber y entender de los representantes del Acreditado, la Deuda Total del Estado
a la fecha de cierre de este contrato es la que se relaciona en la tabla del Anexo "E".

Desde el 1 de septiembre de 2011, no ba ocunido ningún cambio en la situación
financiera, económica y/o polftica del Estado que podrfa esperane que tenga un Efecto
Material Adverso, y no existe ninguna otra circunstancia, evento o condición que baya
tenido o podría esperarse que tuVieraun Efecto Material Adverso.

S.7 Ausencia de Jncumplimjmtg. NIng(m Evento de Aceleración o Evento de
Incumplimiento ha ocurrido o continlla ocurriendo y nin¡ún evento ha ocurrido que, con
la entrega de una notificación o con el mero paso del tiempo o ambos, pudiera resultar
en un Evento de Ipcumplimiento o un Evento de Aceleración.

S.8 Cumplimiento con Leyes. Sin perjuicio de las demú deciarKiones hechas para
el beneficio del Acrcditante contenidas en este Contrato o en cualquier otro Documento
de la Operaci6n, el Estado se CDcuentra en cumplimiento con cualquier requisito
aplicable de cualquier Ley Aplicable, Autorización Gubernamental, orden,
mandamiento judicial o decreto, relacionada con la celebración y cumplimiento del
presente Comrato o de cualquier otro Documcmo de la ()per'ación.
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5.9 Cootratacj6ndel fiduciario. El Estado cuenta con todas las aUtorizaciones
Gubernamentales y requisito¡ necesari05 de conformidad con la Ley Aplicable para la
celebración del Contrato del Fideicomiso Maestro con el Fiduciario.

S.1O Inic;jativas Lesi,letjyg. El GobemIdor no ha presentado ante la Legislatura
iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones a la Ley de Deuda Pública o demás
Leyes Aplicables que pudieran ser contmias a las operaciones previstas en los
Documentos de la OpenciÓD.

Crialala Seta. OhUrv!ppe deBam 1 de No Huer. El Estado conviene y acuerda
con el Aeredi1ante que, hasta en tanto no se baya veritioado el pe¡o y/o cumplimiento
tota1 de eua1quier oblipción a cargo del Estado conforme al praento Contrato y/o los
dem6s Documentos de la Operación (mcluyendo, sin limitar, el Cmiito y los intereses
derivados del mismo), el Estado cumplúi con lo siguiente:

6.1 euo.a. El Estado debcri pa¡ar al Acnditante todos y cualesquier montos de
principal. intereses. Gastos y cualesquiera otras canddaclcl debidas al Acredjtante bajo
esto Contrato, en las fechas Y en la fonna establ"ida en el mismo.

6.2 Pmllpuesco de EIQ'UOI Anual. El Poder Ejecutivo del Estado de Coahuila de
Zara¡oza debert hu:er lo neceurio para que se incluya en el Presupuesto de Egresos del
Estado. o cuaIqujcr otro instrumento que de tiempo en tiempo sustituya al Presupuesto
de E¡resos, pera cada ejcrcloio fiscal hasta el cumplimiento y pago total de sus
obligaciones coaformc al preIIII\te Contrato, una previsión de fondos suficientes para
cubrir los montos pasaderos al Acreditante conforme al pmcnto Contrato y cualesquier
otras oblipciones contraídas por el Estado en virtud do esto Contrato. Esta obligación
subsistirá indepen<lientemente de que los Derechos Sobre las ~ipaciones y/o los
Derechos Derivados del FAPEF y/o los Ingresos del ISN, sean o no suficientes para
cubrir la totalidad de las obHgaciones a cargo del Estado derivadas o relacionadas con el
pago de los Finu1ciamientos re¡istrados en el Fideicomiso Maestro. Asimismo, durante
la vigencia del presente Contrato, el Estado deberá presentar, o causar que se presente,
iniciativas de Ley de Ingresos YPresupuesto de Bgresos consistentes con las metas de
desendeuclamiento.

6.3 lnibrmaciÓDFinanciera.
(a) Información Financiera Bimcstral. El Estado deberá entregar o hacer que se

entre¡ue al Acroditante, tan pronto como esté disponible Y en todo caso dentro
de 'un plazo de 20 '(veinte) días dcspu6s del cierre de cada bimestrc, una copia
del (d) osrado de Jn¡rcsos; (Jf) el estado de E¡rcsoS del Estado, en ambos casos
para el periodo de que se trate; (Q estado de la Deuda Total del Estado y (l2)
estado ese la deuda pliblica· indirecta del Estado Oa "Inti?rmacióg Finapcjera
Bimestral")·

(b) InformaciónFipapcjm Trimestral. El Estado deberá entregar o hacer que se
emregue al AcrectitaDte. tan pronto como _ disponible y en todo caso dentro
de un plazo de 4S (cuarenta y cinco) días deIpu6s del cierre de cada uno de los
primeJ'Ol treI trimestres de cada dO caloncIarioY dentro de un támino de 60
(sesenta) dfas desJN'a del cierre del óltimo trimestre de cada afto calendario, una
copia del fA}estado de hl¡rosos; (l) el estado de Ecreaos del Estado, en ambos
casos .,.,. el periodo de que se trato; (Q CItado de la Deuda Total dol Estado y
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(J}) estado de la deuda p6blica indirecta del Estado (la "lntimpacjón Financiera
Trimcstralj.

(e) Información Fjn.PSicra Anual. El Estado deberá entregar o hacer que se
cntrc¡uc al AcmIitante, tan pronto como esté disponible '/ CI1 todo caso dentro
de un plazo de ISO (ciento cincuenta) dfas si¡uientes al cierre de cada atlo
wencllrio, una copia del (d) estado de Inpuos; UD el 0Itad0 de Epcsosj (k) el
estado de la Deuda total del Estado; (D,) un cAlculo de las razoncs y/o
condiciones finIncic:ras scf!aladas en la Cüusula 6.11 al cierre del atto
calcncllrio c:orrapondicnte; (E) el estado de la deuda ~blic:a indirecta del
Estado; (F) la situación de Iu ADEFAS al cierre del aIlo calendario
corn:spondiente; y (O) lD1 dictamen del Auditor Bxtemo del Eatado mismos que
deber6n sefta1arque dicha información financiera prescaIa razcmablcmente la
condición financieradel Estado (la "Información Fjpem;ieraAnualj.

(d) Auditor Externo del Estado. La Infol'lD8CiónFinlncicra Anual dcbcr4
encontrarse auditlda por el Auditor Externo del Estado Y la Información
Financiera Trimestral deberá contar con una revisión limitada por el Auditor
Externo del Estado '/ ser acompatladasde un dictamen de dic:boAuditor Externo
del Estado en el que el mismo dictamine que el Estado se encuentra en
cumplimiento con las razones fmancieras ylu obligaciones previstas en la
Cláusula 6.11 del presente Contrato y las Oblipciones F'l!WlCÍerasMínimas
(se¡(m dicho lámina se define en el Contrato del Fideicomiso MIestro); en el
entendido que taIlto en la InformaciónFinancieraAnual como en la Información
Financiera Trimestral, la deuda indirecta del Estado que no sea contingente, no
serA objeto de dictamen.

(e) Otra lnfounacjón. De tiempo en tiempo el Acreditallte podr6 solicitar, por
escrito, al Estado información de caJÚter financiero, demoar6fico o económico
que, en t6rminos de la Ley Aplicable, el Estado tenga o pueda obtener, misma
que será entrcpda por el Estado, a! AcreditaDtedentro de un plazo razonable. el
cual en ningún caso excedcr6de 30 (treinta) dfas contados a partir de la fecha en
la que el Estado reciba la solicitudde dicha información;

Respecto de aquellas solicitudes de informaciónpor parte del Acreditantc que se
refieran a cuestiones distintas de las relacionadasen el phrafo que antecede que.
en términos de la Ley Aplicable, el Estado tenp o pueda obtener, el Estado
entrcgart la misma. a! Acreditante dentro de un plazo razonable, el cual en
ninpn caso excederá de 30 (treinta) DIas Hábiles contados a partir de la
solicitud de dic:bainformación,en el entendido que el Estado no estará obligado
a entregar esta clase de infonnación cuando la misma tenga el carácter de
confidencia!de conformidad con la LeyAplicable; '/

(1) Misceláncos.En adición a lo anterior, el Estado deberá:

(i) Entregar semestralmente al Acrcditantc, en un plazo que no podr6
exceder de dfas a la terminación de cada semestre. una
certificación del Funcionario Autorizado del Estado sustancialmente en
el formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo F, en la que
se seftaIeque el Estado se encuentra CI1 cumplimiento de sus obligaciones
de pago derivadas de los financ:iamientos.
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(ii) A más tardar 20 (veinte) dias despu6s de su publicación en el Periódico
Oficial del Estado. entregar al Acreditantc una copia certificada de su
Ley de In¡resos Ydel Presupuesto de E¡resO$.

CiiO Cumplir la Ley General de Contabilidad Gubernamental. ase como
cualesquier otras Leyes Aplicables relacionadas con el presente Contrato.

(ív) Cubrir en tiempo y fonna las contribuciones que deben hacerse al
Instituto de Pensiones para loa Trabajadores al Servicio del Estado y
reducir el pasivo existente del Estado con dicho Instituto por
$667,000,000.00 (seiscientos sesenta y siete millones de pesos 001100
M.N. ) en contados a partir de _ _ y reportar
el monto de dicho pasivo dentro del concepto de "Deuda Total" del
Infonne Financiero Bimestral.

6.4 Existenciade Eveptps de Incumpljmjegtp y Byegtos de Aceleración. El Estado
deberá informar al Acrecli1lnte dentro de los 10 (diez) DfaI Hjbiles sig,uientes a la fecha
en la que cualquier Empleado de Confianza del BItado tenp conocimiento del
acontecimiento de cualquier Evento de AcetenciÓll o Evento de Incumplimiento, o
cualquier evento que por la entrega de una notificaciÓll o por el paso del tiempo pudiera
constituir un Evento de Acelereci6n o un Evento de Inc:umplindento. Para efectos del
presente Contrato el tmnino "Empleldos de Confianza" incluyo: (1) al titular del Poder
Ejccudvo del Estado, (l.) el .Secretario PJecutivo del Servicio de Administración
Tributaria, y (ill) el Titular de la Tesorerfa General.

6.S Pago de Otras Captidades. El Estado deberá pasar al Acreditante cualesquier
gastos. bonorarioa. impuestos que, en su cuo cause 01 Estado. aranceles y eualcaquicra
otras cantidades derivadas de o en relación con la celebración, registro. cobro. ejecución
y, en su caso. canceiacjóll del C'*lito.

6.6 Otras Notjacacjone5
<a> El Estado deberá notificar inmcdia&amentc al Acreditante, dentro de los S (cinco)

Dfas Hábiles siguientes a la feclIa que cualquier Empleado de Confianza tenga
conocimiento de:

(1) La existencia de cualquier demanda, acción, litigio. reclamación o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental con el propósito
de revocar. terminar, retirIr. suspender, modificar. anular. invalidar o
dejar sin efectos a cualquier Autorización Gubernamental relacionada
con este Con1rato y/o el Fideicomiso Maestro;

(ii) La existencia de cualquier demanda, acción, litigio, reclamación o
procedimiento que resulte en UD Efecto Material Adverso;

(iii) La existencia de cualquier demanda, acción, litigio. reclamación o
procedimiento ante cualquier Autoridld Gubernamental que tenga
rotación, directa o indirecta, con el Fideicomiso Maestro. los Derechos
Sobre las Pllrticipeciones,Jos Derechos Derivados del FAFEF, los
iD¡I'CIOS aportados en témlnos de la cJ6usuJa 2.3 del Fideicomiso
'Maestro y/o la afectación de dichos dercehos y/o in¡resos al Fideicomiso
Maestro; y

(iv) Cualquier otro evento, ei1'cunstancia, desarrollo o condición que pudiera
razonablemente esperarse que tuviera un Efecto Material Adverso.
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Se considera que el Esrado tiene conocimiento de las circunstal1c:ias descritas en los
incisos (I) a (Iv) que antececlen en el momento en que, UD Empleado de Confianza del
Estado. sea notificado de la existencia de cualquier demanda, acción, litigio,
reclamación o procedimiento por cualquier Autoridad Gubemamcntal. o cuando el
Estado sea quien inicie los procedimientos correspondientes. .

(b) Salvo que en el presente Contrato se prcvenp otra cosa, cualquier notificación
del Estado al Acrcdicante al amparo de esta Cüusula, debcri acompaftarse por
una declaración firmada por el Funcionario Autorizado del Estado estableciendo
una deteripción razonablemente detallada del acontecimiento referido en la
misma, adlaWtdo la medidas que el Estado propone tomar al respecto Ydebm
estar acompdada de la documentación que el Estado considere pertinente, sin
perjuicio de que al Acn:ditante pueda soliclCar c10cumcntIción o información
adicional, misma que deberA ser entrcpda por el Estado dentro de los
15(quince) Dlas Hébiles siguientes a la fecha en la que reciba la notificación de
que se trate por parte del Acmtitantc, siempre que esté disponible pera el Estado
o que el Estado pueda razonablemente obtener en el plazo mencionado.

6.7 Convcnjo de CoonijnaciÓP Fiscal; Sjatcma Nacional de Cooniipaci6n Fiscal.

(a) El Estado deberá de cumplir en todo momento con la obligaciones establecidas
en el Convenio de Coordinación Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o
traiga como consecuencia que: (1) el Estado deje de formar parte del Sistema de
Coordinación Fiscal; (/1) el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones;
o (iil) resulte en una reducción de las Participaciones que recibe el Estado.

(b) El Estado deber6 de formar pane del Sistema Nacional de Coordinación Fiscal
en tmninos de la Ley de Coordinación Fiscal durante la vigencia del presente
Contrato '1de los demás Documentos de la Operación Y deberá de encontrarse al
corriente de todas sus obligac;iones bajo dicho Sistema Nacional de
Coordinación Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o ttaip como
consecuencia que (i) el :Estado deje de formar parte del Sistema de Coordinación
Fiscal; (il) el Estado pierda el derecho a recibir las Participacioncs; o (ii,) resulte
en una reducción de las Participaciones que recibe el Estado.

(e) El Estado no deberá celebrar convenios y/o contratos por virtud de los cuélcs se
autorice a la Secretarfa de Hacienda y cmtito P6büco o a cualquier otra
Autoridad Gubernamental a efectuar compensaciones, deducciones y/o
retenciones sobre los Dcrecbos Sobre las ParticipKiones y/o sobre los Derechos
Derivados del FAFBF yio los Ingresos dellSN.

6.8 Mantepimjentp de Afectación; Modificaciones al Ugimep Fipl.

(a) El Estado debed de realizar todos los heehos ylo .ctos jurfdicos que se requieran
de tiempo en tiempo a efecto de mantener la afedlción de los Derechos Sobre
las Participacioncs y de los Derechos DerivaOos del FAFBF Y los Ingresos del
ISN al Fideicomiso Maestro, incluyeNlo sin limitar. la realización de
apol'laCiones y/o cesiones suplementarias e irrevocables al fideicomiso Maestro
'1 la presentación de ~iones y/o cesiones suplememarias e itTevocables al
Fideicomiso Maestro y la presentación de iftstrucciones y/o notificaciones
irrevocables a cualesquier Autoridades Gubernamentales.
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(b) En el caso de que las Participaciones y/o el FAPEF y/o los In¡resos dellSN sean
sustitulcSos, complementados y/o modificados por otros fondos y/o impuestos y/o
derechos y/o in¡mos provenientes de la Fedención por ~ua1qu¡er causa, el
Bstado, en caso de ser DOeCSIIl'io.deber, afectar Y CCIdcr al Fidoioomiso Maestro
el l~ (cien por ~icnto) do dic:hos fondos ylo impuestos y/o derechos y/o
ingresos dentro do los .' HAbiles sipientes a que la mencionada
sustituci6n, complcmeatación y/o modificación surta efectos (salvo que las
Partes acuerden otro plazo por escrito) Y debed obténer ~ua1esquier
Autorizaciones Gubemamentales necesarias al efecto. Asimismo. deberá
presentar a cualesquier Autoridad Gubernamental que resulte competente una
notificación e instn1cclón irrev()C)llbleen el sentido do que dichos nuevos fondos
ylo impuestos y/o derechos y/o inpesos han sido afectados y ~didos al
Fideicomiso Maestro de forma imvocable y de que dicha Autoridad
Gubenuanental debe de entrcpr al Fideicomiso Maestro de manera directa el
100% (cien por ~iCllto) de dichos fondos y/o Impuestos y/o derechos y/o
ingresos que comspondan al Estado. Dentro de dic:ho plazo de . Dfas
Hábiles, el Acrcditante debcri reunirse con el EstIdo, previa solicitud por esuito
de este 61timo. a fin de discutir una posible ampl~ación al plazo. en cuyo caso. el
Aercclitante, sin que implique obli¡aciÓD alguna do su parte, podrá ampliar el
plazo a fin de permitir al Estado la afectación y cesión al Fideicomiso Maestro el
100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos y/o
ingresos que sustituyeron, complementaron y/o modificaron las Parti~ipaciones
y/o el PAFEF y/o los Inpesos del ISN.

(o) Adi~iona1mente, en el caso de que por cambios o modific:aciones en la Ley
Aplicable, los Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos Derivados
del FAFEF y/o los Inaresos del ISN fi.teren suprimidos y no exlstiere nin¡ún otro
ingreso o derecho proveniente de la Federación que pudiere ser utilizado en
sustitución de los Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los IIlpeSO$ del ISN, el Estado deberá otorgar al
Acreditante dentro de los , Olas HAiJes siguientes, una garantfa y/o
fuente de pago en fonna y sustancia aceptable para el' Acreditante, que sea
suficiente para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del Estado
conforme al presente Contrato y/o los demás Documentos de la Operación.

(d) El Estado deber6 abstenerse de afectar los Derec:hos Sobre las Participaciones
y/o los Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, excepto en la
medida en la que sea permitida por los Documentos de la Operación y sujeto a
los táminos y condic:iones previstos en el Fideicomiso MIcstro.

6.9 Aytorizacjones 0ubqnammtaIg. El Estado deberá obtener. renovar. mantener y
cumplir con tocIaI les A1IfOrizaeiones Gubernamentales a su cargo. nec:esarias para
cumplir sus oblipciones ~o este Contrato y los demú Documentos de la Operación,
confonne sea requerido de tiempo en tiempo conforme a la Ley Aplicable.

6.10 Ciertos Contratos. El Estado no debeli ~ebrar contrato o compromiso alguno
o llevar a cabo hechos y/o actoS jurídicos de cualquier natunleza (a exc:epc:i6n de los
Documentos de la Operación) que (1) n:strinjan, la capacidad del :Estado para cumplir
sus oblipciones bajo el presente Contrato y los Documentos de la Operación; (il)
afecten la constitución del palrilD<lllio del Fideicomiso Maestro y/o la afectación y
cesiÓD de los Dem:bos Sobre las Penicipe.cioncs los Derec:bos Derivados del FAFEF.
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los Ingresos del ISN; '110 (111) resulten en un Evatto de Incumplimiento al amparo de
este Contrato.

6.11 Endeydamimto.
(a) Deuda Total· La Deuda Total del EstaCa en un ~io fiscal no pochA exceder

de los montos nWdmos para la Deuda Total establecidos en la tabla que se
anexa al prcsénte CODtrato como Anexo O. El Acreditante debct6 recibir lDl

dictamen del Auditor Externo del Estado en el formato que le adjunta al presente
como Anexo H en donde se dictamine que la Deuda Total del Estado no ha
rebasado los montos que se indican en el Anexo G durante el periodo cubierto
por dicho dictamen del Auditor Externo del Estado. El dW1amen del Auditor
Externo del Estado le incluirt en la Información Financiera Anual Y en la
infonnación Financiera Trimestral '/ BimostraI a que se refiere la CWu.suJa 6.3.

Monto MAximo de; iWdwdamiento. El Estado DO podré contraer nucvos
Financiamientos en c:uo de que la COIl1I'ItIción de los mismos tenga por
resultado que la Deuda Total del Estado IObrepuc los lfmircs previstos para
dicha Deuda Total en la tabla que le acompafta como Anexo G a menos que su
Deuda Total (al final del ejercicio fiscal anterior mú el monto del nuevo
Financiamiento que se pretenda contratar) sea igual o inferior allOO'A (cien por
ciento) de las Participaciones anuales del Estado, recibidas durante el ejercicio
fiscal inmediato anterior.

(b)

(e) Caraqerlsticas de los fjoyciamieotos. Salvo por los papr6s suscritos por el
Estado a proveedores de bienes o servicios derivldos del curso ordinario de
operaciones y los Financ;;iamiento.s Continseotcs Permitidos, los Financiamientos
nuevos a ser cont,ratados por el Estado e inscritos en el Fideicomiso Maestro
deberán cumplir los Requisitos Mfnimos de Contratación (según dieho t6rmino
se define en el Fideicomiso Maestro).

[Omitido intencionalmente).(d)

(e) Pasiyos a CortQ Plazo.

(i) El Estado podrá contratar pasivos a corto plazo (los "Pasivos a Corto
Plazo'') en adición a los Ifmites de la Deuda Total a que se refieren los
párrafos que anteceden, siempre que se cumpla con las siguientes
caractcrlstic;;as: (1) los Pasivos a Corto Plazo deberán de tener un plazo
máximo de vencimiento de _ días naturales; y (U) todos los
Pasivos a Corto Plazo deberán ser lW¡uidados en su totalidad durmtc el
ejercicio fiscal en el que fueron contratados por el BsIado y al cierre de
cada cjcrcic10 fiscal no dcborin existir compromisos fiDancieros de
ninguna índole en relación con los Pasivos a Corto PIIZO contrltados por
el Estado;

(ii) Durante los ejercicios fiscales siguientes a aquellos en los cuales la
Deuda Total del Estado lIe¡uc a ser, al final del ejercicio fiscal anterior,
superior al 100% (cien por ciento) de las Participeciones recibidas
durante el ejercicio fascal anterior; el monto de endeudaniento a car¡o
del Estado por concepto do Anticipes Extraordinarios sobre
Participaciones y Pasivos de Corto Plazo (CO!\iuntamente), no JJOdr'
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exceder del equivalente en Pesos de 325'000,000 (trescientos velntlcineo
millones) Unidades de Inversi6n~ y

(iv)Durante los ejercicios fiscales si¡uicntes a aquello. en los que la Deuda Total del
EatIdo sea, al final del ejercicio ftscallltterior, inferior al 100% (cien por
ciento) de las Participacionel recibidas durante el ejercicio fiscal anterior, el
monto de endeudamiento a car¡o del Estado por concepto de Antielpos
Extraordbwios Sobre Participaciones y Pasivos de Corto Plazo,
COI\iuntamente, no pocH exceder del equivalente en PeIOI a 350'000,000
(tretcientu cincuenta mW~) Unidacles do InversiÓD; ea el entendido QUe
la porción de dicho monto que corresponda a los Anticipos Extraordinarios
Sobre Participaciones en ninJ1ln caso podr6 exceder del equivalente en Pesos
a J SO'OOO,OOO (ciento cincuenta) Unidades de Inversión.

(v) La suma de las ADEFAS Y los Pasivos a Corto Plazo no pocH exceder de
870'000,000 (ochocientos setenta mlUones) de Unidades de Inversión. sólo
en caso de que el Estado reciba recursos extraordinarios de la Federación a
108 que se hace referencia en la CIAusu)a 6. 13(a).

(t) Contratos de Cobertura y Operaciopes Deriyr'r, El Estado no podrá celebrar
operaciones de cobenura y/o operaciones de derivados de las que puedan surgir
oblipciones a carso del Estado o en las que el Estado represente rieslo de
contraperte, a menos que (1) el Estado hubiere contratado una Unea de er6dito
que sea susceptible de ser Inscrita en el Registro del Fideicomiso como
mecanismo para asegurar el pago de las oblipciones que pudicrcn surgir a cargo
del BstIIdo en relación con dichas operaciones de cober1ura y/u operaciones de
derivados, o (ií) dichas operaciones sean celebradas por el Estado con Bancos
Mexicanos Calificados, con el fin de fijar o poner tul limite a las oblipciones de
pago de intereses a cargo del Estado derivadaade uno o rnú filUlnciamientos; o
(üi) dichas operaciones sean contratadas con la banca de desanollo; o (iv) la
celebración de dichas operaciones sea aprobada por el comité técnico del
Fideicomiso Maestro.

(g) Ciertas ObJigcipnes de Pyo. El Estado no podr6 asumir oblipeioncs de pagar
un precio específico de bienes o aervicios, cUlllClo la obUpeión del Estado de
pagar dichos bienes o servicios sea independiente del uso que el Estado le de a
los mismos (take or pay), a menos que dichas oblipciones cumplan con los
siguientes requisitos:

(i) los paliOS anuales de dichas obligaciones deben de estar considerados en
los Presupuestos de E¡resos correspondientes;

(iI) las oblipciones deberán estar relacionadas con la construcción,
oporaci6n yl mentenimiento de infraestructura;

(üi) dichas obUpciones no poddft tener como prantfa o fuente de pago las
Participaciones o el FAFEF , o el derecho • percibir los mismos o los
In¡resos del ISN. y

(iv) en nin¡(ín caso, la contraparte correspondiente podrá. en un ejercicio
fiscaI. demandar la contraprestac:ión o pago correspondiente a futuros
ejercicios fiscales.

6.12 CalificacionesCrediticjas.
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El Estado deberá contratar a dos A¡encias Calificadons para calificar el Cr6dito y
entregar al Acreditante un orisinaI o copia certificada de los documentos en los que
consten el otorpmiento de dos calific!'CiODeS creditioiu, den1ro de un plazo de 60
(sesenta) días uaturales, prorropbles mediante acuerdo por escrito del Acreditado,
contado a partir de la fecha de firma del pn:sente Contrato.

6.13 Mudos dcEjercicios FiscalesAntsriores.
(a) Las AOEFAS del Estado no podrán exceder al cierre de cada ejercicio fiscal de

32S'OOO,OOO (trescientos veintieÍDCO mU1oncs) de Unidades de Inversión. Lo
anterior en el entendido que en caso de que el Estado no reciba recursos
extraordinarios de la Federación por un monto igual o mayor a
SI,500'OOO,OOO.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), entre la
fecha de cierre y el 3 t de diciembre de 2011, las AOEF AS del Estado no podrán
exceder: (i) al cierre del ejercicio tisc:al 2011, de 650'000,000 (sciseientos
cincuenta millones) de Unidades de Inversión; y (ii) al cierre del ejercicio fiscal
2012, de 487'500,000 (cuatrocientas ochenta y siete millones quinientas mil)
Unidades de Inversión. Para que la excepción anterior sea efectiva el Estado
deberá notificar por escrito al Acreedor haber recibido los recursos
extraordinarios y adjuntar comprobante.

(b) El Presupuesto de Egresos del Estado, o el instrumento que en su euo sustituya
al Presupuesto de E¡resos, deberá de contener una previsión a efecto de que el
Estado liquide en su totalidad cualesquier pasivos derivados de los AOEF AS
pendientes de liquidar al cierre del ejercicio tisc:al inmediato anterior.

6.14 AnticioosExtraprdjparigs sobre Panjcjpacioncs.
Los adeudos derivados de los Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones se
sujctar6n a lo siauiente: (1) deberin de tener un plazo máimo de vencimiento de '

_ . dfas naturales; y (il) todos los pasivos derivados de Anticipos
ExtraordiJUuios Sobre Participaciones debetén ser liquidados en su totalidad durante el
ejercicio fiscal en el que fberon contratados por el Estado, Yal ciem de cada ejercicio
fiscal no deberán existir compromisos financieros de ninguna Úldole en relación con
dichos pasivos por parte del Estado.

6.1 S Financjamieptp con Entidades Contml"'",

El Estado no podrá obtener FiDanciamientos de sus organismos descentralizados,
empresas de participación estatal IIla)'Oritaria, fideicomisos ptblicos. fondos de
pensiones y/o jubilaciones de empleados del Estado o cualquier 01ra Persona que sea
controlada, directa o indirectamente, por. el Estado o por cualquiera de" las Personas
antes mencionadas (conjuntamente, las "Entidades Controladas"). Asimismo. dichas
Entidades Controladas DO serán consideradas en ninp caso como un Nuevo Acreedor
para efectos del Fideicomiso MIcs1ro. Para efectos del presente Contrato, por "control"
se entiende la facultad de dirigir o causar la dirección de la administración y/o polfticas
de una Persona, incluyendo derechos para vetar o impedir resoluckmes; (w) :ya sea a
trav6s de la titularidad de acciones. l*1CS sociales, clerechos socictuios u otras formas
de participación societaria; (x) en rIZÓn de diSposiciones contrac:tuaIes; y/o (z) por
cualquier otro mecanQmo.

6.16 VeAta vlg Burgtiljzaci6n de Aytivos•

28



<a> Ejercicios Fjscaies S!1IzsocutnW. Salvo por lo que respecta a 10$Derechos So~
las Partlciplciones, los Derechos Derivados del FAFEF Y los Ingresos oel ISN;
así como lo oispuesto en el párrafo Oz) siguiente, el Estado podrá llevar a cabo
opcrnu:ioncs do venta ylo bursatilizac:ión de activos. Loa rec.unos obtenidos por
el Estado sedn cIcstinados de acuenio con lo seftaJedo en la Cláusula 14.19 (ii)
del Fideicomiso Maestro, pero en todo caso deberá destinarse a inversión
pública productiva en táminos de la Ley Aplicable.

(b) Adeydos dedyldos de Operaciones de Vegta o BWS!dj1iwiÓP de Aptiyos. En
caso de que el Estado asuma una oblipción de pIIO, directa o eontinpnte. en
.-elación con openciones de venta ylo bursatilizlciÓII de activos, dichas
obUpc1oaes uumicJaa por el Estado computlrin pea efectos de la Deuda Total
del Estado en táminos del presc:mte Contrato.

(c) Igt'ormw¡i6n al AmditaptI. El· Estado deberá Informar al Acrcdi1ante de lIS
openclones previstas en esta CliusuJa. siempre que ello no 1'OIUlte en una
violaciÓD de la Ley Aplicable.

6.17 Infonnes a la 1&gislatym.
(a> El Gobernador a trav6s de la Tcson:ría General del Estado deberá de informar al

Congreso de la celebración del presente Contrato en t6rminos de lo previsto por
el Decreto.

(b) El Gobernador del Estado deberá acompaftar los estados financieros del
Fideicomiso Maestro al rendir la Cuenta P6bJica.

6.18 FlCwrde Aforo.
<a> El Factor de Aforo deberá ser en todo momento de 1.2 (uno punto dos).

(b) El Estado no podrá convenir incrementar el Factor de Aforo de cualquier
Financiamiento (inclllY"ndo los demás Financiamientos inscritos en el Registro
del Fideicomiso), salvo con el consentimiento del Acrcditante.

6.19 Participaciones Municipales. Salvo en el caso de que la Ley de Coordinación
Fiscal Federal (o cualquier otro ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) así lo
establezca, el Estado (1) no podrá entregar u otorgar a sus municipios un porcentaje de
Participaciones superior al 20% (veinte por ciento) oel Fondo General de
Participaciones recibidas por el Estado bajo el Sistema Nacional de Coordinación
Fiscal. de conformidad con lo establecido en la Ley de Coordinación Fiscal y (/1) no
podrá emrepr u otorgar a sus municipios UD porcentaje superior de cualquier fondo, al
establecido en las Leyes Aplicables en la fecha de cierre de este Contrato. En el
entendido que el Estado podri otorgar • sus mUJIicipios porcentajes mayores a los que
se setlaJan en CIta CI4usuIa 6.19. sin que por ello &eentienda que ha exiltido un Evento
de Incumplimiento, siempre que las cantidades correspondientes provengan de las
Cantidades Remanentes. de conformidad con lo establecido en dicho contrato.

6.20 Pago de Impuestos Y Costos. BI Estado deberá de cubrir todos los Gastos
relacionados con la celebración del presente Contrato. El pago de los impuestos que se
generen con motivo de la celebración y ejecución del preHIlte Contrato, serin a cargo
de la parte que resulte obUpda al pa¡o de los mismos de ac:ucrdo con lo establecido por
la Ley Aplicable.
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6.21 Otras Aseym.ciopcs. El Estado deberá celebrar los documentos, contritos,
convenios y cualesquier actos para tomar las medidu correIpOftdientcs seg6n el
Acrcditante requi ••.• do tiempo en tiempo de forma razonable a efecto de llevar a cabo
de manera mAs eficiente el objeto y propósito de los Documentos de la Operación y para
establecer, proteger y perfeccionar los derechos y recursos creIdos o que se pretenden
crear a favor del Ac:reditante conforme a los documentos de la Operación.

6.22 CWDlllimjrmto de otros 5n*I!d!mjegtos. El Estado dcbcri cumplir, en todo
momento, con el paao, cuando sea exialble. de cualquier monto de principal o interés
derivado de cualquiera de sus otros endeudamieatos (distinto del endeudamiento
derivado de los Financiamicl1tos que se cncucnIrCD Inscritos en el Registro del
Fideicomiso). El Estado debeti abstenerse de incWTir en hechos o actos que actualicen
cualquier evento especificado en cualquier ~ contrato, instrumento u otro
documento que evidencie o est~ relacionado con cualeaquiera ~iento si el
efecto de lo ocurrido y/o la continUKión de dicho evento es causa de, o permite al
acreedor, tenedor o tenedores de dicho endeudamiento (o a un fiduciario o ageme o
cuenta de dicho tenedor o tenedores) ocasionar que dicho endeudamiento se vuelva
exigible, o que sea propagado totalmente (ya sea por remisión, Cómpra, oferta de
compra o de otra manera) antes de su fecha de vencimiento o que basa que la tasa de
interés establecida en el mismo se incremcnte.

6.23 Subsanar Eyentos de Acelerac;jón. En el supuesto de que el Estado incurriese en
uno o más incumplimientos con relación a las obUglCiones previstas en esta Cl!usula
Seis, y siempre que dicho incumplimiento constituya Wl Evento de Aceleración de los
establecidos en la ClAusula Ocho de este Contrato, el Estado dcbcri subsanar o causar
que se subsane dicho Evento de Aceleración. Asimismo, el Estado dcbcrt c:n1n:pr al
Acreditante el informe o el proarama de replarización mencionados en la C14usula 8.4
dentro del plazo establecido en dicha Cl4usula y cumplir puntualmente las actividades
previstas en el programa de regularización.

6.24 CwnpJimjento Si9Q Montos de Deuda. El Estado debert cumplir, en ~
ejercicio fiscal, con el monto autorizado de deuda pdblica establecido pera el Estado en
la Ley de Inpesos del Estado para el Bjcrc~io Fiscal de que se trate. scgítn sea
modificada, de tiempo en tiempo.. ..

6.25 Restitución al Fondo de Rcscrya. El Estado deberá restituir el Fondo de Reserva,
conforme al Pideicomiso Maestro, dentro de los ~ Dfas HábUcs a que el Piduclario
notifique al Estado, a travc!s de Wl Requerimiento de Recursos Adicionales.

6.26 Efecto Material Adymo. El Estado deberá abstenerse de llevar a cabo actos que
tengan Wl Efecto Material Adverso. sobre la condición (financiera u otra) del Escado o
sobre activos o derechos propiedad del Estado.

6.27 EVento Negatiyo. sobre Capepjd14 de Cumpljmiipto. El Estado deberá
abstenerse de llevar a cabo actos que tenpn Wl efecto SUSCIIlCiaJ neptivo sobre la
capacidad del Estado para cumplir puntualmente cualquiera de sus óbligacioncs de pago
bajo este Contrato.

6.28 Repone de Liti¡jos. El Estado deba entrepr al Acreclitaftte dentro de los 30
(treinta) dlas si¡uientes al cierre de cada ejezdcio fiteal UD reporte en donde se Indique
la existencia de cualquier demanda, acción, litipo, rcclam ••'¡ón o procedimiento que
pueda resultar en UD Efeeto Material Adverso. de confonnidad con el formato
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establecido en el Anexo 1; en el entendido que a solicitud del Acreditante, el Escado
proporcionará información adicional en n:1~ión con dic:has demanda¡, acciones,
litigios, reclamaciones o procedimientos de conformidad con lo establecido en el
púrafo (b) de la Cláusula 6.6 que antecede.

6.29 Entre&a de Ingresos del ISN. En caso de que el Estado entregue al Fiduciario un
monto de ISN menor al que haya recaudado conforme al Reporte de Recaudación,
deberá entregar al Fiduciario l. diferencia, • mú tardar, en la Fecha de Distribución del
ISN siguiente.

6.30 Instrus:ciones ""'*lnes!nc con los Ingresos del ISN. El Estado deberé
abstenme de ftNOCIr !as lnItruecioncs a Entidades Recaudadoras. terminar la relación
con l. Entidades RecaudIdoru o realizar cualquier acto que impida que los Ingresos
del ISN sean recibidos por el Fiduciario. Asimismo, el l!ICIdo se obliga a notificar al
Fiduciario y a los miombrol del Comit6 T6cnico la desipación de cualquier persona o
inltilUCióncomo Entidad Rocaudadora I mú tardar domro de 101 S (cinco) Olas Hébiles
I la focha en que colebn: el convenio corrcspondiClntocon dioha peI'IOna o il15tÍtución
para que pueda l'OCIUdar in¡NlOl derivados del ISN, en el entendido que junto con
dicho convenio el Estado deber6 otor¡ar a dicha penoD& o 1nstitud6n una Instrucción a
Entidadca RocaudadOras

6.31 El B8IIclo dobcrt abstenerse de reducir la tasa del lSN y realizar cualquier acto
que Impida que tos lD¡mos del ISN sean recibido. por el Fiduciario.

Cláasula Siete.ltdtisopdlO Maestro,

7.1 Inscripción en el Fjdeicomiso. El Estado se obliga a inscribir el presente
Contrato y a que el mismo permanezca inscrito en el Registro del Fideicomiso y el
Acredftante tendrt el ear6cter de FidoicomÍSlrio en Primer Lupr bajo dicho
Fideicomiso Macttro para todos los efectos a los que haya lugar durante la vi¡encia del
presente Contrato.

7.2 Factor de Aforo. El Factor de Aforo que le corresponde al Crédito en el
Pideicomiso Maestro será en todo tiempo igual a 1.2 (uno punto dos).

7.3 Dmcbos bajo el Contrato del FkleicomiSQ Magtro._ El Acreditante podrá llevar
a cabo todos los actos y ejercitar todos los derechos y/o prerroptivas que se establezcan
en el Fideicomiso Maestro para los Fideicomisarios en Primer Lupr, incluyendo sin
limitar la presentación de Solicitudes de Pago, Notificacioncs de Aceleración.
Notificaciones de Incumplimiento y Notificaciones de Terminación de Evento de
Aceleración.

7.4 Fogdo de Be'. El Acreditado deberá constituir un Fondo de Reserva
equivalente a _ .. _. del servicio de la deuda. El Pondo de Reserva dcbori
~ totalmente constituido a mis tardar en la fccba do vencimiento del Plazo de
Gracia. El Acreditante teDdr6derecho, en t6nninos del Fideicomiso Maestro, al abono,
en su respectivo Fondo de Pago de· Intereses y Fondo de Paso de Capital, de las
cantidades existentes en el Fondo de Reserva del Fideicomiso Maestro. para el pAlo del
CRdito, e intereses ordinarios del presente Contrato.
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7.S Fondo de EslabUipd6n. El Acreditado deber6 constituir el Fondo de
Estabili%ación, seg(m dicho término se define en el Fideicomiso Maestro.

Cláa.ala Ocho. ke, ••• de Assleracl6"
8.1 Su¡uestgs. El incumplimiento por parte del Estado con cualquiera de las
obligaciones previstas en la C14usula SeiJ, 7.1, 7.2. 7.4 Y 7.S anterior. al COIIl9 la
presentación de una Notificación de Acelcraciótt por pule de cualquier Fldeicomisario
en Primer lupr del' Pldeicomiso MIcstro al Pid~. en cualquier tiempo, se
considerará un Evento deAcclcnción para efectos del presente Coatrato.

8.2 Notificación de Ac¡elmción. El Acreditante podrt pmen1II' al Fiduciario del
Fideicomi.so Maestro una Notific:aciÓD de Aceleración, a partir de que haya tenido
conocimiento del Evento de Aceleración o de que el Estado se lo baya notificado. La
Notiticac:iÓD de Aceleración deberi instruir al Fiduciario del Fideicomiso Maestro para:
(í) incrementar las cantidades a transferirse mensualmente en el Pondo de Pago de
Capital y/o en el Fondo de Pago de Intereses basta la Cantidad de Aforo mientras dure
el Evento de AceleraciÓD: esto es, hasta que el Fiduciario del Fideicomiso Maestro
reciba una NotificaciÓD de TmnilllCiÓD de Evento de Aceleración por parte del
Acreditante: (íl) instruir al Fiduciario para que las cantidades adicionales abonadas en el
Fondo de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de Intereses sean entregadas al
Acreditante 'Y se utilicen en táminos de la Cláusula 3.ó del presente Contrato: y (iii)
realizar los demás pagos u «*Os actos previstos en la Notificación de Aceleración en
términos de los previsto en el Fideicomi.so Maestro.

8.3 Excesos en la Cantidad de Aforo. El monto en que la Cantidad de Aforo exceda
de la Cantidad Requerida se utilizaré por el Acreditmtc en t6nninos de la Cláusula 3.6
del presente Contrato.

8.4 Programa de BesuJaripcj6n. Dentro de los S (cinco) Días JUbiles siguientes a la
Notificac:ión de Aceleración, el Estado deberá entrepr al Acrcditantc un infonnc escrito
sobre las causas del incumplimiento de que se trate y un pro¡rama para regularizar
dicho incumplimiento, incluyendo el plazo en el cual el Estado subsanarA el Evento de
Aceleración de que se trate.

8.S Terminación de un Eyento de Ac;lcgpión.
(a> Evento Subsanable. El Evento de Aceleración, y las consecuencias del mismo

establecidas en la prcseote Cl6usula 8 (Incluyendo en lo relativo a la
Notificación de AceleraciÓD), derivado del incumplimiento por parte del Estado
con cualesquiera de las obUpcioncs previstas en las secciones 6.1,6.2,6.3, 6.S,
6.9,6.12,6.17,6.20,6.21,6.22.6.25. 6,2ó. 6.28, 6.29, 7.1, 7.2 Y 7.4 (cada uno
un ''Eyento de AceleraclÓQ $ulwmeble") subsistid huta el último dla del mes en
que el Estado baya subsanado dicho incumplimiento de lK:UercIo con 01 prosrama
de -re¡ularizlciÓD presentido por el EItIdo en t6rminos de la Cl6usula 8.4
anterior. Una vez subsanado el incumplimiento que dio lugar al Evento de
Aceleración y sujeto a lo establecido en la Cláusula 8,S (e) siguiente, el
Acreditante estará oblipdo, dentro de los 15 (quince) I>fas Hábiles siguientes a
la fecha en la que dicho incumplimiento fue subsanado, a prcsontar al Fiduciario
una Notificación de Terminaci6n do Evento de Ac:c!cnK:i6n en términos de lo
previsto en el Fideicomiso Maestro.

32



(b) Evento No-Subsgnable· El Evento de Aceleración, y las consecuencias del
mismo establecidas en la presente CUusuJa a (idc1uyendo en lo relativo a la
Notificación de Aceleración), deriVldo del incumplimioftto por parte del Estado
con cualesquiera de las oblipclones previ*' en las seCciones 6.4. 6.6, 6.7, 6.8.
6.10, 6.11,6,13,6.14,6,15,6,16,6.18.6.19,6.23,6,24,6.27, 6.30, 6.31 Y7.5
(cada uno Un "Ey_ de Actlmción No-Suhsenalzle") subsistirá durante los
ciento ochenta dlas siguientes a la fecha en la que el Acrcditante haya presentado
al Fiduoiario del Fideicomiso Maes&ro la Notificación de Aceleración. Dentro de
los quince (IS) DIas Hábiles anteriores al vencimieoto del plazo de ciento
ochenta (ISO) dias antes setIaIado Y sujeto a lo establecido en la Cláusula 8.S (e)
siguiente, el Aaeditante estará obligado a presentar al Fiduciario una
Notificación de Tonninaelón de Evento de Aceleración, seftalando la fecha en
que debiera terminar el Evento de Aceleración.

(e) Acumulación de Eymtos de Aceleración. En el easo que: (i) durante el periodo
en el que se enCUCllrtrependiente de ICI' subsanado un Evento de Aceleración
Subsanable de acuerdo con 01 p4rrafo <a) que antecede o (ii) durante el plazo de
ciento ochenta dfu para Eventos de Aceleración No-Subsanables a que se refiere
el pmat'o (b) anterior, el Estado incurnpla con cualquiera de las oblipciones
prcvistu en la ClUula 6 anterior (salvo por aquellos que constituyan un Evento
de Incumplimioftto en táminos de la CIAusu1a 9 sipicnte) y/o cualquier
Fideicomilll'io en Primer Lupr del Fideicomiso Maestro hubiere presentado al
Fiduciario una Notificación de Aceleración que no hubiere sido cancelada o
terminada. se observará lo siguiente:

(1) En el supuesto de que el Incumplimiento se presente durante el plazo
para subsanar un Evento de Aceleración Subsanable, las consecuencias
de!"Evento de Aceleración se ampliann por periodos de ciento ochenta
dfas por cada nuevo Evento de Aceleración que se presente, contados a
I*tir de la fecha en la que el Evento de Aceleración original haya sido
subsanado;

(i!) En el supuesto de que el incumplimiento se presente durante el plazo de
ciento ochenta dfas a que se refiere el J*rafo (b) anterior derivado de un
Evento de Aceleración No-Subsanable, la consecuencias del Evento
Aceleración se ampliar6n por períodos de ciento ochenta días por cada
nuevo Evento de Aceleración que se presente, contados a partir del
vencimiento del plazo de ciento ochenta (l80) dfas relacionado con la
Notificación de Aceleración presentada con motivo del Evento de
Aceleración original: y

(d) Incumplimiento con Programa de Regularización. El incumplimiento por parte
del Estado a la oblipciÓft establecida en la CI4usula 6.23 del presente Contrato,
tendrá como consecuencia que los efectos del Evento de Aceleración y sus
consecuencias subsistan hasta la liquidación del Cr6dito o hasta que el
Acreditante acuerde por escrito lo contrario a su entera discreción.

(e) Evento de AcelmciÓD por Incumplimiento. El Evento de Aceleración derivado
de la preIeIItaclón de una NotiftClCión de AeclcncÍÓll por parte de cualquier
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Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro al Fiduciario. será
considerado UD Evento de A~ón Subsanable o un Evento de Aceleración
No-Subsanable dependiendo de la naturaleza del Evento de AccIcración que dio
origen a la presentación de la Notificación de Aceleración por parte del
Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate. A tal efecto se estará a lo
siguiente:

(i) En el supuestO de que el Evento de Aceleración sea considerado como un
Evento de Aceleración Subsanable. dicho Evento de Aceleración
Subsanable y las consecuencias del mismo establecidas en la presente
CJAusula Ocho (incluyendo en lo relativo a la Notificación de
Aceleración), subsistirán hasta el 61dmo di. del mn en que el Estado
haya enviado al Acrccfitante una copia de la Notificación de Terminación
de Evento de Aceleración presentada por el FideicomiArio en Primer
Lugar que presentó la Notific:eciÓll de Evento de Aceleración original. El
Acreditante estart oblipdo, dentro de los 15 (quince) Dfas Hábiles
siguientes • la fecha en ,la que el Estado le proporcionó copia de l.
Notificación de Terminación de Evento de Aceleración enviada por el
otro Fideicomisario en Primer Lupr, a presentar al Fiduciario una
Notificación de TerminaciÓll de Evento de Aceleración propia en los
términos de lo previsto en el Fideicomiso Maestro; y

(ii) En el supuesto de que el Evento de Aceleración sea COftSidcradocomo un
Evento de Aceleración No-Subsanable, dicho Evento de Aceleración No-
Subsanable y las consecuCDCias del mismo establecidas en la presente
CI4usuJa Ocho (incluyendo en lo relativo a la Notificación de
Aceleración), subsistirAn ciento ochenta (180) días. partir de la fecha en
la que el Acrcditante presentó al F'lduciario del Fideicomiso Maestro la
Notificación de Aceleración. Dentro de los 15 (quince) Días HAbites
anteriores al vencimiento del plazo de ciento ochenta (180) dras
mencionado y sujeto a lo establecido en la causula 8.S (c), el
Acreditante cstut oblipdo a presentar al Fiduciario \IDa Notificación de
TermiDación de Evento de Aceleración en los táminos de lo previsto en
el fideicomiso Maestro, seftalando la fecha en que debiera tenninar el
Evento de AcelCI'ICión.

Cláusula NueYc.lytplo! de IacplllpUlIlleato.

9.1 Supuestos. La actualización de cualquiera de los sipientes supuestos
constituirán un "Evento de Incumplimiento" conforme al presente Contrato y sus
anexos:

(a> Si el Estado incumple una o m4s de sus obligaciones de paco cletivadas de este
Contrato, incluyendo (pero sin cscar limitldo a) cualquier amortización de
capital y/o paJO de intereses o pstos papderos ~o este Contrato; o

(b) La circunstancia de que cualquier declaración o certificación realizada por o a
nombre del Estado en el presente Contrato y el Fideicomiso Maestro o
cualesquiera de los Anexos de los mismos resul1Ise mllo en cualquier aspecto o
que el contenido de dicha declaración, prantla o ccrdficaciÓD multase errónea
en cualquier aspecto, teniendo como consecuencia inducir O mantener en el error
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al A~i1lnte. Asimismo, la circunstancia de que cualquier declaración
realizada por o a nombl'c del BstIdo cm cualClq\Úera aviso u otro certificado,
documento, estado financiero u otro estado cmtrqado conf'onne al presente
Contrato (Incluyendo en las Solicitudes de Inscripción y los documentos anexos
a las mismu. preseatadas en támlnos del Contrllo dol PidelcomilO Maestro),
resultuo fAlso en cualquier aspecto o que el contenido de dicha declaración o
certificaciÓD resultue errónea cm cua1quior aspecto y tenga por consecuencia
inducir o mantener en el error en cualquier aspecto importante al Aaeditantc y
dicho aviso. certificado, documento, estado financiero u otro estado no sea
correaido por 01Estado dentro de un pJ.zo de 30 (treinta) dfas siguientes a partir
de que cualquier Empleado de Confianza tuvo conocimiento del error o la
falsedad del mismo; O

(e) El Estado admita por escrito su imposibilidad para pagar la generalidad de sus
deudas al momento en que 6stas se vuelv8D exigibles; o

(d) La existencia de un Efecto Material Adverso. o un evento que con el paso del
tiempo pueda tener un Efecto Material Adverso, sobre: (i) la capacidad del
Estado pera cumplir puntualmente cualquiera de sus obligaciones bajo este
Contrato, cuyo incumplimiento de lugar a un Evento de Incumplimiento en
términos del presente COD1rIto; (lí) la leplidad, validez o ejccutabilidad de
cualquier pene o la totalidad de CIte Contrato Y el Fideicomiso Maestro y (iil)
los derechos, acciones '110 recursos del Acrcditante derivados de este Contrato y
el FideiComiso Maestto o cualquiera de los ·Documentos de la Operación; o

(o) El PideicomÍlO Maestro se extin¡a o termine IU vipncia o efectos por cualquIer
razón o el AerecIitaJde deje de teacr una PideJellCia de primer grado sobre los
Derechos Sobre las Participaciones y/o sobre los Derechos Derivados del
FAFEP '1/0 los ingresot apOrtados en tm'mlnoa de la cJ4ul\lla 2.3 del
Fideicomiso Maestro: o

(f) El Estado no obten,., renueve, modifique. mantenp o cumpla con cualquier
AutorizalfiÓll OubcrMmental necesaria para el cumplimiento de este Contrato o
el Fideicomiso MIcstro. Asimismo, si cualquiera de dicbu Autorizaciones
Gu~es es revocada, terminada, retirada, suspendida, modificada o
desechada o deje de surtir efectos o un tercero o 01propio Estado inicie cualquier
procedimiento. pera revocar. termltw. retirar, suspender, modificar o desechar
dicha Autorizaeión Gubernamental; o

(g) Si el Estado lleva a cabo cualquier acto que resulte en la invalidez. nulidad o
tcnn~ión del Fideicomiso Maestro o este Contrato; o

(h) Si el Estado termina el Convenio de Coordinación Fiscal o de otra manera
incumple con cualquiera de las obligaciones previstas en la CI4usula 6.7 o 6.8
del presente Contrato: o

(i) Si el Estado instruye a cualquier funciolW'io Estatal o Federal. incluyendo, sin
limitar, a la Tesorerfa General del Estado y/o la Secretaria de Hacienda y Cr6dito
Público. para entrepr los Derechos Sobre las Participaciones '110 los Derechos

3S



. "

••..••.'''1. ';.

,.'
..

Derivados del FAFEF y/o los Insresos del ISN a una cuenta distinta a las
Cuentas Conccntracloras del Fidel~iso: o

(j) Si durante un plazo de ~_ naturales, las cantidades recibidas por el
Fiduciario derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones y/o de los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Inamos del ISN son inferiores a la
Cantidad Requerida para servir este Contrato y el Estado no aporta cantidades
suficientes a fm de servir este Contrato dentro del plazO y confonne a la
notificación que envfe el Fiduciario del Fideicomiso Maestro: o

(k) Si cualquier Fideicomisario del Fideicomiso Maestro presenta al Fiduciario una
Notificación do Incumplimiento una vez que se hubiere cumplido con lo
dispuesto en el Contrato de Acreedores: o

(1) Si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Cl6.usula 6.2 del
presente Contrato, siempre y cuando dentro del t6nnino de 30 (treinta) dfas
contados a partir de que dicho incumplimiento t\aere notif1c8do. el Estado no
realice las gestiones y acciones necesarios a efecto de subsanar dicho
Incumplimiento: o

(m) Si el Estado celebra cualquier contrato o convenio que pudiere afectar los
montos o los derechos derivados de los Dereebos Sobre las PartIcipaciones y/o
de los Derechos Derivados del FAFEF, incluyendo la celebración de contratos o
convenios de compensación: o

(o) Si el Estado incumple con sus obligaciones previs1u en la Cl4usula 6.10 del
presente Contrato.

(o) Salvo en el caso de que la Ley de Coordinación Fiscal (o cualquier otro
ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) asf lo estIblezca, que el Estado
entregue u otor¡ue a sus municipios: (i) un PORlClltajc de Participaciones
superior al 20% (veinte por ciento) del monto total de Participaciones del Fondo
General de Participaciones recibidas por el Estado bajo el.Sistema Nacional de
Coordinación Fiscal: y/o (ii) un porcentaje superior al 50% (cincuenta por
ciento) de los ingresos correspondientes a la adición del 1% (uno por ciento) del
Fondo General de Participaciones recibidas por el Esw:Io bajo el Sistema
Nacional de Coordinación Fiscal. derivados de la CX)OI'dinacióndel Estado en
materia de derechos. En el entendido que el Estado podrá otorgar a sus
municipios porcentajes mayores a los que se sefIaIan en este inciso, sin que por
ello se entienda que ha existido un Evento de Incumplimiento, siempre que las
cantidades correspondientes provenpn de las Cantidades Remanentes. de
conformidad con lo establecido en dicho contrato: o

(P) Que se incumpla con cualesquiera de las disposiciones contenidas en las
Secciones 7.1 y/o 7.2 del presente Contrato; o

(q) Si no se llepre a la determinación de la Tasa de Referencia en táminas de los
párrafos (iii) y (iv) de la def'mici6n de "Tasa de Referencia" contenida en la
CI6.usula Uno del presente Contrato.
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9.2 Declaración de Incympljmiento. A partir del acontecimiento de cualquiera de los
Evantos de 1ncumplimieDto menciouados cu la CUusula 9.1 que antecede, el
Acredifante podda su entera discreción, notificar al Eaúldo de la existeftCia de un
Evento de Incuasplimiento. El EItIdo deberá comatar dtdIA notificación entrcpndo
cualquier infonMeión que considere importante dentro de los 1S (quince) Dias HAbilcs
siguientes a la fecha de recepción de dicha DOdflClCión (salvo que dicha notificación
bubiere derivldo clcl acontccfmiatto lCIIftaladoen e1lncilO (a) y (e) clc la Cüusula 9.]
anterior, en cu~ caso el Eatado tendñ S (cinco) dfas.,.... contestar). Vencido ese plazo,
independientemente de que el Estado haya dado contestación o no, el Acreclitante tendr6
el derecho de declarar un Evento de Incumplimiento conforme al preacnte Contrato y
por lo tanto: (1) el Cr6dito se venced anticipadamente y todas las canticJ.des adeudadas
por el Estado al Acreclitante ~o cst.t Contrato ser6n exl¡ibles y ~eras. y (ii) el
Acreditante tmdrt derecho de cuv!ar al Fiduciario del Fideicomiso Maestro una
Notificación de Incumplimiento informando del vencimJento anticipado del Cr6dito,
para los efectos previstos en el propio Fideicomiso Maestro.

9.3 Notificación de lnq!mplimieoto. El Ac:reditante podrá iastrulr al Fiduciario del
Fideicomiso Maestro, por medio de u~ Notificación de Incumplimiento, para que
efectúe las trlDSferencias que cormpondan en táminoa del praente Contrato y el
Fideicomiso Maestro. incl~do el pa¡o lntc¡ro del Cr6dito. intereses y demAs
cantidades papderas bajo el praerlte Contrato.

9.4 Vencltpiegtg Anticjpldg. El Evento de Incumplimiento declarado de
conformidad con lo lDterior dIri lupr al vencimiento anticipado del Cr6dito y el
~reditante cscará autorizado a cobrar el saldo insoluto del Clidlto, adem6s de los
intorcsc. comllpODdicntcs y dcm6s cantidades pepderas ~o este Contrato, ya sea a
trav6s del Fideicomiso Maestro o de manera directa al Estado.

9.S Otros Recursos- A partir del acontecimiento y durante la continuación de un
Evento de Incumplimiento:

ea> El Acreditantc podrá ejercer cualquier o todos los derechos y recursos,
incluyaado, sin limitar, o sin perjuicio de los domAs dcreebos y recursos del
Acreditante, todos Y cualelqu* det'eChos y recursos dlspoDiblcs en vinud de
cualcsquicra Documentos de la Operación y de la Ley Aplicable.

(b) Cualesquiera patos TIZOftIblcs y documentados relacionados directamente del
~¡cio de acciones judiciales o extrajudicialcs por parte del Acreditante
utilizados para cualquier propósito referido en esta Cláusula, ya sean o no en
cxceso del Cr6dito (i) se encontJ'ián regidos por el presente Contrato: (ii) serán
reombolsados al Acteditante, (iii) c:aUArM Intereses a la Tasa prevista para los
intereses moratorios y (iv) serin cxigibles cuando lo requiera el Acreditante.

CIA•• ala Dlea:.MilceMI.
10.1 Costos y Gastos. El Estado debcri. una vez que se haya dispuesto el Crédito,
pagar dentro de. .. 1)fas Hábiles siguientes a la solicitud respectiva, todos los
Gastos. Adcm6s, el Estado deberá pagar todos los impuestos que, en su caso, atuse el
Estado y cuotas pa¡aderas o determinadas como papeleras en rc*ión con la
celebración. otorgamiento, registro e inscripción de esw Contlato o cualquier otro
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Documento de la Operación o cualquier otro documento que pueda ser otorgado en
relación con este Contrato. "1 conviene en mantener a salvo al Acreditante de
cualesquiera responsabilidades con respecto o que resultta de un retraso en el pago u
omisión en el pago de dichos impuestos y cuotas. En el entendidó que, en caso de que el
Acreditantc se vea en la necesidad de suftapr al¡uno de dichos conceptos. el Estado se
obliga a rcembols6rse1o de inmediato, autorizando expresamente al Acredi1ante a que le
carglle en la cuenta de cheques seflaIada en el presente contrato que el Estado tiene
abierta en el propio Acreditante. el importe de los referidos conceptos.

10.2 Indemnización. Independientemente de la consumación de las operaciones
contempladas por el presente Contrato:

<a) El Estado deberá PlP-. indemnizar Ymantener a salvo al Acreditantc y a cada
uno de sus respectivos funcionarios, consejeros. empleados, agentes,
apoderados, subsidiarias y Afiliadas (cada una, una "Persona Indqpnjuda") de
y en contra de cualesquiera y todas responsabilidades, obli¡aciones, pérdidas,
daños, penas, reclamos, acciones, sentencias, demandas, costos, cargos, gastos
menores razonables o desembolsos (incluyendo costos de abogados) de
cualquier tipo o naturaleza que puedan en cualquier momento (incluyendo
cualquier momento siguiente al pago del Cr6cIito o la tcrmiDaci6n, renuncia o
reemplazo del Fiduciario) ser impuestos sobre, inc:urridos por, o dictados en
contra de cualquiera de dichas Personas Indemnizadu de cualquier fonna que se
relacione con o surja de este. ContrItO o cualquier otro Documento de la
Operación. incluyendo el Fideicomiso Mastro Y cualquier otro documento o
instrumento contemplado por o referido en el presente o en aquellos o las
operaciones contempladas en el presente o en aquellos. o cualquier acción
llevada a cabo u omitida por cualeIquiera de dichas Personas lademnizacias
confonne a o en relación con cualquiera de los anteriores, incluyendo con
respecto al ejercicio por parte del Acreditante de cualquiera de sus respectivos
derechos y recursos de confonnidad con cualesquiera de los Documentos de la
Operación, y cualquier investigación, litigio o procedimiento (incluyendo
cualquier procedimiento de quiebra, insolvencia, reesaucturación u otro
procedimiento similar o procedimiento de apelación) relacionado con este
Contrato o cualquier Documento de la Operación, independientemente de que
cualquier Persona Indemnizada sea parte de los mismos, (las anteriores, en su
conjunto, las "RespopyhUjdedc' IndemnIMdes"). El Estado no se encontrará
obligado a cubrir las Responsabilidades Indemnizadas cuando 6stas sean
consecuencia de culpa, mala fe, dolo o negligencia de la Persona Indemnizada
de que se trate.

(b) A elección de cualquier Persona indemnizada, las ob1i¡aciones de
indemnizaci6n del Estado bajo esta Cláusula deberin iIicluir la obligación de
defender a dicha Persona Indemnizada usando ucsoria lepl satisfactoria para
dicha Persona Indemnizada, ~tuando razonablemente. a costa y gasto del
Estado, si se trata de costos fazonables. Todos los montos debidos blVo esta
Cláusula deberin pasarse dentro de días dcspu6s de ser requeridos y
de entregados los recibos que cumplan con las disposiciones ftac:ales vigentes.

(e) En la· medida en que cualquier compromiso establecido en los pmafos que
anteceden de esta C16usula puedan ser iDejCCU1ablcsen virtud de que viola
cualquier ley O disposición de orden p6blico. el Estado debcri aportar la porción
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máxima que sea permitida para pagar y satisfacer. de conformidad con ley
Aplicable, el pago y satis1ilcciÓft do dicho compromiso.

10.3 Notific:acioncs.

(a) Para los efectos relativos al presente Contrato, el Acmlitante y el ~o,
seftaJan como domicilio el siguiente:

El Acmiitante

El Estado General. Cepeda YCatelar, Zona Cemro, Saltillo, eoahuila, Teléfono:
(844) 411 96 lO, Atención: Tesorero General del Estado y/o Secretario Ejecutivo del
Servicio de Administración Tributaria del Estado de Coabuila

Par. el efecto de recibir notificaciones, las partes seftalan el domicilio a que antes se
hace referencia como convencional, por lo que en los táminos del articulo 1070 (mil
setenta) del Códi¡o de Comercio, CIt*I enteramente de acuerdo en que si se acude a su
respectivo domicilio a practicar notifieación penonal Y dicho domicilio no le
corresponde, se proceda a la notificación por edictos sin necesidad de que se recabe el
informe seftaJado en el mencionado articulo. Mientras las partes no notifiquen por
escrito el cambio de su respectivo domicIlIo, los emplazamientos y dcmú diligencias
judiciales o ~udiciaJcs se practicarin en los domicilios seftalados en la presente
cláusula.

(b) Toda notificación que deba hacerse de conformidad con el presente Contrato,
debert reaIiz8rR por CIiQ'bo mediante tbdatIrio pOblico. correo certificado o
servicio de mensajerfa, ambas con acuse de recibo, en los domicilios antes
menciOllados.

Lo anterior en el entaIdido que las Partes podrán hacer notificaciones por medios
electrónicos, siempre que coafinnen dichas notificaciones medi8Dte correo certificado o
servicio de mensajeria. ambas con acuse de recibo.

10.4 ~ Este Contrato será obligatorio para, y operart en beneficio de, y será
ejecutable para los ClUSlhabicntcs rcspec:tivos y cesionarios permitidos de las partes del
presente Contrato. El Estado no podrá ceder, en todo o en parte, o de otra manera
transferir cualquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrato o
cualquier otro Documento de la Operación.

En este acto, el Estado otorga su autorización para que el Acroditante ceda o de
cualquier otra fonna transmita todo o pIl'te de sus derechos ylu obligaciones blJo el
presente Contrato '110 cualesquier otros Documentos de la Operación, de conformidad
con la normatividad aplicable (1) a cualquier otra institución do crédito u otras entidades
que formen parte del sistema financiero mexicano. o (ii) a un fideicomiso o vehículo
similar cuyo objeto sea el bunatillzar en el mercado de valores mexiCIIDOI,sin que se
requiera el coosentimiento posterior del Estado para efectuar tales cesiones o
transmisiones. Para dichos efectos, el cedente y cesionario deberán celebrar la cesión o
transmisión en táminos del modelo de documonto que se adjunta como Anexo J (01
"Contrato de Cesión") y notificar al Estado dentro de los 20 (veinte) Olas H4bilcs
siguientes a la fecha de la cesión o transmisión respectiva. El Estado deberá coadyuvar
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con el Acreditante '1 el cesionario, para realizar todos las actos y ¡estiones necewios,
incluyendo sin limitar, modificar el Reaistro, el Registro Estatal Y el Re¡istro Federal,
con el fin de que la cesión mpectiva surta plenos efectos y el cesionario aparezca como
titular del cridito que le hubiese sido cedido y esté facultado para ejercer los derechos
que le correspondan como "Acreditante" al amparo del presente Contrato.

1O.S Renuncia de [)mchos.- La omisiÓll por parte del Ac:reditlnte en el ejercicio de
los derechos previstos en este instrumento, en nin¡(m caso tendñn el efecto de una
renuncia a los mismos ni que el ejercicio siD¡ul1l' o parcial por perte del Acreditante de
cualquier derecho derivado de este Instrumento excI~ alg\ln otro dcrcc:ho, facultad o
privilegio.

10.6 Reemplazo. En caso de que el Acreditante reciba cualquier pago por o en
nombre del Estado, que sea posterionnente, total o parcialmente, invalidado, declarado
como fraudulento o i1c¡itimo, separado o requerido a ser devuelto al Estado, dicho
monto se considenri como si nunca hubiere sido pegado al Acreditante Y en
consecuencia el Estado estIrAobligado a cubrir el monto de principal mú los intereses
correspondientes sobre dicbo monto al Acreditance dentro de los .:Jiu Hibiles
siguientes a la fecha en la que el monto correspondiente hubiere sido devuelto al Estado.

10.7 ModificaciÓD o hwncla.

(a) Ninguna disposición de este Contrato o de cualquier otro Doeumento de la
Operación podrt ser modificada, reemplazada. reformada o renunciada, excepto
por un instrumento por escrito firmado por el A.ereditaoto y 01 Estado. El
Acrcditante podr4 de manera unilateral y por escrito, otor¡ar dispensas al Estado
respecto del cumplimiento do cualquiera de sus obtipciones al amparo de este
Contrato.

(b) Cualquier renuncia y cualqJlier modificación. reemplazo o monna realizada o
celebrada de acuerdo con el inciso <a>anterior será obligatoria para el Estado y
para el Ac:reditante.

10.8 Inyalidez ParcW¡ Nulidad o Ineficacia deJ CODVMQ. La invalidez de
cualquier cláusula o párrafo de este Contiato no afectari las demú disposiciones del
presente. las cuaJes deberán continuar vigentes y debeñn interpreta;I'SC como si dicha
cláusula o párrafo nunca hubiere sido insertado.

10.9 leY Aplicable' Sometimimto a Jurisdicción.

<a> Ley IPlicable. Para todo lo relacionado con la interpretación y cumplimiento del
presente Contrato las Partes se someten a las leyes fedcrales de los Estados
Unidos Mexicanos.

(b) Jurisdicción. Las Partes de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter
cualquier controversia que se derive de la interpI:etIciÓD o cumplimiento del
presente Contrato a los Tn'bunales FCdcrales competentes en la ciudad de
M6xico, Distrito Federal, Las Partes renuncian a cualquier jurildicciÓft o filcro
que les pudiera QOITCSPOtldcrpor virtud de su lupr de residencia o domicilio,
presente o futuro.
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10.10 Medios de RM9 Yfcchu de as¡n:;ditamiemo.- Los pa¡os que realice El Estado se
apllcar6n de acuerdo c:oo el medio de paao utiliado de conformidad con la tabla
siguiente:

MedIGede pqo: FeebI de aá'tditaadeato del pap:
Efectivo Se 1ICNditari.el mismo día.
Cheque a)' Del Ac:reditante, se acreditari el mismo día.

b) De otro banco. depositado antes de las
, se acreditati a mú tardar el

.día hábil bencario siauiente; y después de
las ~se acreditará a más tardar
el scaUOc1o dSa h'biJ banc:ario siguiente.

Domiciliaclón Se acreditará;
a) En la fedla que se acuerde con el Estado; o
b) En la fecha lfmite dejJ&go.

Transfereneias electrónicas fondos a) A trav6s del Sistema de Pagos EIeet1'Ónicos
Interbancarios (SPEI). o mediante cargos y
abonos a cuentas en el mismo el
Acreditante, se acreditad el mismo di.
hábil en que se ordene la transferencia.

b} A trlv6s del Sistema de Transferencia
Electrónicas. se acrec1itart a mú tardar el
día hibil bancario siguiente al que se
ordene la tnalsfemlcia.

10.11 Fideicomiso Jrmrocab1e de Medio de Pa¡o. Sin perjuicio de la obligación del
Estado de cumplir sus obJipciones de pago ~o este ContrItO de manera directa, se
establece como medio de pago el patrimonio del Fideicomiso Maestro, incluyendo sin
limitar IQS recursos derivados del ejercicio de los Dcrecbos sobre las Participaciones. los
Derechos derivados del FAFEF Y los Ingresos del ISN. mediante pagos realizados por
conducto del Fiduciario de dicho Fideicomiso Maestro. para lo cual el Estado en este
acto autoriza al Acreditante para que, a través de las Solicitudes de Pago.
Notificaciones de Aceleraciones, Notificaciones de Terminación de Evento de
Aceleraeión y/o Notificaciones de Incumplimiento, instruya al Fiduciario del
Fideicomiso Maestro a transferirle o depositarle las cantidades pagaderas por el Estado
conforme a lo dispuesto en este Contrato y en el propio Fideicomiso Maestro.

10. 12 Acuerdo Total. Este contrato n:presenta el acuerdo defmitivo y completo de las
partes del presente. Y todas las negoclaciones previas, dcclaraeiones. entendimientos,
escritos y declaraciones de cualquier naturaleza son en este acto, sobreseídos en su
totalidad por los ttnninos de este contrato.

Las Pattcs firman el presente Contrato en la fecha que se seftala al inicio del mismo.

(EL RESTO DE LAS HOJAS FUE DEJADO EN BLANCO DE FORMA
INTENCIONAL]
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DELCONTRATO DE APERTURA DE
CRÉDITO SIMPLE (EL "CONTRATO'') DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BBVA BANCOMER, SOCIEDAD
ANON1MA, INSTITUCIÓN DE BANCA MULTlPLE, GRUPO FINANCIERO
BBVA BANCOMER (EL "bCREDjIANTE"), REPRESENTADO POR SUS
APODERADOS

_ .._ y POR LA OTRA, EL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA (EL "ESTADO" O EL "ACREDITADO", INDISTINTAMENTE)
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS
FLORES, SECRETARIO EJECUTNO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACIÓN
TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHU1LAy EL C. JESÚS JUAN OCHOA
GALINDO, TESORERO OENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

BBVA BANCOMER, SOCIEDADANONlMA,
INSTITUCIÓNDE BANCAMULTIPLE,

GRUPO FIN~ClERO BBVA BANCOMER
COMO ACREDITANTE

/

____ ..}l>o

RfttSENtANTE LEGAL
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LA PRESENTEES UNAHOJADE FIRMASDEL CONTRATODEAPERlURA DE
CRÉDITO SIMPLE (EL "CQNTBAIOj DE FECHA30 DE SEPTIBMBRE DE 2011,
QUE CELBBRAN POR UNA PARTE BBVA BANCOMBR. SOCIEDAD
ANONlMA, JNSTlTUCIÓN DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BBVA BANCOMER (EL "AWDlI...ANTE''), REPRESENTADO POR SUS
APODERADOS - - •

y POR LA OTRA. EL ESTADODE COAHUILADE
ZARAGOZA (BL "ES1'ADO" O EL "ACREDITADO", INDISTINTAMENTE)
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUGENlO RAMOS
FLORES, SECRETARIO EJECtmVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACIÓN
TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA y EL C. JESÚS JUAN OCHOA
GALINDO. TESORERO~ENERAL DEL ESTADO DE COAHUlLA DE
ZARAGOZA,QUE SU~., .

•• ESTADODE COAHUlLA DE ZARAGOZA
·r~ COMOACREDITADO

~~ ~'» .
Tsil\PJlEUGENlol"AAMOS FLORES

SECRETARIOEJECUTIVOD~~CIO DE ~MINISTRACIÓN
TRIBUTA84 .' ESTAOf) DECOAHUILA

;,; .,~

TESOREROGENERALDELESTADODE~OA A DE ZARAGOZA
. JES~OCHOA GALINDO
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"ANEXO A"

Copia del Decreto
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26 PERIODICO OFJCIAL viern ees 19dc
T.RA NSJ 1'ORI OS

ARTícuw PRlMJ.:RO.-El presente cIc<:1'ctaenlnll'i en vigor al di_ sillui __ su publiCIIC:i?"en el Pcriódioo Oficial del E.ltado.

ARTícuw SEGUNDO.- Se deropn 1•• disposiciones que se opongan al praen1e d•••:h!tu.

DADO e. el Saló. de Soeo.io_ del C-crao del ~ _ •• Ciadad de Seltillo. CoahIlU. de z..ragoa,. 11 los di~ d ••••
del_ de -COll1o del _110da. mil .aR.

DIPUTADA PRESIDENTA

HILOA ESTHELA FLORES ESCALERA
(RÚBRICA)

DIPUTADO SIlCQTAIUO

LOTH TIPA MOTA
(RUBRICA)

DIPUTADO SECRETARIO

,JOSÉ MIGUEL BATARSE SILVA
(RÚBRICA)

IMPRiMAsI:. COMUNiQuUi: V OBSÉRVESE.
Sllltillo. C~ila, 11 de Apto de 2011

EL GOBERNADOR INTERINO DEL.t:STAOO

LIC. JORGE ,JUANTORIlES LÓPU
(RÚBRICA)

EL SECRE1'ARlO DE GOBIERNO

LlC DAVID AGlIILLÓN ROSALES
(RlIBRICA)

--<Or-
EL C. LlC. JORGE JUAN TORRES LÓPIZ, GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO INDEPENDIENTE. LlORE V
SOBltRANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA. A SUS HABITANTES SABED;

QUE EL CONGRESO DEL ESTADO INDEPENDIENTE. LIBRE Y SOBERANO DE COAHU'LA DE ZARAGOZA;

DI€CRITA!

NÚMERO 534.-

"DECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA AL ESTADO DE COAKUILADI!: ZARAGOZA A CONTRATAR
EMPRÉSTrros PARA SER DESTINAOOS AL Rt:,.INANCIAMiKNTO DE LA. DEUDA PúBLICA ESTATAL A SU
CAReO QlIE SE INDICA, V A CELEBRAR LAS DEMÁSOPERACiONU ,.INANCIERAS y ACTOS ,JUIÚDICOS
QUE SE SEÑALAN".

ARTíCUWI. Se recoooce en su localidad la Deuda Públh:a del Estado de Coah&illade ;la,.oza que se lIMala en los Artk •••• 3.
4 Y 13 de este Dea-ero. conrraída con insticuc:iones tinaPeieras nwxi-. derivada ,dé diversos financiamientos cuyos ~IIC!IOS
f••••ron d.:stinados, en su origen •• inv«'Siond públicas produc:tivas en lérminos de lo pte'oIi5lopor el Aníctdo I 17 &acción VIIJ de
la COnslirución Polilica de los EstadQs Unidos Mcxicanos.y su equivaktuede la Conslilu.:ióll ESIJItaI.

ARTíCULO~. Se lWlOriza al Estado de CQllhuila de,Zua¡¡oza.,..... porcOnckH:ao del tiw •••.del Podc:r Ejecutivo dél ~ o del
S" er",ario Ej«utivl) del Servicio de Administrac:ión Tributaria del ESIIIdOde C<NIhuila.COI"W"8ef" linanciarnierno para ser delIrinado a
inv«Siones públicas productivas. mediante la reali2adón de ••• OJ*KiOlles financieras y la oelebración de los aclOS jurídicos qUt.
enun.:iati •••y no Jimilativamen~. deto:rmina este Decreto.

ARTíCllLO J. s.: aulOriu al E!Iladode Coahuila de ZIIra80za.,..... por o:onduc:lOdclliwlar délPodcr Ejecutivo d~lE$tado o del
S" ••.•rdario f',j•..,¡"ivo d,,¡ So:rvicio'de Admini$lnlC:ión Tributaria del E$rack) de C-r,uila. ••..onll'lltar con una o mas iosWuQoctes
1i0lllWÍ.:ras. emprolstilos. hasta por .:1monto lotaI que rcsuhc de 1M CIII1(Ídades que se set\alan el' el Articlllo" de ~e Decreto, cuyo
pago $C""'illi".III"';:. 1r3~;:'; de [os n1<\.•••ni_ ~ en '" mismo se cslsbleeell.

El impot1c ~I u los tinallcillmi.:n1OS a quo: W,* <lIpresente Articulo no comprmdc Iu~ im.:ro:5<.':;. ni los ac.:"""';.,.. lepJ,,~ Y
tinancieros ~ deri~ •••de los n,is_. .



vi~ 19'dI.! ag<l:l(O de "011 PERIODICOOFICIAL '17
ARTICULO'" Los recursos que obtenga el Esladoproveníencca del o los empré$litos que se .:elebren en términos de lo pr~isto
en el Ar1Kulo.3 de este Decreto. debenin ser dcscirwk>s a las invcnrioncs públi.:u produetivllS que 8 .:ontinua.:ion so: listan:

•• Al n:tinanciamicnto de empn!slilO!l y .:réditos vigcmtes que: forman pene de l. Deuda PúbliCll Din:o:ta del Elotado. poi"un monto
tocal de lIB. US.fIU'IIfHI.(J(JIJ.1J(J (VEINTICINCO MIL SEISCIENTOS TRECE MILLONES eX"HCJC.'lENTOS MIL PE.SOS 1101/(HJ
MoN.J, ,,-uyos rll:l/fSOSfueron dClltiJlBdos.en su origen. a inYeBiOrte$públicas productivas;

IL Al paso p8n:ial de la Deuda Pública ContiR¡alle del EscIdo. por un monto toraJ de hasta S7!U '4SfJ.iHHJ.fJ(J (SETE:CIENTOS
(·INCUENT.-4 y CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS (lO/nlO M.N,). cuyos recursos lUeron
destinados por las Enlidades Acreditadas. inversiones públicas proilucüvas:

IIL Al paJo de los gastos de implcmcnblción de los empRstitos cUya cclobnción le autoriza en este Decreto. hasta por un monto
cquival_ al 5.0% (CINCO PUNTO CERO POR CIENTO) del monto lOCalde l. suma de lO,smismos. gastos que, enunciativ.
y no limitlllivamenle. incluyen: 1"" psIOSque ge.-.. la liquidllción anticipada de los financiamiencos: los pSlOSde estnJc:turación;
la con_ación de la garanlla de pago: la c:ontnolación de operaciona de ~: la constitución de tondas de reserva; y el pago
de honorarios y comlsiones, entre otros.

ARTicULO S. 1':1plazo máximo del o los empnsdtos que se celebren .1 arrtpaI'Ode este Decreto no excederá de 30 (TREINTA)
aiIos. incluyendo hasta _> (TRES) dos de gracia para pago de capital, concados a partÍT de la fecha de disposición del o los
rHI8I'ICíamientoscorrespondientolS.

ARTÍCULO 6. Los tinanciamiemos que se celebren al amparo del presente Decreto podrán denominarse en Pesos ° en Unidades
de Inversión.

ARTiCULO 7. La tasa de inrert5 ordinario que causen el O losempréstitos que se celebren al amparo de este Dccn:to podrá ser fija
o variable y el pago de los intereses ~ causen el O los empn!sritos respectivos podrá ser mensual, trimestral o semestral.

AR1iClILO 8. La amonización d.oI ° los cmpn!slitos que se celebren al lImpaI'O de este Decreto se efectuará mediante pagos
igales o crecienles de capital. o medu.xe una combinación de _bos. pagaderos en fonna mensual. lrimcstnll o semesual. después
del periodo de gra.:ia que. en su COISO,corresponda a cada ém'préstito.

ARTÍCULO 9. Los empréstitos cuya celebración se autoriza en el prc:sente Decrdo podr6n concar con los fondos de Rc:servB que
resukerI necesarios o cOnvenientes p.a lograr una mejor calit1eaci6n de su cali~ creditic:ia. En consecuencia. se autoriza
expresa;nente al Estado de Coahuila de ZanIgoza para que a _véI del titular del Poder Ej«:utivo del f:stado o del Sec:ret.io
lijecuti'110 del Servicio de Administnci6n Tn"butaria del ~ de Coahuila de Zaragoza, realice los ilctos necesarios para ¡.
constitución de los Fondos de Reserva con-espondicnte p8l11cada uno de /os financiarnienlO5. en su caso,

ARTíCULO 10. Las disposidones de los empn!stitos cuya celebración se autori:raen el poescnce Decreto podnIn docurnencrse. en
su caso. mediante la suscripción de pagarés mismos que podrán se.- suscritos por el titular del Poder Ejecutivo del ESIadoo por el
~o ~:utiv(> del Servicio de AdminislraciÓll Tribulllria del Estado de Coahuila de Zaragoza.

Los ~ que. en su caso. se suscriban para documentar las disposicion,C:Sdel o los empréstitos que se celebren al ..".,aro de este
Decn:to. scnn ~etOs en moMda nacional y dentro del 'erritorio de la República. En el teXto de los mismos dcberM citarse los
datos fi.mdamenrales de la presente autori7acióit así como la probibiCión de su venta ° c:esióñ a eldranjeros. sean t5tos gobiernos.
entidades gubernamentales. organismos internaCionales. SOf;iedadeso partic:ulal'es. Los '¡tulos de c:~ito antes sOOalados no tendrán
valide2 ~i no consignan dichos datos. '

,o\RTiCULO I T.- Se autoriza al Estado de Coahuila para. ~ <JOIlduc:tocid Tltula'- de la Tesoreria General cid Estado o del
Sc<:retario Ejecutivo del SATEC. ugún corTC!$J)OIIda.conrratar~ en su caso, con una o varias Instituciones Fin••.•cieras de
nao:iona1idad mexicana. una ganmtra de pago oportuno de los cmpr5litos que se celebren por el Eslado ~"Of1base en las
autorizaciones contenidas .:n este: Decreto. en favor de los Kreedores respectivos, asl como el tinanc:iamienlo derivado del posible
ejercicio de dicha !rdrantia. denominada en pesos o en. UDIS. c:ort plazo de disposición de hllSla 30 allos mil!¡ el plazo adicional
noc:csario PI"lI SU liquidacióri. por un monto equivalente hasta del 60% (SESENTA POR CII':NTO) del monto total del o de los
empn!sritos COITe$pondienles.

ARTíClILO 12. Se autori"" ,,1 Estado deCoahuila de 7.arasoza pera. por condueto del titular del Poder Ejecutivo del EStado o del
Seo:rctaiio 'l:ijccutivo del Servicio de Administración Tributaría del Estado de Coahuila de Zaragoza. celebrar. en su caso. 13$

o~ones tinallder:os de cohet1ura que se estimen ne.:esarias o c:onvenienres. por el plazo q~ se considen: necesario, a efecto de
.:vilar o disminuir ri'-,;gos econ"mico-financiet'os '1"" pucfi«an derivar de los empré.1titO!l que se contraigan con base en este
I'>«~to.

,~NTíCI rLO U.. Sc aUI,,,i~.1al F..\»do do: Coahuil ••de 7.ara,b'O"'"potra. en caso de considetarlo necesario. por condUClo del titular
del Poder Ejtl<.·utivodel I'.stado o del Sectetario F.jecutivo de' Senlicio de Administn\ciÓfl Tributaria d~1 Estado de Coahuila.
contnllar con un•• o má.. i",,'hueion.... financieras. nnpn!otitO!l. hasta por S7,49Il'IIIJII.INJO.1J(} (S11:.7E Mil.. eVATRO('IENTtJS
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NUVENTA ,. OCHO MILLONES (X:H(X:IENT08MIL PESOS OW/OO M.N.). para __ deIrinacIgs al n::tin~ de I
empréstito,¡ y ~-reditos Yi~<!S que forman pene de la Deuda l'6bliat Direcu Esa'" de cono plam contraída por el ESIIIdo •
responsable dire.:to. derivada del descuento '1/0 r-.je de doc:ur.- con '-se .,...el Conwnio tk C"unstilUciÓlr <k UNf CoIde_
P",dlM.·Ii,·j¡ pc11'"1J 111Dt!swr<1l1" úr Pn>~'tUIdtwu ptN" Medios E/ttr.·lrrir,kfJS, ¡:eI<Ibrado por el Gobierno del Eslado de Coahuira .:on
Nllcíooal rinancl.:n. S.N.C., lnsaituci6n de Benca de o..nvJlo, c:on fecha 10 de dieilOrtl'- de 2009. <:uyos reeurscs tUeron dCllinados
en su OI"i$"n•• inversiones púbI icas produ-=tivas;

El ~ del' o los empn;.titos aaya l:OIIUIICIción le aulOriza •••• este Allk:ulo podrá rali_ a través de cuaiquiel'll de los
'n«:afIismos de pago Q~ se es1abIccc:n en oísteDecrero.

El impone del o los financiamicntos' a que alude el presc:nle Anlc:ulo no ..-.omprcnde los intCRSe$. ni los accesorios lepJeA y
tinanci ••••••que deTiven de los lI"IiMnos.

Asimismo se liIIlOriza al &&acto pllnl refinanc:iar walquier cmpro!stito de cono plazo que haya sido contratado, o se COIUrate. ))lila
refinanciar los ronanciamiencos deriyados del CoIwenio a que Iw:c menc:ión esie ArtfcuIc);

ARTicULO '4. Los emprCstitol aa)'a o:debruión le aulOria m d J'R'SCftIIO 0et:reI0 c:onIarin como mecanilmoo \fehtculo de
peao. C4fl alguno de los Fideiooll"li_ ~ de AdminillnlCión )' ...., o ..-.ismw de ptlgO, cuyas ~K:as se
seilalan en los Amad. 15,16)' .7de esteDecnto. '

1;1 es&ado podrá asiaJw" o afectar un pon:cng,je deJas Panici~ FedcnIIos (Ramo 21). de las Aponacioncs FI!déraIes(Ramo
33}, o de los i~ propios del Estado. que. en su caso. __ pMrimonio del o los F"ldciGomisos.-para el poIgOde cada uno de los
empréstitos que c:ontnlte al amparo de este Decrclo. dicho ~ asignado será deccrmínadg para cada tinanQÍall"li~. por el
Ejecutivo Eata1aJ, por ~IO del Secresario fljecWvo del Servicio de Adminisll8ción TrilKltaria del Escado de CoaIIuila de
Zaragoza, I,..cándose de obIipciOllc:5 cuya fucme de PIlIlO_ las PartiCipaciones FedenoIos u otrOS inp"CSOS prapiOll del EsIado. o
por COIIciucto del Tesorero GtnaaI del EsIado.lnIUIndose dOoblipciones cuya fuenee de •••• sean las AporIacio:olCSFedcrales.

ARTiCULO .5. Con el prop6sito de estIIbIec:er un mocanismo de P'tJO para los empfáIitos o fi_iamienros que ~, el
Es¡ado de COOIhuilade Zanigoza en lérmi_ de lo previ.ra por los pá11dbs primero )1 fI!I'eeI'O del ,Articulo 9" de la Le.lr de
CoordillllCión Fiscal Federal en vi8O'"Y por los Anic:ulos 71, 74,,7S, 76.77. 78 Ydemás reJativos y aplicables de l. Ley de o.u4a
Pública para el &lado de Coahuila de ZaI1oaoza. cuya f.-ale de paao __ 1•• ~iones Federales. se autoriza al ESfado de
Coahuila deZangoza para que, • U"avo!sdel 1lttd•. del Poder lijecutivo del Estado- o del Secretario FJecutivo del S-~, de
AdministnICiórJ Tribublria del Estado de COIIhuiIa de Zantaoa,.-Uuaya como F"tcIeicomitcnIe. un F"ldeicomiso ImNOC8bIe de
Administración y Pago, y a .teew al mismo. como plllrimonio fidciaxnitido. el poro:ema,je n-'o y suficien&e de los denoc:IIos
que sobre"l. pMicipaci4lnes en mew- ~ (Ramo 28). 'prac:nta Y tiAunIs, le ~ al Estado de CoahuiIa de z...aoa.
as! como el producto derivado del qercicio de taIea dcRdIos. a efi:ocIode que la illllirución fiduciaria conespolldienre, enw otros ob,kms
y fi~ realice, por cuentll del E--.do de Coahuila de ZaJqga. el JIII80 • los lICJflfJdora del MtYicio de emprisdws.. créditos o
fmanciarnientos oto<pdos al 6.sI.ado de CaMuila de ZatIi¡oa. induidos los ernpn!saiu>sque le ccIebten con base en las IIUIOIiDlCiones
COfXi«lidasen ...re Occn:to.. siempre que las obIipci~ conapoocIiaIIes hayan sido COI1ICaÍdII5por el mismo en \érn'Iinos de lo ~isto
por los citados ".."..,05 prima-o Y t«ccro del' AnkuIo 90 de la Ley de CoonIinací6n Fiscal el! visor y se eñc~ debi~
insen. en el FideM:omiso. Contrato en el que el EsIado' de CotIhuiIa de ~ ~ tambi.!n para el decto de recibir canticIado:s
rcmllllCnlO:S.

El pon;:cn •••.je rct«ido en d panato alnerior doOcI1i__ 'aplicado a todas y. cada una de las ministraciones que por CGn"J'CO de
Partlc:ipa,;iones Fedcr-ales (RanlO 28) cf-ue la Tcsoreria de la Federac:ión en favor del ~ de Coahuila de:zaragÓZIL

til Fideicomiso Im:vocable de Administra.:ión y Pa¡Jo ~ Nftndo. no seria un 6dciQX1liso de gantnlia, sino ÚIIicamentc un
vehlculo de pago de los financiami""tos conuaidos por cl Estado de Coahuil. dI!ZaragOZllq••••sean inscritos en el mismo.

En caso el.: oronsideratse ncc;essrio. el F.stado de Coahuila de ZaragoZIL podri impll!momtarmás de un Fi<kicomi$O con las
ClU"aCI"nsli~"WI<10:1que se aulOriza 1M_ Aníc:ulo.

AK1·¡CUl.o 16. Con el propósito <lo:C!$laIbIeco:run rno=canismode pago pana los empréo¡litos o tinanciamitontos que o»ntraiga el
Estado <lo:Coabui/a de Zaragoza en términos de lo ~yisto por el ArIicuJo SOde la Ley deCoonfinación Fi..,aJ "" vigor. y por los
..>.rtlculos 71. 'N. 15.76. 77. 78 '1 dcmas relativos y aplil:ables de la Ley ~ Deuda Pública panI 01 EscadO de Coahuila de z.tagoza.
CUY. fu"nt~ de pago sean las Aponaciones foderales, se autoriza., Estido, de Coahuila de Zaragoza panI que. a través d.!l rjru!ac
del Poder I'Jecllli\"o del Estado o del TclIIOrC1OGcncraIdel flsIado ••._itllya como Fidcicomit.:nb:. un Fideicomiso ,Imevocable de
Adnlin;slración .l-"Pago. y a .t«tar al miSll"lO• .:omo pacrimonio fidek:omitido '- el 1..~ (VEINTICINCO POR CII'.:"'''O) u. en su
caso. ha.'ita ,,1 pon:.:ntaje o monto máximo que permlIa la Ley. de los ingresos '1'0 do:rocIlool'~ )' li.lluros que sobre 1-
AporUlcio,,~'SF.:dei"ab corr.:spond.ionta al Fondo de Apar1¡Io:ion.:s•••• el Fonalec:imiento de las Entidacles Fcden&l.iva:;(fondo VIII del
Ramo (:;"~ml 33' yl o aquellos Wndos que, en su caso lo su5tilll)'al' o complcmenlcn, le ~ 'al E:MdO de Coahuila de
¡(~'O¡r .•••",,¡ como d prOOLlClOderiwdu del <!jctciciode tales dcn:chos (o t-Illl el pc:wctIIl8jemálr.irnoque en su aI50 pcnnilti la Ley. de
e~io.:r ,>11"0Fondo de:AporUICiono:sFedeniles quo:en lo suc:o:sivo_ ~ble de idl!ccan;e en t.!nnínos de lo pn..'VillWpor l. lA)' de
(\'ordin;M;Í"n Fiscal). a eti=l.'to de que la insaiwción liducilll'ia <:orrQlPOII~enre. Ct1In:otros objc:to:;Y tino:s. n:alice. por cuenta del Estado

,.
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de C"oahulla de ZllnJ&o;r.a,el P8!JD a k)s ac:reedon:s del ~cio de los emprésúáls. ~tos o cualaqui.er OU'O tipo de financi ••••ientos
ororpdos al t:suado de Coahuila de Zaragoza. incluidos los ""ip6sliros que se c:debren con bese en las autonZIICiones 1.10ll1enillaSen csc.:
Decr«o. siempre que las oblipciones c:omspondienccs h",. sido connidII por el mismo en térmilk)5 de lo previsto por ~I citado
Ank:ulo SO de la Ley de CoordirfKión Fi!lCalen "ip y 56 CIICUCIIb'eII~ insailas en el F'lCIeicomiso.Contrato en el que el
Estado de Coahuila de Zaragoza pardcipará tambio!n.,..,. el eI«to de nocibirC8IIIid.des ~.

Los ~ referidos en el párrafo antenOf' deberán ser aplicados a todas y cada _ de las mini_iones que por .:onc:epto de
ift8l""SOSdel Fondo de Aponaci_ para el F~ de las Entidades Federariyas (Fondo \(111 del Ramo GenenlI 33).
eli:ctile la Tesoreria de la Fedención en favor del ESIado de Coahuila de Zanaoza.

El Fideic:omiso hTeyOCl!ble de Administración y Pago ar\tc$ referido, no será un fideicomiso ~ ganlntia, sino únicamente un
Yeh~1o de pago de los financ:iamienlOS c:ontraidos por el ESIIIdode C4Muila de ZaragOZll que _ inscritos en el mismo.

En caao de considenne .-csario. el Estado de C";"'uila de Zarasoa podnl implemen1ar más de un Fideicomiso con las
_tcrIsticas dc:1que se autoriza en este Articulo.

ARTiCULO 17. En adición. los Fideicomisos cuya consdtueión se autoriza en los Artica •••. 15 )' 16 anteriores. el Estado podrá
esc.bIC(lCr• .,., cualquieiJ' ronna legal. _ismos pIIr8 el pIllO de los empn!stitos o tinanciamicntos que contrai •• COn base en lo
aulorizado en este Decn:to. pudiendo afectar. como fUence de paao-Ios insresos propios del Estado derivados de COfItribuciones.
cobnInza de cuotas, oooperac:iones. derechos., prodw:cos. aprowc:bamicntos o cualesquier oá'oS Ingresos de los que puedan disponer
de- confonnidad con el ArtIculo 71 de la Ley de Deuda Püblica para el Ea1IIdode Coahuila deZarago7i. en los ~ qLIC
resuIMn nec:esarioa y sufiCientes para el pago de loa finaoc:iamienIos respecdvos.

ARTicULO 18. Los Fideicomisos lneyocables de Administnlci4n y Paso a que aJuden los ArtfeoiIGs 15 Y 16 de esteDecrcto.
incluirán •••• -dísposicíón por virtud de la cual el Escado de CoMuila de ZanIgoza. por conducto del ~o EjecutiYO del
Servicio de AdministJación Tributaria del Estado de Coahuila de bngoza o" Tesorero o-J del Eslado. segun corresponda.
noriticd a la Tesoreria de la Federación sobre la cetelnciÓII del fidcic:omiso respoc:tivo y la afectación de las Participac:iones
PadiIraRs (Ramo 28) a que '- mención el ArdaIo 15. ode 1_ ~ Pederales conespoiidi.wes al F~de Aportac:ioMs
pan¡ el FOr1aIecimiento de las EntidadelFodMdYlll, Fondo VIII del Ramo GencnJ 33 (o de cualquier otro Fondo de ApoNc:iona
Federales que en lo BUCCSivo lea 80ISClepIiblede afeCIane en ~ de lo previao por la Ley de Coordin8c:ión Fiscal) " \'lile hace
mención er Atdclllo 16, COIIespoJidianes,. e instrviri de n-er. ln-evoc:abIe a dicha TCIIOf'eriade la Fcdcrac:iÓIIpara que. a partir del
me de la firma de dic:hos conlnltos, emreaue a la iastitución fiduoWriaCOilespot~j_lo. montOs presentes yfuturooo derivados de
la apficaci6n ••. poroinraje sobre las Partici""';- Federal •• (Ran-to 28), o de· •••• pot_ Iaj •• sobre 1•• Apo<taeiooleS Fcxlcrw.Jei¡
respectiyas. •••• ser aplk:adOs jII paao de los 1Inmc:iImi_ qUI:'_ dcbidanentc inII:rb ante didIos Fideicomisos T~ de
Adminiltraci6n Y Pago. incluidos los CiUpi6mtos que !lecelebren can J.e en las autorizaciones conreniclas en este Decreto.

En dic:ho escriro se debeni sellalar que la lnatruc:ci6ft c:onesponcfient t~ el -*:ter de irrevocable debido a que es parte
flIndamental del mecanismo necesario pan el JIII80 de las obIipc:iones c:onIraIdas por el Estado de Coahuil. de Zarqoza en
.términos de lo previsto por ~ pámlfos primero )' 1-.0 del Articulo 9" o del Articulo 50 de la Ley de CoonIinac:iÓII Fiscal .et>
visor. según resulte .plicable. )' en consecuencia. ••• medio •••• cumplir las oblipcio_ de paso que contraip el Estado con
diversos acteed~ y que los tmninos de dicha-inaU\acclÓII ~ podrin ser modificados si se cuenta con la aceptación por
escrito de todos los ••.-reedores inscritos en el Fideicomiso )' se c:umple con /o previsto en el siguiente p'rrafo.
De contbrmidad con el Artic.1o " de la Ley de Deuda Pública pana el Eslado de Coahuila de Zanlgoza. 105 ténninos de la
instruc:c:iÓIIirrevocable. la Teson:ria de la Fedenc:i6n anleS ~ únicamente podrin ser modificados si el Ejo=c:urivoEstalal
remite. didta dcyiendencia una solicitud por escrito en la que así lo requiera y a la quedcberá adjuntar 105siguk:ntes documentos:

A) El Deereto en el que el Congreso det Eslado Libre Y Soberano de Coahuila de ZanIgoza autorice ClI¡)I'eS8rncntcla modificación •
la instrucción iiTC"ocablc:

B) Un listado. emitido por el Fiduciario en el Fideil::omiso liTCVoc:abIcde Administración y Paso; de los Fidei'lomisarios en Pri~
Lua- cuyos financiamienl05 se cnc:.ucntren inscritos en dicho fidcic:omiSClen l. fecha en qeese pretenda mooiflcar l. in~rucción
irrevocable: '1

e) La aceptación ~presa y por escrito I la. o las, modific:ac:iOCle54e que se trate emitida por todas y cada una de las persones
tisicas O morales que. en ese momento. sean Fideicomisarios en Primer Lugar en el referido Fideicomiso de i\dminisrración y Pago
de acucnIQ a1listac1o de FideicorniSarios en Primer Lugar setlaJado en el inciSo B) que )lftCedc.

ARTICULO 19. Se autoriza al F..sradode Coahuila de Zanagoza para que. porconducto del titul.r del Poder Ejecutivo del Estado o
del Secretario Ejewlivo del Servicio de Administración Tributllrúnfd E5t8do de Coahuila de Zaragoza. segú" so:requierá. a efecro
de posibilitar la implemenlación del refinanc:iamiento 0-_ruc:turac:ión de la Deuda Públ ica del Estado seilalada en los Artkll./os "
r•.•cc~ l. y 11. Y ." de n\c Doo:rCIIO.modi,ñque. revoque o c:xtiop. 1m fidcicomi_ y mecanismos Iegal~ que se hubieten
cc:lcbnwkl previamente para garantizar o rea!imr el pago de los empn!stitos -y ~tos que imegran di,:". Deuda. Entre las
lnodirlCaC~ anles referidas. el E5tado podrá ino::rc:rncnt••. o reducir. según feIUIte --no o conveniente. IO§~es de
PMiclpacloncs Federales .'""IOS • los mismos.
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."uimi~rno se .woriza al S5wIo de COIhuila de Zaraaoza PQnl modiflc.r o _ las insarucciones im=voc:abl_ ~
lénninos do: lo previ~to por I~ Fideic:omisos ref«oidos en el pírratO _erior. una vez q~ ~ <:W1Iplacon los ~uisilOS que. en" ':
adición a la aut()Tización qu.: se c:onlÍene en este Anic:ulo. pn:vcan los c:onuaJos respec:aivos. <

En .:1 caso de: que para la modllic:a.:iOn o revoc:ac:ión c:orrespondient. Sol 1eQuM:ra.como requisifO previo a la aulOri28éióo por el
Coogreso del Estado. que dicho Poder Legislativo ~iba l. 8UfOrización expresa '1 por escrito • la moditkación de que le U'ale
emitida por lDdos los Ac:reedores inscritos ea el Fiddócomiso. el Poder F,ilOCUtivodel Esuodo debení presentar ~ el Con¡peso la
Iniciadva de Decnlo para la 8UIOI'iDili6!\cOrl'ellpondi_ •••• vez quo: cuente COfI la ..-uac;oo de los Acreedoro:s insaitos en el
fidei":c.H'Ilisode que se trare. <

J
ARTICULO lO. Se autoriza al Estado de Coabuila dc:~ para que. por conducto dct tilUlar del Poder F,iecutivo del &r.do o
del ~NlUrio Ej«utivo del Servido de Adminiscrlleión TribuUria del Estado de Ca.huila de ~ se8ún se requícna, a ot\Icto
de posibilitar la implemellCaclón del refilWlc:ianUcrilo4 _ructurao:ión de W Deuda PUblic:adel Estado sdIalada en I0OIAr1ÍeIlIM 4
fncdoaes L Y U. y 13 de ale Decreto, modifique. C8IICeIeO. en su caSo SUMit"ya cualquier pnnúa olOI"pda con relación a los
empréstitos y aédilos que incepan dicha Deuda. < <

ARTÍCliLO 11. Se &IJIOrÜ:aal EIlcadode c..huiIa de 2'Mqoza '*'pOl"ClonduClOdel titular del Poder .6j«<aivo del ESIado o dcltÍl!&I•••.
del Servicio cIDAdministJaciOOThÜUlllriadct &aleJo de QJebuiIll de ~ ~ •• dos ~ c:alilialdoru de lIlIIoRs
q~ ofrcrA18n ••• mcjORS condiciones de poeclo. apcrieftc:ia. calid.d • la'Vic:io, oponunicIad y dcrUs drQlQ1SÚlllC,Íaa~ • cfec:ro
de que emilllll la calificación sobre la c:alidodaediticia de los empráItdos que se ceIcobftIncon bue en este Oec:rcló. <

AR"rícULO n. Se aworiza al Escado de C4ah.uila de ~ para que. en c:aso de que durante el proceso pal1I re(in-w- 'Y
sustituir los empréstitos 'Y créditos a que aluden JO. ArticW ••.• fnIccio_ L Y IL Y 13 de _ Decreto. reciba oferta. u of-.. de
las instituciones financieras lICrOeCkIras tcndi_ • la ~6n de alpno o alJIUD06de los empréstitos viaentes, que hapn
innecesario su Rfinanciamicato o. por cualquier otra causa. resulte nec:esaria o convenillllle su n=estruclu.-..:i6n. opte por dicha
reesErUCtucac:iónY. en consecuencia. c:debre el o los actos juridicos corresponcüente.

El pago del servido de la deuda .t.:m.ada de los cmpn!sá1os o ~ que, en su c:aso, se l'CICSIrucIurcn en términos de la. ~
e-onlCflida en cae Atticulo. pOdrá rcaIizIne a •••••• de les fideiaxrúsos o ~ de pago existentes ~ la ac:IIIaJidIIdo .-Ios
F"ldeicomi_ l~oaIbIe de Adminisaao:ión Y ••• Ymci:ani~ lcpIes 11 que aluden los ArdeIIb J5, 16.,. 17 <de_ Dec:rdo. <

ARTÍCULO 2l. El Poder Gjecuti.vodel EsIJldodebaá iDcIuircIcnao de. las InicÍlllivasde Decreso di; <~o ~. Esre- del Estado
de Coahuilade~ _<fbnna"""'¡; lao"'",-" - •••••••• .-.;.;r- ~ ••.••_~ !l\ilOC8lidad,d ••••• ckl
$«Vido de la deuda pública. c:arao del EsIado dcriwda de los erli¡PO~ que BeoeIcInn o. en su ~ ~ ~deI
pn=semc Dec:rcIo,incluidos _1ICCCSOriaS1epIesy cormctuaIes. lo cual serA vip¡do por el ~ -;dct,EsIacIo.

lAs partidas prnupuestales ames ~ serin autori2adas anualmenae por d Congreso del Estado en términos de lo previsto
~ los Amctllos 13 fracdó. XVII Y 29 de la Ley dci Deuda Pública para el Estado de Coahu,ila de Zaragoza.

ARTíCULO 24. En términos de lo previSlO por el ArtiCllio 27 de la Ley de Deuda PUblica para el Estado de Coahuila de Zaragom.
en virtud de que la conttata<:ión de los empnlslilios que se autoriza en este ~. implica el ejercicio de moruos. y conceptos de
""deudamiento no previstos o adieionales aloOl_riz.dot¡ en la Ley de Insrcsos cid Estado para el Ejercicio FiS<l81del Aao 20 I l.
dicho ordenami_o deberá refonMrSe o acücionane a tia de considerarlos. Asimismo. se debenin realizar 1011 19-
corTe5pot1dicntes en el Presupuesto deEgresos del Estado para el E,ieI'ci.:ioFiscaf 2011. En todo caso las refonnas o adk:iones ames
seilaladais debo!rán realizarse previamente a que d .ESIadO de Coah'uila de Zarqoza contraiga los empréstilos antes referidos<

ARTicULO 25. El Poder Ejecutivo del ERado, por conducto del Sec:ccurio Ej«ldivo del Sen;jeio de AdministraCión Tribulari.
del Estado de Coahuilll de Zaragoza, deberii solicitar la inscripcúln. del o los emprisdtos que se c:debren al amparo de este DeeMo
en c!1Regi$tro de Obligac:ioncs y Empréstitos de Enlidades F~tivas y Municipios que lIen la Secretaria de Hacienda y Crédito
Público e .inscribirlos en el RegistrO Único de ObIipcioncs 'Y Empn:sIiIOS cid Estado de Coahuila de Zaragoza que 1I..vael propio
Serv i..:iode Administración Tribulan. del Estado de Coahuila de Zara¡tozil. '

ARTiCULO %6. Una vez reti~ y liquidados u. en su .:aso. n:estru<:WIIIdo. los empréstitos y créditos a que aluden los
ArtínI.OII •• rnl«ioacs l. y 11. '1 IJ de este Decreto con 11'$ recursos provenienles del o los _pn:stileo< que se celebren al amparo
del mismo. el Estado de Coabuila de Zara¡oza deberá so/ic:iw. por coaducro del Secretario Ejecutivo del Sen.ici.:l de
AdminiSuación Tribularia del Es¡1Idode C,óahuil. de Zaragoza. en su C8:IO. la canc:elación de las inscripcion..'S cOrrespondienlcm lO

dichos empréstitos ante el Registro do:Oblipciones Y Emj>rCstilOSde F.ntidadec FedenKivas y Municipios que 1I.:va la ~ia de
Had~-nda y Crédlto Público y deberi ptOCoIder 11 la .::an.::elllción de la 1IJI00ación que corre.;ponda en el Ro:gisuo Unico de
ObI;8I!"'ioncs y Empnistilos del Estado de C~i1a de ~o:ra.

AR .•.íc·ULO 27. En I<!nn;nos de lo preví ••••..•pOr el Arti""lo 40 de la Ley de Deuda Pública para el EstadO de C'oahuil •• de
".a<"Il8<ml.. .:01liluhtr d.:olPoder Ejecutivo del Estado dcibcrá remÍÜT al cori¡ra¡O del Estado. d.."flIro de un plam de sl!SOma días
mllucal-.'S, COOUIdosa pw1;r de la ticha de c:eJ~iÓII de cada uno de los emprésCilOs que contrate al ampan' del pm¡entl: Decreto,
un inlUmI\1p.>to:lj<!riwque refteje 0:1monto. Ibtma y lénni_ de las mismos. incl~ p11W1. gracia y tasa:¡ do: illlerCs ordinaria 'Y
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moratoria, •••'CltTIpIIi\andocopia do los documentaS en los que conaen los. 8C:tos juridicos y••••• su caso. IÍlulos do: crc!dito que los
documenten. así como infonnación sobre la aplicadón de los recursos correspondienles.

Lo •••tenor. sin pe!juicio de la infprmación que el Ej~utivo EstQI deba remitir al Congn:so del Estado sobre la situación de la
deuda pública escatal. al rendir la Cuenta Pública del Est.do.

ARTÍCULO la. El Poder Ejecutivo del Estado deberi lICOIftPdar ios intorn- financieros del. o los fideicomisos a que aluden 1QS
Artfcalos 15 y 16 de este Decreto. al rendir, anualmente. la Cuenta Púbtica del Estado de Coahuila de Zaragoza.

ARTÍCULO 29. Las autoriZ8Ci~ para celebrar los actos juridicos a que h~ mención este Decreto estarán vigentes hasllt el día
31 de dic:ieJl'lbre de 2012. .

ARTÍCULO 38, Se áutoriza al Estado de Coah\rila de Zarasoza ~ que.. por condU<:to del titular del Poder Ej•••..-utivo del Estado o
del SecretariO fJecutivo del Servicio de Adminisnci6n Tribu&8riadel Esrado de Coahvila de Zaraaoza • o de ""bos. actuando en
forma COIliunta. y de coonfonnidad con las leyes aplicable&!

L Reali<:e Iodas las gcs&iooes y crámileS nec:csarios ante las entidades públi<:as Y privadlos que COITespondan. tendientes a la
celebración de los emprésIítos a que aluden los Artieul_ 3. • y 13 de este Dectefo; y, en general, a la celel!raci6n de las
openIciones financieras y ados juridicos que autOriza este Decreto;

11. Negocie y convenga. o~ancIo lo Pft!Visto en este Deereto. IOdos los términos, <:Ondicioncs y modalidades cuya inclusión se
estime necesaria en los oontrBtO$,tltuJos de cr6dito y. en penal. _jurioficos con-esponcIientea;

111.Negocie y convenp IOdos los términos. condiciOMS y modalidades adicioneJes a los previstos en este Decreto, cuya inclusión
"" estime necesaria en los conlratos. utulos de <:récIhoY.en gencnI. lI<lIos juridicos correspondientes:

o""

IV. Suscriba o celebre, según com=5J'Ollda.. los actos jUrldic:os y titulos ~ crédito que documenten los emprésti$Os: y, en general,
cualesquier otros c:oncndos o lII:tos jurldicos o administratMIs que sean necesarios o convenientes para el cumplimiento de· lo
previSlO en este Decrete.

V. Las facul1lldes que se sefIaIan en las rracdooles L a IV. de este Articulo serán ~ercidas por el Tesorero General del Estado
c:uanclo ,••••empréstitos respec:úYOStensan eGmo fueoIte de ".... Aporta<:ioftes Fedenoles. AdicionaJrnente, en caso de resulter
nec:eaarto o convenienle. el Tcsorcro 0cncraI del Estado CS1III'á filcult.do pIInI celebrar en ~taci6n del EStado. cualquiera de
las openIoCiOnesfinanc:iens y _ jutidicos que lIUlonza este Dec:Mo.

TRANSIT'ORIOS

ARTICULO PRIMERO.- El presente Decreto entrara en vigor el dia siguiente al de $U publicación en el Periódico .oficial del
Estado de Coahuila de Zaragoza. .

AR!fcULO SEGUNDO.- Se derogan todas las disposiciones que se opongan alo áospuesto en este Decreto.

ARTÍCULO TERCERO.- Publlquese el presente decreto en el Periódk:o Oficial del Estado.

DADO en el Salón M Saio_ del Concrao MI Esta •••• en la Ciudad de Saltillo, C •••• bit. de Zaragoza. a los diecioefto diu
del _ de.-to del "o dos mil _.

DIPUTADA PRESIDENTA

HILDA ESTHELA FLORES ESCALERA
(RÚBRICA)

DIPUTADO SECRETARIO DIPUTADO SECRETARlO

.JQSt MIGUEL 8.4TARSE SILVA
(RÚBRICA)

LOTH TIPA MOTA
(RlJBRICA)

IMPRíMASE. COMllNfQUESE y OBSÉRVESE.
Saltillo. Coahuila., 18 de Agoao de 2011

EL GOBERNADOR INTERINO DEL t:STADO

LIC. JORGE J'lIAN 'roRRES LÓPa
(RVBRlCA)
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EXTRAORDINARIO
ORGANO DEL GOBIERNO CONSTITUCIONAL DEL ESTADO
INDEPENDIENTE. LIBRE Y SOBERANO DE COAHUlLA DE

ZARAGOZA

.'
','

REGISTRADO COMO ARTicULO DE SEGUNDA CLASE EL DíA 7 DE DICIEMBRE DE ; 921,
FUNDADO EN El..AÑo DE 1860

LAS LEYES. DECRETOS Y DEMÁS DISPOSJCIONES SUPERIOREiSSON OBLIGATORtAS POR EL HECHO
DE PUBUCARSB EN ESTE PERiÓDICO

/

LIC. JORGE JUAN TORRES LÓPEZ
Gobernador Interino del Estado de CoIIhuila de Zaragoza

LIC. DAVID AGUILLÓN ROSALES
S~o de Gobierno y Director del Periódico Oficial

uc. GABRJELA ALEJANDRA DE LA CRUZRIV AS
Subdirectora del Periódico Oficial

INDICE
PODER EJECUTIVO DEL ESTADO

DECRETO No, 536.- Se reforman, lIdicionan y derogan diversas disposiciones del Decreto No. 534 por el que se
autorim al Estado de Colhuila de Zaragom a contratM empr6stitospara ser destinados al refinanciamiento de la deuda
pública estatal a su cargo que se indica. 'Ya celebrar las demás operaciones financi_ y actos jurídicos que se seflalan.
publicado en el Periódico Oficial del Estado No. ~ Primera Sección, el día 19 de agosto de 2011.

EL C. trc, JORGE JUAN TORRES LÓPEZ, GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y
SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, A SUS HABITANTES SABED:

QUE EL CONGRESO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANO DE COAHlJILA DE ZARAGOZA;

DECRETA:

NÚMERO 536.-

ARTÍCULO ÚNICO.- Se reforman los Artlculos 1,3 primer párrafo. 4, 13 primer párrafo. 17. y 19 primer párrafo; se adiciona
un segundo párrafo al Artículo 3, pasando el actual segundo párrafo a ser tercer pjrrafo; y se deroga el último pámlfo del ArtIculo
19. todos del DECRETO No . .534.- ~DECRETO POR EL QUE SE AUTORIzA AL ESTADO DE COA HUILA DE ZARAGOZA
A CONTRATAR EMPRÉSlTfOS PARA SER DESTINADOS AL REF1NANClAMIENTO DE LA DEUDA PÚBLICA
ESTATAL A SU CARGO QUE SE INDICA, Y A CELEBRAR LAS DEMÁS OPERACIONES FINANCIERAS Y ACTOS
JURÍDICOS QUE SE SEÑALAN". publicado en el Periódico Oficial del Estado el dia 19 de agosto de 2011, para quedar como
sigue:

ARTÍCULO l. Se reconoce, autoriza. aprueba y ordena el pago de la Deuda Pública del Bstado que asciende a los montos
seilalados en los Artlcalos 4 y 13 de este Decreto. c:ontralda con instituciones ñnanci_ mexicanas, mediante ñnanciamientos y
otras operaciones que GIl este acto se ratifican, los cuales fueron destinados, en su origen, a inversiones públicas productiVlL!len
ténnillQs de lo previsto por el Articulo 117 frac<:ión VID de la Constitución PoIltica de los Estados Unidos Mexicanos y su
equivalente de la Constitución Estatal..
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ARTICULO 3. Se autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza para, por conducto del titul8r del Poder Ejecutivo del Estado o del
Secretario EJecutivo d<:l Servicio de Administración Tribtltaria del Estado de Coahuila. contratar con una o m. instituciones •••
financieras, empréstitos. hasta por el monto total que resulte de las cantidades que se señalan en los Artkulos 4 y 13 de este ."
Decreto, cuyo pago se realizará a través de los mecanismos que en el mismo se establecen.

Lo anterior. en el emendioo de que el Estado podrá refinanciar cualquier ernprestito, cr6dito u obligación de pago contraída
previamente a la fecha en que se concluya la fonnalizaciÓll de las operaciones de refinanciamiento a que aLuden los Art[eulos 4 y
13 de este Decreto, o contratar empréstitos o cr6ditos adicionales, siempre que el monto total de la deuda que resulte no exceda la
suma de los montos autorizados en dichos numerales.

ARTíCULO 4. Los recursos que obtenga el Estado provenientes del o los empréstitos que se celebren en términos de lo previsto
en el Artículo 3 de este Decreto, deberán ser destinados:

l. Al refinanciamiento de Deuda Pública Directa del Estado, hasta por un monto total de S25,613'8OO,OOO.00 (VEINTICINCO MrL
SEISCIENTOS TRECE MILLONES OCHOCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.);

Il, Al pago de Deuda Contingente del Estado, por un monto total de hasta 5754'4SO,000.00 (SETECIENTOS CINCUENTA Y
CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS oo/ioo M.N.);

In. Al pago de los gastos de implementaei6D de los empréstitos y refinanciamientos cuya celebración se autoriza en este Decreto,
basta por un monto equivalente al 5.0"A. (CINCO PUNTO CERO POR CIENTO) del rnonlO total de la suma de los mismos, más el
Impuesto al Valor Agregado. gastos que, enunciativa y no limitativamente, incluyen: los que genere la liquidación 'anticipada de los
financiamientos y terminación anticipada o modificación de instrumentos derivados asociados; los gastos de estructuracién; la
contratación de la garantía de pago; la constitución de fondos de reserva; Y el pago de honorarios y comisiones, entre otros.
Adicionalmente. el Estado podrá eontratal' operaciones de cobertura, o instrumentos derivados, cuyo costo no se considerará para
efectos del porcentaje señalado en esta fracción.

ARTiCULO 13. Se autor;"" al EAtado para., por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Estado o del Secretario Ejecutivo del
Servicio de Administración íributarill del Estado de Coahuila. con1TIItar con una o m" instituciones financieras, empréstitos, hasta
por S7,498'800,000.00 (SIETE MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES OCHOCIENTOS MIL PESOS
001100 MoN.), para ser destinados al refuusnciamicnto de las obligaciones de pago que forman pane de la deuda referida en el
articulo primero de este Decreto, originabnente derivada del descuento y/o filctoraje de <Iocumemos (mcluyendo sus m:stntcturas o
refinanciarnientos) con base en el Convenio de Constitución de una Cadena Productiva para el Desarrollo de Proveedores por
Medios Electrónicos. celebrado por el Gobierno del Estado de Coahuila con Nacional financiera, S.N.C., Institución de Banca de
Desarrolle, y/o de cualquier otro tipo de descuento y/o fadonJe de documentos, cuyos recursos fueron destinados en su origen a
inversiones públicas productivas;

ARTÍCULO 1'. Con el propósito de establecer un mecanismo de pago para los empréstitos o finandamientos que contraip el
Estado de Coahuila de Zaragoza en ténninos de lo previste por el Articulo 71 de la Ley de Deuda Pública para el Estado de
Ccahuila de Zaragoza y demás relativos y aplicables., se autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza para que, a través del titular del
Poder Ejecutivo del Estado o del Secretario Ejecutivo del Servicio de Administración Tributaría del Estado de Coahuila, constituya,
como Fideicomitente, un Fideicomiso lnevocable de Administración y Medio de Pago y afectc al patrimonio de díchO fideicomiso.
h.asta el 100% (CIEN POR CIENTO) de los ingresos derivados del Impueato Sotwe Nómina, a efecto de que la institución
tid.llciaria correspondiente, entre otras objetos y fines., realice por cuenta del EstMlo de Coahuila de Zaragoza. el pago 11 los
acreedores del servicio de la deuda derivada de empréstitos o financiamientO$ ocorgados al Estado de Coahuila de Zaragoza,
incluidos los empréstitos que se celebren con base en las autorizaciones contenidas en el presente Decreto, siempre que las
obligacioo<:s correspondientes hayan sido contraídas por el mismo en términos de: lo previsto en la Ley de Deuda Pública para el
Estado de Coahuila de Zaragoza y se encuentren debidamente inscritas en el fideicomiso.

El Fideicomiso de Administración y Medio de Pago antes referido, no será un fideicomiso de prantía. 5ino ÚRiQll1lQltcun vd1fculo
de pago de los financiamientos contraídos por el Estado de Coahuila de Zara¡o.za que sean inscritos en 'el mismo.

El Fidoicomil') de Administración y Medio de Pago referido en el presente articulo podrá ser el mismo fideicomiso que se
constituya para efectos de lo sellaJedo en el articulo 15 ylo 16. Se autoriza al Ejceutivo del &tIId.o a negociar1as cl6usu1as. ttrminos
y condiciones de los contratos relativos, pudiendo establecer, entre otras cosas, cl6usulas relativas a fondos de reserva, coberturas
de tasas de interés para los fínanciamientos inscritos, garantlas de pago oportuno a favor de l~ acreedores, y fadores de aforo para



cubrir pagos acelerados en casos de aceleración o incumplimiento. Se autoriza al Ejecutivo del Estado a otorgar los mand
irrevocables y demás actos necesarios para perfeccionar la afectación de los ingresos del Impuesto Sobre Nómina al Pideicomi d¡
Administración y Medio de Pago. f

ARTicULO 19. Se autoriza al Estado para que, por conduc:to del titular del Poder Ejecutivo del Estad.o o del Secretario Ejec~"V' .
del Servicio de Administración Tributaría del Estado. seg6n se requiera, a efecto de posibilitar la implementación e
refinanciamiento o reestructuración de la Deuda Pública del Estado seflalada en los Artlculos 4 y 13 de este Decreto, moditi o,
revoque o extinga los Fideicomisos y mecarnsmoa legales que se hubieren celebrado previamente para garantizar o realizar el pa
de los empréstitos y Créditos que integran dicha Deuda. Entre las modiñcaciooes antes referidas. el Estado podrá incrementar.
reducir o desafectar, segím resulte necesario o conveniente, los porcentajes de PlUticipaciones Federales afectos a los mismos.

' .. Se Derol8

TRANSITORIOS

ARTÍCULO PRlMERO.- El presente Decreto entrará en vigor el día de su publicación en el Periódico Oficial del Estado de
Coahuila de Zaragoza.

ARTíCULO SEGUNDO.- Se derogan todas las disposiciones que se opongan a lo dispuesto en este Decreto.

ARTict!LO TERCERO.- Publlquese el presente Decreto en el Periódico Oficial del Estado.

DADO en el Salón de Sesioaes del COlllreso del Estado, en la andad de S.ltlllo, Coaltuila de Zaragoza, a los velutiocbo
dfas del m~ de septiembre del aAo do. mil once.

DIPUTADO PRESIDENTE

".'-.

~ÚSCONTRERASPACHECO
(RÚBRICA)

DIPUTADA SECRETARIA DIPUTADA SECRETARIA

CRISTINA AMEZCUA GONZÁLEZ
. (RÚBRICA)

.JtssICA LUZ AGOERO MARTÍNEZ
(RÚBRICA)

IMPRÍMASE, COMUNiQUESE y OBSÉRVESE.
Saltillo, Coahuila, 28 de Septiembre de 2011

EL GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO

uc. JORGE JUAN TORRES LÓPEZ
(RÚBRICA)

EL SECRETARIO DE GOBIERNO EL TESORERO GENERAL DEL ESTADO

LfC. DAVID AGUILLÓN ROSALES
(RÚBRICA)

ING. JESÚS OCHOA GAl..lNDO
(RÚBRICA)

EL SECRETARIO 1JE000IVO DEL
SERVICIO DE ADMINISTRACIÓN TRIBUTARIA DEL ESTADO

lNC. ISMAEL E. RAMOS FLORES
(RÚBRICA)
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LIC. JORGE JUAN TORRES LÓPEZ
Gobernador Interinodel ~'tado de Coahuila de ZarBg(WI

LIC. DAVID AGUILLÓN ROSALES
Sea:etario de Gobierno y Director del Periódico Oficial

LIC. GABRlELA ALEJANDRA DE LA CRUZ RIVAS
Subdirecton del Periódico Oficial

De acuerdo con el artículo 90 de la Ley de Hacienda para el Estado de Coahuila de Zaragoza, los servicios prestados
por el Periódico Oficial del Gobierno del Estado causarán derechos conforme a la siguiente tarifa:

1. Avisos Judiciales y admi.istrativos:
a) Por cada. palabra en primera o única inserción, S 1.00 (Un peso 00/100 M. N.)
b) Por cada palabra en inserciones subsecuentes, S 0.62 (Sesenta y dos centavos M. N.)

11. Por publicación de aviso de registro de fierro de berrar, arete o cotlar o cancelación de los mismos, señal de
sangre o venta, S 483.00 (Cuatrocientos ochenta y tres pesos 00/100 M. N.)

DL Publicación de balances o estados financieros, S 618.00 (Seiscientos dieciocho peros 001100 M. N.)
IV. Por costo de tipografta rellltiva a los fierros de registro, arete o collar por ca.da figura, $ 483.00

(Cuatrocientos ochenta y tres pesos 001100 M. N.)

V. SUKripciopes
a) Por UD año, $ 1,686.00 (Mil seiscientos ochenta y seis pesos 001100 M. N.)
b) Por seis meses, $ 843.00 (Ochocientos cuarenta y tres pesos 00/100 M. N.)
e) Por tres meses. $ 442.00 (Cuatrocientos cuarenta y dos pesos 00/100 M. N.)

VI. Número del dla, $ 19.00 (Diecinueve pesos 00/100 M. N.)
VII. Números atrasados hasta seis años, $ 63.00 (Sesenta Y tres pesos 00/100 M. N.)
VUL Números atrasados de más de seis aiIos, S 121.00 (Ciento veintiún pesos 00/100 M. N.)
IX. Códigos, Leyes, Reglamentos, suplementos o ediciones de más de 24 páginas, $ ) 55.00 (Ciento cincuenta y

cinco pesos 00/100 M. N.)

Tarifas ••igemes apartir del 01 de Eruro de 2011.

El Periódico Oficial se publica ordinariamente los martes y viernes, pudiéndose hacer las ediciones extraordinarias
cuando el trabajo así lo amente.

Calle Ignacio Allende No. 721, Zona Centro, Código Postal 25000, Saltillo, Coahuila.
Teléfono y Fax 0\ (844) 4 30 32 40
Horario de Atención: Lunes a Viernes de 08:00 a 15:00 horas.

Págína de Internet del Gobierno de Coahuila: www.coahuila.gob.mx
Página de lntemet del Periódico Oficial: http://periodico.sfpcoabuila.gob.mx
Correo Electrónico del Periódico Oficial: periodico.oficial.coahuila@hotmail.com
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Versi6n Final

CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DEADMINISTRAgÓN YMEDIO DE PAGO
NÚMERO Fl1163

de fecha 30 de septiembre de 2011

entre

ELESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA .
como Fideicomitente y Fldelcomisario en Segundo Lugar

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLnPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO
como Fldudarlo
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CONTRATODE FIDEICOMISOIRREVOCABLEDEADMINISTRACiÓNY MEDIO DE PAGONÚMERO
F/l163 CELEBRADOENTRE EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, EN SU CALIDAD DE
FIDEICOMITENTE y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR (EL HFIDEICOMITENTE"'. EL
"FIDEICOMISARIÓ EN SEGUNDOWGAR" O EL"ESTADO"); y BANCO INVEX,S.A., INSTITUCiÓN
DE BANCA MÚLTIPLE, INVEX GRUPO FINANOERO, EN SU CALlDAQ os FIDUCIARIO (EL
"FIDUCIARIO"I, DE CONFORMIDAD CON lOS SIGUIENTESANTECEDENTES,'DECLARACIONESy
CLÁUSULAS:

ANTECEDENTES

l. En fecha 7 de agosto de 2011, se publicó en el Periódico OfIcial del Estado la nueva ley
de Deuda Pública del Estado (la "ley de Deuda Pública").]

11. Enfecha 19 de agosto de 2011, se publicó en el Periódico Oficial del Estado el Decreto
Núm. 534 (el "Decreto de Autórlzaclói'l del Reflnancjamlento") por el que se autoriza al Estado a
contratar empréstitos para"ser destinados al reflnanclamlento y/o reestructura de la deuda
estatal ahf indicada, así como para celebrar las demás operaciones finariéieras'y actos jurídicos
necesarios para ello. Copia certificada del Decreto' de AutorizaCión del Refinantlamiento se
adjunta al presente como Apéndice 11A".

111. En fecha 29 de septiembre de 2011, se .publIcÓen el Periódico Oficial del Estado el
Decreto Núm. 536 (el "Decreto Modificatorio al Decreto de Autorizas:ión del Beflnans:iamiento"
y en conjunto con el Decreto. de Autorizac;i~n ,d.el.Ref'¡na!'l!=)amie,l'!to,IQs' "Decretos de
Autorización del Refinanclamiento") por medio del cual se reforma,roit~ .adlcionaron y'derogaron
diversas disposiciones del Decreto de Autorización del Reflnanciamiento. Copia certlflcada del
Decreto ModiflcatQrio al Decreto de Autorización del Refinancla~i~nto se adjunta al Presente
como Apéndice IIB"

DECLARACIONES

l. El Fidelcomltente' declara por conducto de sus representantes, quienes
manifiestan bajo protesta de decir verdad, que:

(a) El Estado de Coahulla c;le Zaragoza forma parte Integrante de la Federación de los
EstadOSUnh:l.osMexicanos, y eJerc~ su soberanía por medio de los Poderes.del Estado, en
términos de la Constitución PolftlCa de los estados Unidos Mexicanos V con apego a la
Constitución Polltlca del Estado de Coahuill de Zara·goza.

(b) El C. Jorge Juan Torres L6pez, Gobernador Constituc:ionallnterlno del Estado de
Coahulla de Zaragoza, acredita su carácter de Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza
con que comparece a la celebración de este Contrato, mediante los siguientes documentos: (1)
"'Decreto No.448"', publicado en el Periódico OfIcial del Estado de Coahulla de Zaragoza, de
fecha 7 de enero de 2011, por el que el Congreso del Estado Independiente, Ubre y Soberano
de Coahuila de Zaragoza, declara lo siguiente: ·SE NOMBRA AL aUDADANO LICENCIADO JORGE
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JUAN TORRES LÓPEZ, COMO GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO DE COAHUllA DE
ZARAGOZA, POR EL PERrODO COMPRENDIDO DEL 4 DE ENERO AL 30 DE NOVIEMBRE DEL A~O
2011. N; Y(ii) "MINUTA DE LA SEGUNDA SESIÓN DEL PRIMER pERrODO ORDINARIO DE SESIONES,
CORRESPONDIENTE AL TERCERA~O DE EJERCICIO CONSTITUCIONAL DE LA QUlNCUAGtSIMA
OCTAVA LEGISlATURA DEL CONGRESO DEL ESTADO", celebrada el día 4 de enero de 2011,
duránte la cual se declaró el nombramiento del ciudadano LicenciadoJorge Juan Torres lópez,
como Gobernador Interino del Estado de Coahuila de Zaragoza y, habléndose llevado a cabo la
Declaratoria para que el Congreso del Estado se constituyera en Sesión Solemne, el ciudadano
tkenclada Jorge Juan Torr.s lópez, rindió la protesta de ley como Gobernador Interino. Se
agrega ál presente Contrato de Fideicomiso copia' de los documentos antes sef'lalados,
marcados como Apéndice Ne".

(e) ElC. Ismael Eugenlo Ramos Flores, acredita su carácter de Secretario Ejecutivo
del Servicio de Administración Trlbutarla del Estado de Coahuila, mediante el nombramiento
'que, con fundamento en el Artfculo 13, de la Ley que Crea el Servicio de Administración
Trlbutarla del Estado de Coahulla, le fue otorgado el día 18 de agosto de 2011, por el Licenciado
Jorge Juan Torres López, Gobernador del Estado de Coahulla de Zaragoza.. Se agrega al
presente Contrato de Fideicomiso copia de dicho nombramiento como Apéndice ND".

(d) El C: Jesús Juan Ochoa Gallndo¡ acredita su carácter de Tesorero General del
Estado de Coahuila de Zaragoza, mediante el nombramiento que, con fundamento en los
Artículos 82 fracción IVy 99 de la Constitución Política del Estado de Coahuila de Zaragoza y el
Artrculo 16, apartado A., fracción 11 de la LeyOrgánica de la Administración Pú~lIcadel Estado
de Coahulla de Zaragoza, le fue otorgado el día 9 de febrero de 2011, por el ÍJcenclaifo Jorge
Juan Torres López, Gobernador dél Estado de Coahuila de Zaragoza.. Se agrega' al presente
Contrato de Fideicomiso copia de dicho nombramiento como ADéndic;e'T" .

.(e) Mediante los Decretos de Autorización del Refinanciamiento, obtuvo la
autorización del Congreso del Estado para celebrar el presente Contrato, asf como para afectar
irrevocablemente, entre otros, las Participaciones Fideicomitidas, tos Derechos Derivados del
FAFEFy los Ingresos derivados dellSN (según dichos términos se definen más adelante) como
fuente de pago de los financiamlentos contraídos al amparo de dichos Decretos.

(f) Con fecha 19 de agosto de 2011 se publicó en el Periódico OfIcialdel Estado la
reforma a la Ley de Ingresos del Estado para el ejerciciO fiscal 2011 para prever los Ingresos
derivados de los flnanclamientos que, en su caso, se contratarán' con base en los Decretos de
Autorización del Reflnanclamlento. Copiacertificada de dIcho Periódico OfIcialse adjunta a este
Contrato como Apéndice "F#.

(1) Todas las declaraciones efectuadas por el Fldelcomitente bajo los Documentos
de los Flnanclamlentos, como dicho término se define más adelante, son verdaderas, completas
y correctas en la fech a de este Contrato.



(h) Con el objeto de establecer un mecanismo para dar cumplimiento a las
obligaciones del Fldelcomltente ~I amparo de los Flnanciamlentos, Incluyendo en forma
enunclatlva más no IImltatlva la obligación de pago de principal más intereses aplicables y
demás cantidades, el Fldelcomltente se ha obligado a (1)celebrar este Contrato, (II)transmitir y
afectar irrevocablemente a favor del Fiduciario (en su carácter de flduclarlo) las Participaciones
Fideicomitldas, los Derechos Derivados del.FAFEFy los ingresos derivados del ISN(según dichos
términos se definen más adelante).

(i) El Fldeicomitente ha recibido una explicación en forma inequivoca de parte del
Fiduciario del valor y las consecuencias legales de lo dispuesto por el inciso b) de la fracción XIX
del Artículo 106 de la Leyde Instituciones de Crédito y de lo dispuesto en el punto 5.5 de las
disposiciones que en materia de Fideicomiso emitió el Banco de México, mediante Circular cuyo
texto se transcribe en la Cláusula Veintinueve del presente C~ntrato, asl como el contenido de
las demás disposiciones legales que más adelante se mencionan en este Contrato y el alcance y
contenido de este Fideicomiso,

m Reconoce que el Fiduciario no es parte de los Documentos de los
Financiamientos y.en consecuencia los términos de los mismos no obligan al Fiduciario.

.;(k) .Conviene !!xpresamente.a todas las distribuciones de cantidades en dinero que
realice el.Fiduciario en estricto 'apego con los tér.minos de este Contrato, en relación'con los
. Ingresos que sean. recibidos. de· tiempo .en tiempo. por el Fiduciario en las cuentas del
Adelcomlso...

.(1) Reconoce que el Fldl,lciarlono asume ni asumirá obligación de pago alguna, ni
obligaciones mancomunadas o IndMduales, en caso de que el Patrimonio del FldeicOrTilsono
cuente con recursos suficientes para realizar los pagos y las demás distribuciones conforme ¡j
los términos de este Contrato.

(m)·. Todas las aportaciones económicas que" realice,de tiempo .en. tiempo, al
Patrimonio del Fideicomiso pr'OVJndránde fuentes liCItas. '. .

(n) Con fundamento en el artk:ulo 16 (dieciséis) de la Leydel Impuesto Empresarial a
Tasa Única, el Fi!ieicomitente manifiesta optar por cumplir con las obligaciones derivadas de.
dicha ley por su cuenta,liberando.detoda resRonsabilldad al Fid,!ciarlopor el cumplimiento de
las mismas, toda vez que ser:án.~rlcta responsabilidad del,Adeicomitente •

11. ElFiduciariodedara, a través de su delegado fiduciario, que:

(a) Es uná institución. de ba.nca mi'llt!ple debídarnente constituida y válidamente
existente de conformidad con las leyeS de México, según lo preVisto en ia' escritura pública
número otorgada ante la fe del licenciado

A, titular de la Notaría Pública número.' del Distrito Federal, cuyo
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primer testimonio fue inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del Comercio del Distrito
Federal bajo el folio mercantil

(11) Cuenta con las facultades necesarias para celebrar este Contrato y cumplir con
las obligaciones a su cargo al amparo del mismo.

(e) Sus delegados fiduciarios, los señores. _
cuentan con las bcultades necesarias y suficientes para celebrar este Contrato en su

representación, según consta en (1) la escritura pública . - ." de -
otorgada ante la fe del llcendado . "Notario Público número

. y (iI)la escritura pública. .. I otorgada
ante la fe del licenciado. '; Notario Público número. _ del

>" respectivamente, las cuáles' presentaron en esta fecha para su revisión por
parte de los firmantes del presente Adelcomiso, y dichas fac~ltades no le han sldo. revocadas o
modIficadas en forma alguna.

(d) Lacelebración de este Contrato y el cumplimiento de las obligaciones a su cargo
conslgnadas en el mismo, no contravienen ni resultan en Incumplimiento alguno de, (i) sus
estatutos sociales, (11) alguna disposición contractual o de otra naturaleza, a la que se encuentre
sujeto, o (m) cualquier ley, regla, decreto, resolución judicial o administrativa, licencia, permiso
o concesión' de cualquier tipo a la que se encuentre sujeto.

(e) Este Contrato constituye una obligación legftlma y vinculante exigible en su
contra de conformidad con sus términos.

(f) Tal y como lo requiere la Leyde Instituciones de Crédito y demás dlsposldones
relacionadas, ha proporcionado por escrito a las partes una explicación ciara e inequívoca del
significado legal y las consl!cuencias del artículó 106, sección XIX,de la Leyde Instituciones de
Crédito; la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México en relación con fideicomisos, y
cualesquiera otras reglas relacionadas.

Expuesto lo anterior, las partes están de acuerdo en sujetarse a las siguientes:

CLÁUSULAS

Cláusula Uno. Definldones y Recias de Interpretaci6n.

1.1 Deflnldoots.

los siguientes t~.rmlnos con ma'yúscula que se utilizan en el presente Fideicomiso y en
sus anexos y que se IIstan a continuación, tendrán los siguientes signfflcados y obligarán a las
Part~s de conformid'ad con dicho significado. En .Ios términos que contengan la preposición



"de",'podrá, según el contexto en que se utilicen, utilizarse igualmente las preposiciones "del" o
"de cada".

NAcreedot' significa la Persona, así como cualquier grupo de Personas siempre que se
encuentren representadas a través de un representante común, que hayan otorgado un
Finánciamiento al Estado que hubiere sido inscrito debidamente en el ~egistro mediante la
suscripción y presentación de una Solicitud de Inscripción y que cuenten con una Constancia de
Inscripción emitida por el Fiduciario del Fideicomiso, así como sus respectivos cesionarios o
sucesores permitidos en los términos de los Documentos del Financiamiento correspondientes.
También se considerará que es "Acreedor' cualquier .instituclón financiera que hubiere
celebrado con el Fideicomitente un Contrato de Cobertura que haya sido Inscrito debidamente
en el Registro junto. con el o 10s..Flnandamientos con respecto a los cuales dicho Contrato de
Cobertura fue cOAtratado. Lo anterior, en el entendido Que resp.e.ctode Fin.anciamientos que
hayan sido otargados por -medto de bursatilizadones, únicamente se considerará "Acreedor"
bajo el presente Fideicomiso al Representante Común de la bursatilización .correspondiente, sin
que los tenedores de los títulos-tengan derecho de solicitar su lnscrlpcíén de forma individual.

11Acreedores Garantizados" significa, de manera conjunta, los Acreedores' cuyos.
Flnanciamientos se encuentran garantizados mediante un Contrato de Garantía.

"Acreedores Originales" significa cada uno de los Aereedores que se señalan en el Anexo #40"
del presente Contrato.

"ADEFA$' significan los pasivos del Estado que se generen como resIJltado de erogaciones que
se devenguen en un ejercicio fiscal pero que ~ueden pendientes de liquidar al cierre del mismo.

"Agenc;as Calificadoras" significa aquellas agencias calificadoras autorizadas por la Comisión
Nacional sancaria y de' Valores, contratadas por el A~elcomi1:~nteo por el Fiduciario, que
califiquen el Fideicomiso o ¡"guno de los Flnanciamientos y que sean autorizadas, de tiempo en
tiempo, por el Comité Técnico.

"Anexo" significa cada uno de los documentos anexos al presente Contrato, los cuales forman
parte Intearal del mismo. . .

"Antldpos Extraordinarios Sobre PiJr.tIclpat:lones" significa aquellos anticlpos ~e
Participaciones ~lIcitados, dispuestos o recibidos por el Fiduciario provenientes de la
Federación cUYO''fundamento legal para suotorgamlento¡ por parte de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Póbllco, no sea el segundo párrafo del articulo 7 de la ley de Coordinación
Fiscal.

"AportDd6,; In/dar sigr\jfi~ la cantidad de $1.00 (un Pes,o00/100 moneda na'clonal).

"Audltor &temo d,¡¡'Esttlda" significa la firma de contadores pObilcosde reconocido prestigio
internacional, de las sel'ialadas en el Anexo -1- de este Contrato, que sea designada por el
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Estado como auditor externo del Estado. El,Auditor Externo del Estado podrá ser también el
Auditor Externo del Fideicomiso.

"AudJfor Externo del Fideicomiso" significa cualquier' firma de contadores públicos de
reconocido prestigio Internacional, de las sel'ialadas en erAnexo "110de este Contrato, que sea
designada por el Comité TécnicoVcontratado por el Estado V/oel Fiduciario.

NAutorld~d Gubemamentar significa cualquier gobierno, funclonarío; departamento de
, gobierno, comisión, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora,' organlsmc, ente' judlcial~
legislativo o administrativo, de Carácter federal, estatal o municipal con jurisdicción sobre los
asuntos relacionados al presente Contrato Vcualesquiera de los Flnanciamientos.

, '

"Ailtorizaciones Gubernamentales'" significa cualquier autorización, consentimiento,
aprobación, Ilcencta, reglamento, permiso, certificación, exención,' demanda, orden, sentencia,
decreto, publicación, notificación, declaración, o registro ante o con cualquier Autoridad
Gubernimental.

"Cantidad de Aforo" significa, con respecto a un Flnanclamlento (distinto de los Contratos de
Garantia Vde 105 Contratos de Cobertura), y para ca'da perlt1do'mensual (i::onrespecto al cual
los Derechos Fi~eicomitidos sean dispuestos de conformidad con el presente Contrato), la
cantidad que, re~úite de multiplicar la Cantidad"Requerida :'para' dicho Financlamlerito por el
Factor de Aforo de dicho Flnanclamiento.

"Cantidades PagrÑJasen Exceso"significa; respecto de cualquier Flnanciamiento, las cantidades
que, sin derecho' a obteilerlas conforme a 105 Documentos del Financlamlento respeétivo, el
Fiduciario hublere fmtr@gadoal Acr@edorcorrespondiente.

"Cantidad Pendl'ehte de Pago" significa cualquler cantidad Requerida que no haya sido pagada,
total o parcialmente al Fidelcoltilsario en Primer Lugar en la Fecha de Pago correspondiente,
Incluyendo, enunciatlva mas no IImltatlvamente, las cantidades vencidas y no pagadas
Incluyendo el vencimiento anticipado de las cantidades adeudadas por el Estado en los
térmlnbs' de los respectlvOs Flnanciamientos. '

"Cantidad Requerida" significa el importe que el Fiduciario deberá abonar mensualmente al
Fondo de ~ago dé capital y/o Fondo de Pago de Intereses dé .cada Flnanclamlento,confurme a
las lnstruccíonés que el FiduCiarioreciba del' Acreedor respectivo mediante Solicitud de Pago
y/o Notlflcaciói'ide Aceleración y/o Notificación de Terminación de Evento de Aceleración y/o
Notificación de Incumplimiento. Lacantidad Requerida podrá incluir, sin limitar:

(1) las cantidades que conforme a 105 Documentos del Flnahciamiento se requiera
abonar al Fondo de Pago de cápital y al FOndo de Pago de 'Intereses para su entrega, al
Acreedor respectivo, en la' Fecha de Pagó' establecida en su respectivo Documento de
Finailclamien~o,en términos del presente FideiComiso;y ,,-



(11) cualquier Cantidad Pendiente de Pago.

"Cantidades Remanentes" significa, la cantidad que debe ser entregada al Estado por el
Fiduciario de conformidad con la Cláusula Ocho. Para evitar lugar a dudas, las Cantidades
Remanentes no incluyen las .Cantidades Remanentes de los Ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF.

"Cantidades Remanentes del FAFEFUtIlizable" significa las cantidades que resulten después de
que el Fiduciario hubiere efectuado las transferencias, abonos y/o depósitos previstos en el
presente Contrato con los recursos derivados de los De·recho~Derivados del FAFEF.

"Circular 1/2005" significa la Circular 1/2005 (según la misma ha sido y sea modificada, ya sea
parcial o totalmente, adicionada o de cualquier otra forma refermada en cualquier memento),
emitida por el. Banco·de México, la cuaf.cont'ene las'RR~gfasa lasqúe Deb.erán Sujetarse h:i,s
Instituciones de Crédito; Casas de ,Bolsa; Instituciones de Seguros; Institucionés. de Fianzas;
Socied~des Financieras de· Objeto Umitado y la· Fi~anciera Rural, en lis Operaciones de
Fideicomiso".

"C1áusula" significa cada una de las ~Iáusu!asdel presente Cc;mtrato.

"Comlté Tk.n/~slgniflca el co~ité técnico dei presente FideIComi~o,que te~drá laSfunciones
y atribuciones que se establecen en la'Cláusula Diecinueve.· .

"Constando de Inscrlpd6n" significa la .constancia expedida por el Fiduciario de,.con~rmidad
con lo e$tablecido en el presente FideicomiSosüstanclalmente en el formato que s.e··an')(~al
presente Contrato como Anexo "2".

"Contropresttld6n .de los Contratos de GarontfQ" slgniflc;acualquier cont.raprestilc;iónque cada
Garaotetenga dere.cho a cobrar de·confQrmidad Con los términos y du.rante la viiencia de e'ada
uno de los Contratos de Ga.rantra.. . . . .

"ContnItD" significa este contrato de fideicomiso y sus respectivos Apéndices y Anex~,· tal y
como unos y otros sean modificados de tiempo en tiempo. .' .

"Contrato de Adhesi6n.,.signlfic;¡ei contra~q celebrado por el Flducl;irl,oy los A~ed9..es cOn el
p.ropó$lt~de q~~ los .segu.nd!?s~"gan la inscriPción de su Flnincl~!"íE!ri~oen. el Registro del
Fi~eicomlso, en lo, términos del formato que se adjunta' al presente cOntrato como AI!!w!
-22-. ..' . . . .-

·Contratos de Cobertura'" sl8J:\iflca,conjuntamElnte, los contratos de intercambio de flujos
(conocidos como·swaps), coberturas de ta.sa .de in'te~~s (conocidoscol'1'lo caps) o ~(JIIQrs,
celebrados por el Fldelcomitente con una o varias Instituciones de crédito en relácl6n con uno o
más Finandamientos, que hayan sido inscritos en el Re¡lstro' d~1 fideicomiso junto con' los
Flnanclamlentos correspondientes. . '" .
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"Contratos de Grlrantltl' significa, conjuntamente, cualquier contrato de garanda, total o
parcial, incondicional e Irrevocable que sean celebrados entre un Garante, el Fldeicomitente y
el Fiduciario, mismos que deberán contener las características mínimas que apruebe el Comité
Técnico por Mayoría. '

"Contrato entre Acreedore~ significa el contrato que se celebre en términos sustanclalmente
similares al Anexo "4".

"Cuenta Concen'tradóra Adldonar significa la cuenta bancaria' número 7 CLABE
a nombre de Banco INVEX,'S.A. , _,,-abierta en

Banco INVEX,S.A., Institución de Banca Múltiple, INVEXGrupo Financiero, o cual~Liier otra
cuenta que el Fiduciario notifique por escrito al Fidelcomltente y a los Acreedores; a efecto de
recibir lat~nsferencfa dé: (1) lascantldades derivadas de cualquier'aportaClón realizada por el
Fldeicomlt!!rite, distinta' a' las cantidades que resulten" del ejercicio de los Derechos
FldeiComitldosi (/1) las cantidades que no' se encuentren afectadas' al Fondo de Reserva ylo '
Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Interesesi(¡11} los productos financieros de,'
todos ellos, en tanto no sean aplicados a los fines de este Adelcomlso, salvo las cantidades a
que se hace referencia en el inciso (f) de la Cláusula Selsi y (Iv) los montos devueltos por los
Acreedores en razón de lastantidades Pagadas en Exceso.

"Cuenta ConcentrQdóra de Partldpadoile~ slgnlflca la cuenta bancaria número _ ,_, CLABE
a nombre de Banco INVEX,'S.A. ; ,

abierta en Banco INVEx, S.A.,' Institución de Banca' Múltiple, INVEXGrupo' Financiero; o'
cualquier otra cúenta que el Fiduciario notlflque por es~rlto a la Tesorerla de la Federación ylo
a la UCEF,a efecto de recibir la transferencia de las cantidades que resulten del ejercicio de los
Derechos Sobre la Participaciones. '

HC!JentaConcentradora del FAFEF' signlflca la cuenta bancaria número
__ a nombre de Banco INVEX,S.A. , '_ , abiertllen

Bánco INVEX;S.A; InstitucIón de Banca Múltiple, INVEXGrupo Financiero, o cualquier otra
cuenta que el Fiduciario notifique por escrito ala Tesorerla de fa Federación ylo a'la UCEF,
ambas de la Secretaría de Hacienda y'Crédlto Público, a efecto dI! recibir los ingresos derivados
del FAFEF, en el entendido Que ~nicamente se entenderán afectos al presente Contrato los
recursos cierivados de los Derechos Derivados del FAFEF.Esta cuenta se abrirá, en la fecha de
firma del presente Contrato y deberá ser una cuenta productiva sin riesgo.

"Cuenta Concentradora dellSN" significa la cuenta bancaria número _ ,_, CLASE"
, ~ ,a nombre de Banco INVEX,S.A.. . . ; abierta en, BaFlco

INVEX,S.A., Institución de Banca Múltiple, INVEXGrupo Financiero, o cualquier otra cuenta que
el Fiduciario notifique por escrito a las Entidades Recaudadoras dellSN, a efecto de recibir los
ingresos derivados denSN.



"Cuentas Concentradora~ significa, conjuntamente, la Cuenta Concentradora Adicional, la
Cuenta Concentradora de Participaciones, la Cuenta Concentradora del FAFEFy la Cuenta
Concentradora delISN.

"Cuenta de Pago de las Garontlas" significa la cuenta que cada Garante notifique por escrito al
Fiduciario, en la que el Fiduciario deberá cubrir a dicho Garante cualquier cantidad que se
adeude en los términos de los Contratos de Garantla.

"Cuenta de Remanentes del FAFEF"slgniflca la cuenta bancaria que abra y mantenga el
Fideicomitente, en la cual se depositarán los recursos derivados del FAFEFgue deban ser
entregados al Fidéicomitente, en términos de este Fideicomiso.

"Cuentas Individuales de Coberturo~ significa, conjuntamente, las cuentas o subcuentas
bancarias, que de conformida,d con los términos y condíclones del presente Contrato, el
Fiduciariodeberá establecer y mantener a su nombre en relación con cada uno de los Contratos
de Cobertura, a efecto de recibir los flujos y demás cantidades quela contraparte del Estadq, en
el Contrato, -de ,Cobertura de que ~ trate deba transferir al Estado. de conformidad con los
términos de dicho,Contrato de Cobertura. '

"Cuentas Individuales de Garontla"slgniflea, conjuntaménte, las, cuemas o subeuentas
bancarias que de conformidad con los términos 'y condiciones del pre'sente Contrato, el
,Fiduciario, en su case, deba establecer y mantener a su.n,ombre en relaq(m con cada uno de Ios
Contratos de Garantfa, a efecto 'de, recibir ,las cantidades que, en .su ~so, .105 G~rantes le
entreguen de confon:nida,dcon los términos de cada uno 'de dichos Contratos de ~ara"tfa.

"Decretos ,de Autorl~~6n def.Rej1nandamienta" tendrá el significado que se le atribuye en' el
Antecedente JIIanterior.

"Derechos Derivados del FAFEf" signiflca lo que resulte mayor entre (lJ 25% (veinticincp por
ciento) de los derechos, e, Ingresos derivados del FAF.EFap,ljcable en cada afta, y (llJ el 25%
(veinticinco por ciento) de los derechos, e Ingresos derlvados'clel FAFEFen el ailo en que se haya'
contratado cada Financiamiento¡ en el entendido .que dichosm~mtos podrán y deberán
modificarse de conformidad con los montos máximos e,stablecldos en ~I,artfculo SOde la Ley de
Coordinación, Fiscal, que el ftdelcomitente pueda afectar al, presente Fideicomiso con el
prop6sito,de,lIevar a cabe f1!1 pago de los Flnanciamiéntos reSíléc:tó del FAFEF'{los ingres~:
derivados de ~Ichos derechos. '

"DeredlosFide/comltldoS' significa co.njuntamente, los Derechos Sobre las Participaclcmes y tos
Derechos Derlvac!os-del FAf.EF,asf como los produCtos y/o los Ingresos derivados de dichos
derechos. ' ' "

"Oerechos Sobre ¡aS Prlrtldpadona- slgniflca el derecho a percibir, y los ingresos derivados de
hasta el 100" (den por dento) de las Partlclpadones. Para evitar lusar a dudas, los Derechos
Sobre la Participaciones Incluyen el derecho a solicitar antiClpos sobre Par,tlclpaclones en
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términos de lo dispuesto por la Leyde Coordinación Fiscal.Loanterior, en el entendido que la
afectación de los Derechos Sobre las Participaciones se perfeccionará de conformidad con lo \
establecido en la Sección 2.1.

((Deuda Totaf' significa, sin duplicación. todas las obligaCiones del Estado que constituyan
deuda pública del Estado,. directa, o contingente; u otras obligaciones análogas, incluyendo
enunclatíva mas no IImltativamente: (1) todo el endeudamiento del Estado derivado de
cualquier tipo de préstamo (registrado o no en el Fideicomiso); (¡I) cualquier obligación de pago
de compraventa diferida de activos vIo servicios que de conformidad con las N[Fsea un pasivo
en el balance del Estado; (111) cualquier obligación de pago reladonada-con la negociación o
requerimiento de pago de una carta de crédito emitida por cuenta del Estado;· (Iv) todo
endeudamiento de otra persona o entidad que involucre coalquler gravamen ylo afectación
sobre recursos o el derecho a recibir recursos del Estado·(incluyendo, sin limitar, respecto de
los Ingresos); (v) todas las obligaCiones de pago derivadas de pasiVOSdel Estado que
constituyan deuda pública en términos de la Leyde Deuda Pública para'·el Estado de Coahuila
de Zaragoza, independientemente de que dichos pasivos se 'encuentren o no inscritos en el
Registro Único de Obligaciones y Empréstitos del Estado o en la contabilidad del Estado; (vi)
cualquier obligación de pago que el E~ado o cualquier persona por cuenta o a nombre del
Estado adquiera bajo un. contrato de apertura de crédito o acto análogo, salvo aquellos
contratos o instrumentos slmltares que el Estado contrate con el consentimiento de los.
Acreedores de los flnanclamlentos que· se encuentren Inscritos en el Fldelcom[so, V en general;
(vII) cualquier obligación de' pago que comprometa o pueda llegar a comprometer flujos
presentes vio futuros del ~ado, sea deuda pública o ne, tales como: (a) créditos de .corto
plazo, distintos de los financiamientas permitidos en [os documentos de la Operación, lb}
cuentas por pagar derivadas de factoraje ordinario ylo bajo el esquema de cadenas productivaS
con la banca de desarrollo; (e) pasivos con [nstltutos de pensiones eStatales; (d) obligaciones de
pago asociadas a proyectos de prestaelénde servicios o su equivalente, en la medida que éstos
no cuenten con fuente propia de pago (en la medida que no fueran autosuflcientes),· (e)
antlclpos de participaciones federales, (f) bursatlllzaclÓnde activos (salvo por-los previstos en el
párrafo siguiente); (g) obras ylo servicios financiados; (h) cualquier acto análogo,o similar a los
anteriores.

lo anterior, en el entendido que la Deuda Tota[ no Incluirá: (lnos pasivos de comercio
surgidos en el curso ordinario de operaciones con proveedores de servicio ylo contratistas del
Estado, (2) los pasivos a corto plazo permitidos en los términos de: los Documentos de la
Operación, (3) las ADEFASque contarán con IIneamlentos y limites correspondientes en los
Documentos de la Operaclón, (4) bursatlllzaclones de actlVC!ssiempre' que (I) tos recursos·
utilizados para el servicio d&!a deuda no provengan, dl•.•cta o Indirectamente, de recursos
Federales, X (II) los contratos y documentos de la bursatlllzaclónestablezcan de forma clara y
expresa que [os tenedores de [os tltulos correspondIentes ylo acreedores de cualqUier
naturaleza no tendrán recurso alguno contra el Fidelcomitente, V (5) [os Flnanciamlentos
Contingentes Permitidos.
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"Dia H6blr significa, con mayúscula o con minúscula, cualquier dra hábil bancario en que las
instituciones de crédito deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que
anualmente publica la ComisiónNacional Bancaria y de Valores.

"Dio" significa, con mayúscula o C?nminúscula, un dla natural.

"Documentos del Flnandamiento" significa el o los contratos de crédito o convenios de crédito
o de reestructura, o en su caso, los pagarés o títulos de crédito mediante los cuales se hayan
dispuesto, y los convenios modlficatorios correspondientes, el Sámario correspondiente asl
como los demás documentos, lnstrumentos, tftulos y documentación accesoria y sus
respectivos anexos, incluyendo, sin Iimitacl6n, los Contratos de Col>ertura, los Contratos -de
Garantra (según los mismos sean modificados de tiempo en tiempo), por medio de los cuales se
encuentre lnstrumentado cada Rnanclamiento.

"Efecto Material Adv.~rsd' significa un efecto sustancial ne~o, o 'un evento que con.el.paso
del tiempo tenga un efecto sustancial negativo, sobre: (1) la condición financiera o una porción
sustancial de los,activos o derechos propiedad del Estado (conslde('8do$ en su conjunto) cuyo
valor, Individualmente o en su' tonjunto, sea ~uperlor al equivalente .en Pesos a 100'000,090
(cien millones) de Unidades de Inversión; (11) la cap~cidad 'del Estado para cumplir
puntualmente,¡;ualqulera de sus obllpciohes bajo cualquier Documento de Financiamiento del
cual sea par1e;(111) la legalidad, VJlldez o ejecutabilldad de cualquier parte o la totalld~.d,.de
cualquler Documento de Flnanclamiento; y ,(Iv) los derechos, acciones y/o recursos de los
Acreedores derivados de cualesquíera Documentos de Flnanciamlento.

"Entldades Controlad~S' significa los,organismos descentrallaadcs, e~pre~as, de participaCión
estatal mayoritaria, fideicomisos públicos, 'fondos,de Pensiones V/o jubil~iones de empleados
del Esta~o,o cuaíquter.ctra Persana que sea controlada, dire~a o,il'!di.re~amente, por el,Estado
o por. cualquiera d~ las Personas antes mencionadas. Para efectos del 'presente Contrato, por
"control" se entiende la facultad, de dirigir o causar la dirección de la adminlstraci6ny/o
políticas 'de una Persona, incluyendo derechos paravetar o impedir resoluclenes: (1) ya Sea a
través de la titularidad de acciones, partes sociales, derechos sócietarlQs u otras formas de
participación socletaria; (11) en razón de disposiciones contractuales; (/11) por mandamiento
legisla~vo, reglamentario o administrativo; y/o (Iv) por cualquier otro mecanismo.

"Entidades Ret;oudadoias' slg{¡ffle.a!1en conjunto las instituciones dec~édito y, en su ca~()1.las
demás personas,morales que, esté!:, a~oriz!li:la~,por ~i Flcieleomitente para' recibir ingresos
sobre el ISNdirectamente de los contribuyernltS del ISN,según 'las mísmas se enlisten en el
AnexO "34" del presentetOntrato (581(10 ~I,choAnexo se modifique detiempo en tiempo).

"Estado" o "Flde/comltenttt' significael Estali,ode Coahuila de Zaragoza.

"Eventos de AceJerad6n" significa aquellas circunstancias definidas como Eventos de
~leracl6n en los Documentos del Financlamlento correspondientes a cada Financlamiento.
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o "Eventos de Incumplimiento" significa aquellas circunstancias definidas como Eventos de
Í\ lncumpllmlento en los Documentos d'el Finandamlento correspondientes a cada

Financiamiento.
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"Factor de' AtOro" significa, para cada Flnanciamiento (distinto d(! los Contratos de Garant/a y
de los Contratos de Cobertura), el factor que se aplicará a la Cantidad Requerida, el cual es
especíñcado en los Documentos del Financiamiento de cadá Flnanclamiento.

"FAFEF" significa el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas
a que se refiere la Ley de Coordinación Fiscal,asl como cualquier otro fondo o aportación de
naturaleza análoga ocOnexa que lo sustituya de tiempo en tiempo.

"FAFEFNo Utlflzable" significan los recursos del FAFEFque de conformidad con lo dispuesto en
la Ley de Coordinación FIscaly demás disposiciones aplicables, !!2 puedan servir como fuente
de pago de los Flnanclamle~tos.

"Fecha de Determlnad6n" tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Sección 8.6
del presente Contrato.

"Fecha de Dlstrlbud6" del FAFEf" significa cada Ora Hábil,en que se reciban en la Cuenta
Concentradora del FAFEFlas cantidades lIquidas derivadas de los Derechos Derivados del
FAFEF,siempre y cuando dichas cantidades se reciban antes de las horas de dicho Día
Hábil y, en su defecto,:el OlaHábilsigulente~

"Fecha de DIstribud6n de Partldpadones" significa cada ora Hábil en que se reciban en la,
Cuenta Concentradora de Participaciones los flUjos derivados de 10$ Derechos Sobre las
Participaciones, siempre y cuando dichas cantidades se reciban antes de-las horas de
dicho OraHábily, en su defecto, el Día Hábilsiguiente. En el entendido aue- en caso de que los
ingresos derivados de los Derechos Sobre 18$ Paitlc!p.clones se reciban en dos o más remesas,
se considerará como Fecha de Distribución de Participaciones el ora Hábil en que se reciba en la
Cuenta Concentradora de Participaciones cada remesa siempre y cuando dichas cantidades se
reciban antes de las horas de dicho DíaHábily, en su defecto, el ora'Hábilsiguiente.

"Fecha de Dlstribuci6n del ISN" significa ei tercer Día Hábil siguiente al dla námero
de cada mes calendario.

"Fecha 'de Entrega de Cantidades Remanentes" tiene el slgnlflcado·que se atribuye a dicho
.térmlno en la Sección 8.3.1(e}'del presente Contrato.

NFechade tntrega de Contldades Remanentes del FAFEFUtIlizable" tiene el SignifiCadoque se
atribuye a dicho término en la Sección 8.4(b) del presente Contrato.

"Fecha del F/nandam/entoN significa la fecha que los Documentos del Flnandamientolndlquen
como la fecha de Inicio de la vigencia de dicho Ftnandamlento. '

--------------------------------,_ .._,--,~...._.-



"Fecha de PagoR significa, con respecto a cualquier Financiamiento, las fechas que se
establecen en los Documentos del· Financiamiento para el pago en cada Período de las
cantidades pagaderas de dicho Flnanciamlento; en el entendido que: (1) la Fecha de Pago será
en cualquier caso la Fecha de Pago programada para cada Perlodo, de conformidad con los
Documentos del Flnanciamiento de cada Flnanciamlento; y (11) cualesquier pagos que el
Fiduciario deba de realizar conforme a los Documentos del Flnanciamiento de que se trate
(Incluyendo en el caso de vencimiento anticipado o aceleración por cualquier causa del
Financlamlento correspondiente) serán efectuados en u~a Fecha de Pago.

"Fldelcomlsarlo en Segundo Lugar" significa el Estado de Coahuila de Zaragoza.

"Fldelcomlsarlos en PrImer Lugar" significa cada uno de los Acreedores.

"Fideicomiso" significa el fideicomiso. irrevocable de administración y medio de pago creado al
amparo del presente Contrato. .

)

"Flduc;arloR significa Banco Invex, S.A., .
cualquler votra institución, bancaria designada conforme a . los términos del presente
Fideicomiso, y sus respectivos causa~ab,entes o cesionarios.

"FlnQndQmlento"· significa, para e~c;tosdel presente q,ntrato, .cada uno de los "mééstitos,
créditos, préstamos o cualesquier otro tipo de financia,mientos,sean. ~os. bal"!c;arlos,~ursát,i!es .
o de cualquier otra naturaleza, directos o contingentes (incluyendo, sin limitaCiÓn,los'Contratos
de Garantfa), otorgados al.Estad9 o con aval o garantía del Estado y que.,s.e encuentren'
debidamente inscritos. en el Registro, y, en su caso, ¡os. Contrátos de Cob~rtura qué el
Fideicomitentecelebre en relación con dichos empr:éstitos, Prestamos o financiamientas.

"Flnandamlen~sContlng~nt.s Perm/fltl.os" significan los financiamientoscontingen~es que se
relacionan en e~AneXo••,. del presente Contrato. . -.'

"FlnancItJmlentos .....Gq!Ontlzados" , .significa, de manera conjunta, los Final)damientos
contratados por el Estado en los que las obngaclones a su cargo se encuentren garantizadas
~edlante un Contrato de Garantra. .

"Fondo de Pago de coplttlr· signifiCa, para cada Flnandamlento, la cuenta o subcuent.
mantenida por el Fiduciario, a la c,Jaldestinará Irrevo~blemente (~cepto.por 10.~~lecldoen
la Cláusula s.6(b)(lIi) con respectO ~'Ios C9ntratQSde 'Garantía) para el ,p~go oportunod~:dicho
.Financlamiento y, sujeto a las reglas establecidas en la C1áusülaOcho, mediante' el abono en la
misma, las cant.idades de.m.da$· de. los Derec~os .flc!elcomitidosy de los Ingresos derivad.os del
ISNo, en sú defecto, cualqule~.otr.a.cantidadque.~enctiéntre eñia~'Cuentas'Ccincentradoras,
que le sean notificadas por el Fldeicomisario en Primer lugar que corresponda medlánte la
respectiva SOlicitUdd~ Pago y/o Notlfl~clón de Aceleración y/o Notificadón de Ter!11inacic)nde
Evento de Aceleración vIo Notlficadó., de Incumplimiento. Los abonos en el Fondo de Pago de

o
o
e
o
e
()
o
e
o
o

o
o
o
o
o
o
o
o
o
o

o

o

o



e

0-

('1

o
('

e

o
('

e
e:
r:
r:
("

('

('

(':

e
e
o
('

o

n~...

•. --!,

Capital se destinarán .excluslva e irrevocablemente (excepto por lo establecido en la Cláusula
8.6(b)(iii) con respecto a los Contratos d·e Garantla) al pago del capital del Flnanciamiento
respectivo conforme a las instrucciones del Fldeicomlsario en Primer Lugarestablecidas en una
.Solicitud de Pago V/o una Notificación de Aceleración V/o Notificación de Terminación de
Evento de Aceleración vio una Notifldlción de Incumplimiento, en el entendido que. en el caso
de los Contratos de cObertura, los abonos en el Fondo de Pago de Capital respectlvo se
destinarán exclusiva e Irrevocablemente al pago de las cantidades que por concepto de pago
anticipado parcial o total' el Estado deba de: pagar a su contraparte en el Contrato de Cobertura
respectIvo, conforme a las instrucciones de dicha contraparte est-ablecidas en una Solicitud de -,..
Pago V/o Notiflcacl6n de·Aceleraclón vIo Notificación de Incumplimiento. El Fondo de Pago de
Capital se compondrá, sin limitar, de lo siguiente: (1)el importe total que mensualmente separe
Vabone Irrevocablemente (excepto por lo establecido en la Cláusula 8.6(b)(i1i)con respecto a
los Contratos de Garant!a) el Fiduciario de los tngresos derivados de los Derechos
Fldeicomltidos V del ISN, conforme a la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificación de
Aceleración y/o NotifiCacIón de Terminación de Evento de Aceleración y/o NotifiCaciónde
Incumplimiento; (11) ·'a cantidad de dinero que en su caso, abone el Fideicomitente o el
Fiduciario en cumplimiento de las Instrucciones derivadas de la· Solicitud· de Pago y/o
Notificación de Aceleración ylo Notificación de Terminación de Evento de Aceleración y/o
Notificación de Incumplimiento; (III) la cantidad. de dinero que en su caso abone el Fiduciario
cuando este determine que existen Ingresos Adicionales; (Iv) las demás cantidades que se
encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo válido V legítimo; VM los rendimientos
obtenidos por el Fiduciario en la Inversión de las cantidades· mencionadas en los Inclsos (i)a (Iv)
anteriores.

"Fondo de Pago de 'ntere~ significa, para cada Financiamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduciario, a la cual destinará Irrevocablemente (excepto por·lo.establecido en
la Cláusula 8.6(b)(iii) con respecto a los Contratos de Garantla) para el pago oportuno de dicho
Financiamiento, Vsujeto a las reglas previstas en la Cláusula Ocho, mediante el abono en la
misma, los ingresos derivados de los Derechos Fldeicomltldos y del ISN o en su defecto,
cualquier otra cantidad que se encuentre en las Cuentas Concentradoras 'y en las Cuentas
Individuales de Coberturas, que le sean notificadas por el Fldelcomisarlo en Primer Lugar que
corresponda mediante la respectiva Solicitud de Pago V/o Notificación de ·Acelerad6n y/o
Notificación de Termlnad6n de Evento·de Aceleración y/o Notificación de Incumplimiento. Los
abonos en el Fondo de Pago de Intereses se destinarán exduslva e Irrevocablemente (excepto
por lo establecido en la Cláusula 8.6(b)(lII)con respecto a los Contratos de CSarantra,al pago de.
Intereses y cualesquIera accesorios del F1nandamlento respectivo,· incluyendo comisiones (y,en
su caso, la Contraprestación de los Contratos de Garantla, cuando deba pagarse con cargo a
este Fondo), gastos y todas las cantIdades que el Estado deba pagar a sus éontrapartes en los
Contratos de ~bertura relatloñados con dicho FlnancJamlento,·en los términos de dichos
contratos, distintas de las cantidades que el Estado deba pagar por concepto de terminación
antldpada parcial o total (salVOpor aquellas cantidades disponibles derivadas de tos Derechos
Derivados del FAFEF,mismas que serán destinadas excluslvimente al pago de capital, Intereses
V comisiones del Flnanclamlento· de· que se· trate), conforme a las instrucciones. del
Fidelcomisario en Primer lugar respectivo· establecidas en una Solicitud de Pago V/o
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Notificación de Aceleración y/o una Notificación de Terminación de Evento de Aceleración y/o
una Notificación de Incumplimiento. El Fondo de Pago de Intereses se compondrá, sin limitar,
de lo siguiente: (1) el importe total que mensualmente separe V abone irrevocablemente
(excepto por lo establecido en la Cláusula 8.6(b)(lil) con respecto a los Contratos de Garantfa) el
Fiduciario de los ingr!!sos recibidos por los Derechos Fideicomitidos y el ISN, conforme a la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificación de Aceleración V/o Notificación de Terminación de
Evento de Aceleración V/o Notificación de Incumplimiento; (/1) la cantidad de dinero que en su
caso, separe el Fideicomitente o el Fiduciario en cumplimiento de las instrucciones del
Fldelcomlsario en Primer Lugar respectivo a través de una Solicitud de Pago V/o Notificación de
Aceleración V/o Notificación de Terminación de Evento de Aceleración y/o Notificación de
Incumplimiento; (1/1) el Importe total que separe y abone irrevocablemente (excepto por lo
establecid,o en la .Cláusula 8.6(b)(iU) con respecto a los COntratos de Garantfa} el Fiduciario de
las cantidades que, en su caso, reciba de las contrapartes del Fideieomitente en los Contratos
de Cobertura, conforme.a.la r.espectlva Solicitud de Pago V/o 'Notificaclón de Aceler.acióiiv!c)
Notificación de Termln~ción de Evento de Aceleraci~n V/o Notificación de.lncu.mplimiento; (N)
las demás cantidades. que se encuentren en. dicha .cuenta por 'cualquier motivo válido V
legitimo; y (v) los. rendimientos obtenid.os por el Fiduciario en la in~ersión de las cantidades
mencionadas en losíncísos (I) a.(Iv}anteriores. . .' .
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"Fondo de.P"pagtl' significa la cuenta o subcuenta aperturada. por el Fiduciario a su nombra y
en bene,flc1o de los Ade~misarios en Primer. Lugar y del Pldeleomítente, según corresponde,
mismo que se activará y operará en la forma Vtérminos descritos' tln,el presente Contrl!tº:
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"Font!ode Reservtl' significa la cuenta o subcuenta aperturada por el Fiduciario a su nombre y
en beneficio exduslvo de los Adeicomisarios' en Primer Lugar, mismo que se actiyará.y operará
en la forma y términos descritos en el presente Contrato. .

"Fondo Geneml de.Participaciones" signiflc;a el fondo general de participaciones a que se hac,e
referencia en el articulo 2 de la Ley de Coordinación Fiscal o, en su caso, el que le suceda por
ministerio de ley o lo compiemente. .

"Fondos" sIgnifica, conjuntall'!ente,el r::ondo,de Reserva y, respecto de cada Financiaml~nto, el
Fondo de Pago de Capital y j!1 Fondo d~ Paso.de I"~ereses. . .

*FulldontlM AJJtt"rI~dIJ de/Estado" s.l~nlflca, ~gún sea. aplical¡)le .conforme. al' pre$ente
Fideicomiso, el Secr$~o Ejecutivo 'delServlclo de. AdminlstraCl6n TrI~utari~ del ~do de
eaahullade Zaragoza .o.el Tesor~ro General ctel Estado de CQahulla de' ~ragoz~ o cualquier Qtro
funcionario .que conforme:a. las, Leyes Aplicables cl;I.ente.con ~~itades para reaUzar . las
operaclones.y actos aquf ~ntempl.dos slel1lpre que ,ne$te último' caso,. el Gobernadorde.1
Estado ratifique la ~es¡snaci6n de. los m~mos mediante escrito dirigido al j:id\lclarlo con copl,IJ a
los Acreedores. . .
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, "Gamnte" si8fliflca .cualquler Institucl6n que contrate el Fidelcomitente, o el Fiducla;lo
conforme a Jas Instrucciones del Fld~itomitente, a ef~o de garantizar las obligaciones de,pago
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que conforme a lo previsto en el presente Contrato, deb.a cubrir el' Fiduciario a los
Hdelcomlsarios en Primer Lugar.

"Gastos de Implementad6n" significan todos los gastos derivados de la'contraciól1"de asesores
legales y financieros y prestado res de servicios para la celebración, modificación, o cualquier
otro concepto relacionado con el presente Contrato, Incluyendo, enunciativa mas DO

limitativamente, cualesquiera gastos 'de notarios, cuyos servidos estén sujetos a un solo pago a
ser realizado por el Fiduciario en las cuentas y por los montos que, en su caso, apruebe el·
Fidelcomltente al momento de la celebración del presente Fideicomiso y el Comité Técnico en '
cualquier momentedurante la vigencia del presente cOntrato;

"Gastos de Mantenimiento" significa todos los gastos que sean necesarios o convenientes a fin
de administrar, mantener y defender el presente Fideicomiso y su Patrimonio, cuyos' robros se
ltstanen el Anexo "Sn del presente Contrato.

"Ingresos Adicionales" significa el monto de los ingresos que reciba el Fiduciario del Fondo
General de Participaciones, más los Ingresos derivados de los' Derechos Derivados del FAFEF,
más los Ingresos derivados delISN, en exeesorespeéto a los Ingresos acumulados proyectados
por dichos conceptos segón se reflejan en el Anexo "37" y según dlcl'to monto se calcula
conforme a lo previsto en la Sección 8.11.

"fnStrucdones a Entidades Recaudadora? significa, en conjunto, las Insttucciones irrevocables
que otorgue ei EStado a Jiu Entidades Recaudadoras con el' propósito decjtAe éstas óltimas
depositen los recursos que reciban dellSN en la Cuenta'Concentradora dellSN a'más'tardar el
OraHábilsiguiente al dra en que los hayan recibido. las Instrucciones a Entidades Recaudadoras
podrán documentarse' como mandatos irrevocables ~ convenios de transferenciaJ siempre y
cuando cumplan con todas y cada una de las cilracteristicas previstas en el Anexo !'34" del
presente Contrato.

"Intereses" significa los intereses ordinarios y moratorios que se establezcan en los
Documentos del Flnanclamlento de cada Flnanclamiento.

IIISN" Significael Impuesto Sobre Nóminas establecido de conformidad con el capitulo Tercero
de la ley de Hacienda para el Estado de Coahulla de Zaragoza, independiente de que en el
futuro se modifique la denominaclóri de dicho Impuesto, y cual'luier otro Impuesto o lmpuestos
que lo substituyan y qu~ graven situaciones Juridicas iguales o similares a las previstas en la Ley
de Hacienda para el' Emdo de CGahullade Zaragoza por lo que. se, refiere a este Impuesto en
esta fecha¡ y/o cualquier otro Impuesto complementario, en,el entendido que. los Ingresos
derivados de los impuestos que, en su caso, lleguen a sustitulF y/o complementar al Impuesto
Sobre Nómina, quedarán automáticamente afectos ill presente 'Contrato en los términos
estilblecldos en este Fideicomiso. ! '

"Ley Aplicable" significa respecto de cualquier Persona, (1) cualquier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto(, permiso, conCesión" otorpmi~nto" ~nquicia u



otra disposición o restricción gubernamental o cualquier interpretación o administ~aci6n de
cualesquiera de los anteriores por cualquier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limitar,
las Autorizaciones Gubernamentales) y (/1) cualquier directriz, lineamiento, polftica, requisito o
cualquier forma de decisión o determinación similar por cualquier Autoridad Gubernamental
que sea obligatorio para.dlcha Persona, en cada caso, vigente actualmente o en el futuro.

"Mayorla"slgnlflca el consentimiento déi .número de miembros del Comité Técnico que
representen la mayoría simple de los miembros de dicho Comité Técnico con derecho a voto,
en el entendido que dicha mayorfa deberá representar a su vez cuando menos el 51%
(cincuenta y un porciento) del monto insoluto de principal del total de Financi,unientos inscritos
en el Registro.

"Monto Disponible de los Contratos de Garantítr" significa .el monto total que el
Fideicomitente, a través del Fiduciario, tenga derecho a disponer, de tiempo en tiempo, al
amparo y.de conformidad con los términos de cada uno de los Contratos de Garantra.

"Monto Mensual Redbid~."significa el equivalente en. UDl's del monto de 105 ingreSo~ que
reciba el FiduciaFiodel Fondo General de Pa~iclpaciones, más los i,ngresos que resulten de los
Derechos Derivados del FAFEF,más los Ingresos dellSN en cada mescalendarlc, . .
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"Monto pora el Prepogo por Ingresos AdlclonaJes"·tiene·el significado que se le atribuye a O
dichat~rmlno en'la Sección 8.11 (2)(d).

"Mo~ Mensual. Proyectado" significa ,,!specto. de cada mes calendarlo.el manto proyecta~o
en t,JOl'spar.ad.i~homes, establecido en la ta.bla denominada.'"Morito Mensual Pr«;ly~ctad~"que
se adjunta.al pr~ente Fideicomiso como Anexo :"3i". .' '.

"NIF" significa las Normas de Información Financiera emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Información Financiera, A:C.

"Notificación de Aceleración" significa la notiflcacl6n· dirigida por cualesquiera de los
Acreedores al Fidueiarlo,·lnformándole de la existencia de un Evento de Aceleraéi6n de. su
respectivo Final'lclarnlentoconforme a los Documentos de~Flnanciaml~nto correspondientes, y
utilizando un formato que, como mfnlmo, tenga los requlsitos,a que se refiere el AnexO"9" de
este Contrato.' En dicha-oNotlflcaclón.-de Aceleración 'deberá establecerse,· como mfnlrno y
conforme a los Documentos del Financiarnlento. correspondiente, el concepto de Evento de
Aceléracl6n de que se trate~ asf' come- las consecuencias que se· derl.ven de la existencia del
mísme en los términos sigurentes: (1)·laCantidad de Aforo·que debf!Mi·d.estinarseal Fondo. de
Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses¡as( como el detalle ·de las cantidades. que
deberén abonarse a uno y otro; (11) las cantidades que deberán pagarse por concepto de ~apital
e intereses y demás accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y abonadas en ei Fondo
de Pago de Capital y en el' Fondo· de Pago de. Intereses; y.(/1I)- lit Fecha de Pago V demás
Instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (ii)anterior. El
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(' Fiduciario deberá seguir lo Instruido pórel Acreedor correspondiente mediante la Notificación
r-. de Aceleración, debiendo únitamente cerciorarse de "laautenticidad de dicha Notificación de
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"NotI/lc'adón de Cantidades Pagadas en Exceso" significa la notificación dirigida por el Estado
vIo ei Fiduciario (en cáda caso con coplael Estado o al Fiduciario, según corresponda) a un
Acreedor lnformándole.de la entrega de Cantidades Pagadas 'en Exceso, de conformidad con el
formato que se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo "10".

"Notlflcadón de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso" significa la notificación
dirigida po"rel Fiduciario al Comité Técnico mediante la :cual solicite su opinión respecto de
asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior de cOnformidad con el formato que se
anexa al presente Fideicomiso como AnexO"11". I

"Notlflcadón de Incumplimiento" significa la notificación dirigida por cualesquiera de los
Acreedores al Aduciario Informándole de"la existencia de un Evento de Incumplimiento de su
respectivo Financlamlento conforme a los Documentos del Flnanciamientocorrespondientes, y
utilizando un formato que; como mfnlmo, tenga los requIsitos aque se refiere elAnexo uUn de
este Contrato. En dicha Notificación de Incumplimiento deberá establecerse, como mfnlmo y
conforme a los Documentos del Financiamiento correspondientes, "elconcepto de Evento de
Incumplimiento de que se trate, asf como las consecuencias que se derIVende la existencia "del
mismo en ios términos siguientes: (1)las caritidades que deberán destinarse al Fondo de Pago
de Capital y al Fondo de Pago de Intereses; (/1) las cantidades que" deberán pagarse por
concepto de capital e intereses y demás accesorios, con cargo a las cantidades transferidas V
depositadas en el Fondo de Pago de capital y en el Fondo de Pago de Intereses; y (lí11 la Fecha
de Pago ydemiiÍs tnstrucclones de pago para abono de las"cailtldadesa que se refiere el
numeralüi) anterior. El Fiduciario deberá segtJlr lo inStru.idopor el Acreedor correspondiente
mediante la Notificación de Incumplimiento, debiendo" únicamente cerciorarse de la
autenticidad de dicha Notificación de Incumplimiento.

"Notl/lcad6n de Rechazo de Inscrlpd6n" significa la notificación"que enviará el fiduciario al
acreedor que pretenda Inscribir en el Registro un flnanclamlento otorgado al Estado, con copla
al Fldelcomitente, Informándolé el motivo del rechazo de su solicitud de Inscripción en dicho
"Registro. Lo anterior de conformidad con el formato que se anexa al presente" fideicomiso
como Anexo "14".

"Notlflcad6n de Termlnad6n de Evento de AceietTId6n" significa la notificación dirigida por
cualesquiera "delos Acreedores al Fiduciario Informándole que ha dejado de existir un Evento
de Aceleración respecto"del cual se ha dirigido una Notificación de Aceleración, V utilizando un
formato que, como mlnlme, tenga los requisitos a que se" refiere' el Anexo "15" de este
Contrato, por virtud de la cual se deja sin efectos, a partir de eSe momento, la Notificación de
Aceleración respectiva, estableciéndose en la misma los términos slgulelltes: (1)" la cantidad que
deberá destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asr como el
detalle de las cantidades que deberán abonarse a uno y otro; (11) las cantidades que deberán



pagarse por concepto de capital. e Intereses y demás accesorios, con cargo a las cantidades
transferidas y depositadas en el Fondo de Pago de capital y en el Fondo de Pago de Intereses; y
(/11) la Fecha de Pago V demás Instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se
reflere el numeral (11) anterior. El Fiduciario deberá seguir lo instrUido por el Acreedor
correspondiente medlanté la Notiflcaclón de Terminación de Evento de Aceleración, debiendo
únicamente cen;lorarse de la autenticidad de dicha Notificación de Terminación de Evento de
Aceleración.

"Obllgad6n Contingente" significará, sin duplicación: (1) cualquier obligación del Estado
constitutiva de deuda pública contingente ~n términos de la Ley de Deuda Pública para el
Estado de Coahuila de Zaragoza; (11) cualquier obligación del. Estado que garantice (bajo
cualquier figura o estructura) cualquier endeudamiento u obligación; V (1/1) el valor nominal' de .
todas las cartas de crédito expedidas a cuenta del Estado con anteríorídad a que las.mismas
hayan sido negociadas y por tanto su importe no hubiese sido dispuesto o pagado.

El monto de cualquier Obligación Contingente deberá considerarse como un monto
igual a aquel efectiValT!entegarantiudo por el Estado o, en caso de que no se establezca o :no
sea determlnable, la responsabllidad~.I1tlcipada máxima respecto. de fa mlsma..Sln perjl.lii:I~·de
lo antertor y para fines de clarid.ad, no ser:.ánconsideradas ·Obllgaciones ContingenteS» ti} las.
obligaciones del Estacloderlvada$ .decontratos de.ap,ertura de crédito o Instrumentos slmlla,;es,;
que el. estado· contrate. para prantizar. Flnanelamlentos, (y) las obligaciones del Estado'
derivadas d~,los contratos de co\:¡er:tu.raciintercambiO de flUjosque el Estado celebre, n'¡ ('Vos
Flilanclamlentos.CcllltlngentesPermitidos. ' .

ItO~!llIadonesFI~andefflsM/n/m., significan '¡as Qbli•.,clones descrit"s'~n el An •. -¡§··.del
present. Contrato,.que el.Estado deben ~mpllr durante la vigencia del presente Fldeleomlso
para que flnanciamlentos (distintos de los otorgados po¡' los Acreedores Orlglnal~~)puedan ser
inscritos en el Registro del Fideicomiso. . .

"PtlrtU' significa conjuntamente, el.Fldeicomltel"lte,el Fiduciario; 105 Fldelcomlsarlos en Primer
LugarV el Fldel:a,mlsarlo en Segundo Lugar.

"Ptlrt1dpodon~ significa las participaciones ql,le en ingresos federales correspondan al
Fideicomltente de conformidad con. el capftuio Primero de la Ley de Coordinación i=Iscal,
InclUyendo, enunclativa mas no limltativamente, las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones, del Impuesto espedal sobre producclén V servici6S, del impuesto
sobre la renta, del Fondo de Fiscalizacl9n,,¡lsícomo c!e eualquter.etro fondo'v/o re.~rso vio
·Imp.uestos ylo dereclÍos ylo Ingi-esos provenientes de ..Ia FederKión que lo sústltUya ylo
complemente por Q,lalquierC>ausá,excluyendo ,expresamente aqueilas participaciones federales
que reciba et·Estac¡to, a través .de la s~rfa "de Hac;:iel)djy Crédito Público, para ser
transferidas a los municipios del Estado conforme a las disppslclones de la Leyde CoordinaCión
Fiscalo de cualquier otra Leyfederal o estatal. '.
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"Partlclpaclones Fidelcomltldas" significan las Participaciones afectadas al Patrimonio del
Fideicomiso, en los términos y sujeto al cumplimiento de la condición prevista en, la Sección 2.1
de la Cláusula Segunda del presente· Contrato, o cualesquiera otras que las sustituyan vIo
complementen.

"Patrlmonio del Fideicomiso" tendrá el significadoque se te'aslgna en la Cláusula Cinco.

"Periódico Oficiar significa el Periódico Oficialdel Estado de Coahuila-de Zaragoza.

"Periodo" significa, para cada Financiamiento y según se determine en los Documentos de
cada FinanC!amiento, un lapso que se contará: (1) respecto del primer Periodo, a partir del Día
siguiente de la Fecha del Flnanciamlento haSta la primer Fecha de Pago; (11) respecto de los
Periodos subsecuentes, excepto el último Periodo, a partir del Olasiguiente de la anterior Fecha
de Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente; y (111) en el caso del último Periodo, desde
el Ola slgulénte de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en· la que se pague la totalidad de
las cantidades adeudadas.

"Persona" Significará cualquier Individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades. u
organizaciones no con~lttildas formalmente asr como cualesquier AutorIdad Gubernamental.

"Peso", "Pesos" Vel signo "$".:~Ignificaráncada uno de ellos la moneda de transmisión libreVde
curso legal en México. "

"Princlpar o "Capltar tendr¡j el significado que se le atribuye a este término en los
Documentos del Flnanclamiento correspondientes.

"Recursos Adicionales" significa las cantidades que el Fldelcemitente deberá transferir al
Fiduciario, de conformidad con lo establecido en la CláusulaOchó de este Contrato.

"Régimen de Inversl6n" significa el régimen de inversión conforme al· cual el Fiduciario
invertirá los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras V en los Fonc:tos, de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

"Reglstro" significa el registro que lleva el Fiduciario con base en lo establecido en la Cláusula
Siete, de conformidad con el formato que se anexa al presente Contrato como Anexo "17".

"Reglstro Estafar significa el Registro Único de Obligaciones y Empréstitos del Estado de
Coahulla de Zaragoza.

"Registro Federar significa el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federatlvas
y Municipios a cargo de la Secretaria de Haclénda y Crédito Pábllco.

------------------------_._------_ ... _.



"Reporte Anual del Fiduciario" significa el informe que debe entregar el Fidu$=iarioa las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores Val Fideicomitente, en los términos eStablecidos en la
Sección 16.8 y de conformida~ con los términos del Anexo "18" del presente Contrato.

"Reporte de Recaudación" Significa el informe que el Fldeicomitente deberá entregar al
Fiduciario (quien a su vez deberá entregar una copia del mismo a los miembros del Comité
Técnico) Val Secretario del Comité Técnico, conforme al formato que se agrega como ~
"38" al presente Contrato de Fideicomiso.

"Reporte Mensual del Fiduciario" significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores Val Fidelcomitente, en los términos establecidos en la
Sección 16.8 y de conformidad con los términos del Anexo "w del presente Contrato.

"Reporte Trimestral del Flduciarid' signfflca .el Informe que debe entregar el j:iduciarlo a I~s
Agencias C~liflcadoras,a los Acreedores-Val Fidelc:é:lmitente,en los términos establecidos en la
Sección 16:8 y de conformidad con los términos del Anexo "20" del presente Contrato.

"Requerimiento de Recursos AdicionaleS' significa la solicitud de Recursos Adicionales que
haga el Fiduciario al Fldelcomltente, con copla a los Ac;reedores,. en los términos de este
Contrato. Lo anterior, de conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso
como Anexo "Z1". .

"Requisitos Minlmos de Controtación" significan los requisitos mínimos que deberá cumplir
cualquier flnanclamlento a ser Ins-critoen el Registro, sepn los mtsmes se describen en el
Anexo "36" del presente Contrato de Fideicomiso. .

"Soldo Objetivo del Fpndo de Reserva" significa, en.cada Fecha de Determinación a partir del
mes.. ., contado desde la fecha de celebración del presemeContrato, la cantidad
equivalente a 3 (tres) mes-es del s-ervlclode la deuda documentada en los Financiamientos,
calculado en base a las Cantidades Requeridas presentadas conforme a las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleración vIo.Notlflca~iones de Incumplimiento presentadas. en el mes
respectivo sin considerar el Factor de Aforo.

"Solicitud de Insalpci6n" significal.asolicitud de Inscripción que deberá ser firmada de manera
conjunta p.o!:el· Fldeicomltente y el aereedor de un flnanciamlento otorgado a. aquél V·que
deberá presentar dicho acreedor al f.ldudarlo, conforme a lo establecido en la Cláusula Siete V
en términos del AnIXO-23".

"Solicitud de Pago" significa para cada Flnanclamlento en términos de los Documentos de
Flnanclamlento del mismo V para cada perlo,do mensual el documento que d.@ldamente
requlsltado V en términos sustancial mente I~ales a los. cÓntenldos en el Anexo -24- del
presente COntrato, deberá presentar el Acreedo.r correSpondiente al Fiduciario para cada
periodo mensual conforme a la Cláusula Ocho de este Contrato. En dicha Solicitud de Pago ~
d~beri establecerse, 'en su caso, cuando menos: (1) la Cantidad Requerida que deberá
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destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Inte~eses, asi como el detalle de
las cantidades que deberán abonarse a uno y otro; (Ii) las cantidades que deberán pagarse por
concepto de capital e Intereses y demás accesorios, eón cargo' a las cantidades abonadas en el
Fondo dePago de Capital y/o en el Fondo de Pago de Intereses; y.(/ii) la Fecha de Pago y demás
instrucciones de P¡1go'para abono de las cantidades a que se reflere el numeral (iI)anterior.· El
Fi~uciario deberá de seguir lo instruido por el Fidelcomisario en Primer Lugar correspondiente
mediante la Solicitud de Pago, debiendo únicamente cerciorarse de la· autenticidad de dicha
Solicitud de Pago.

"Sumario" significa el documento emitido en términos similares a los previstos en el Anexo
"25". que deberá presentar el acreedor de un financlamiento o la contraparte del Estado en un
contrato de Intercambio de flujos o cobertura, según corresponda, al Fiduciario a fin de obtener
la Inscripción del mismo e,:, el Registro. DichoSumario deberá contener pcir lo menos los datos
que se serlalan en el Anexo antes mencionado.

"Unanlmldad" significa el consentimiento de la totalidad de [es miembros del Comité Técnico
designados por losAcreedores. .

"Unidades de Inversl6r(' o "UDI'" significa las unidades de cuenta llamadas "Unidades de
Inversión" .establecidas en el "Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrán
denominarse en Unidades de Inversión y'reforma y adldona diversas disposiciones del Código
Fiscaide la Federación y de la Ley del Impuesto sobre la Renta" publicado en el DiarioOficial'de
la F.ederaciónel1 de abril de 1995.

"UCEF" Signldica la Unidad de Coordinación con Entidades Federativas de la Secretarra de
Hacienda y.Crédlto Público.

1.1.2 Reglas de Intemretad6n.

(
En este Contrato y en los Anexos y Apéndices de este Contrato, salvo que el contexto

requiera lo contrario:

(a) los encabezados de las Oáusulas y Sécclones son para referencia únicamente y no
afectarán la Interpretación de este Contrato;

(ti) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro Documento de Flnanclamlento, Incluirá (t!) todos los anexos y
apéndices u otros documentos adjuntos 'at presente Contrato oa dichos Documentos del
Flnanclamlento, (!J) todos los documentos, Instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitución de este Contrato o de dichos Doaimentos del Flnanclamlento, y (g cualesquiera
reformas, reconslderaciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato o a
dichos Documentos del Flnanclamlento, seg{ansea el caso;

. (c) las palabras "Incluye" o "Incluyendo" se entenderán como "Incluyendo, sin limita"';



(d) las referencias a Cualquiera Persona Incluirán a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha Persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier
Persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad
Gubernamentall;

(e) las palabras "del presente", "en el presente" y l/bajo el presente" y palabras o frases
de naturaleza similar, se referirán a este Contrato en general y no a alguna disposición en
particular de este'Contrato;

(f) el singuiar Incluye.el plural y el plural incluye el singular;
..

:(g) las referencias a la ley Aplicable, generalmente, significarán la ley Aplicable en vigor
de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislación e~pécífjca aplicable significará
dicha. ley Aplicable, según sea modificada reformada o 'adiclonada de tiempo en tiempo, y
cualquier ley Aplicable que sustitl,lYaa la misma;

(h) los derechos de cada uno de los Fideicomisarios en Primer Lugar y io~ Derechos
Fideicomitidos se adquleren y se regulan durante tod •. su existencia en I!;!s términos de la Ley
Aplicab~al momen.tO..·de su nacimiento, sin' que sea válido ~nte~~erlos restr.in.gidos,
condicionados o modificados por normas que.entren en vigor con posterioridad; y ..

el) ¡as referencias a una Cláusula, Sección, Apéndice o AnexC?,son referen,clás,~ la
cláusula o secció'n relevante de, o anexo relevante de, este Contrato salvo que se iridique lo
contrario.

O) las referencias que se hagan a la palabra cuenta o subcuenta deperán entenderse .
como una cuenta bancaria o como el reglstro contable de tcs movimientos que tenga que
realhar el Fiduciario en términos de ~o éstablecldo en el presente 'Cóntrato;' Derivado de. lo
anterior, las Partes .reconOCJnql(~ para ~s pJjcticos, el Fiducl~rlopodrá abrir, una cuenta
bancaria para cada Flnanclamlento, en donde se mantendrá el registro de los Ingresos de I,a
Cuenta IndiVidualde Cobertura, de la Cuenta Individual de Garantfa, del Fondo de Pago de
Capital yel Fondo de Pago de lotereses de dicho Flnandamiento.

1.3. Apéndices y Anexos.
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los Apéndices' y Anexos que se indica~ • contlnuad~11forman parte' integrante de este O
Contrato y se tienen aquí por reproducldo~ co'mosi a la letra se .,insertasen: O

.Apéndices e
Apéndice "A" Decreto de Autorización 'd~1Refinandamiento

Apéndlce"r Decreto ,ModlfiCatorio al Decreto· de, Autorización del
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Apéndice Re:'

Apéndice NO"

Apéndice "E"

Apéndice "F"

Anexo"l"

Anexo"Z"

Anexo"3"

Anexo"4"

Anexo "S"

Anexo "6"

Anexo'?"

Anexo "9"

Anexo N10"

Anexo"11"

Anexo 1112'"

AriexoN1~

Anexo "14"

Reflnanclamiento
Nombramiento del Secretario Ejecutivo del Servicio de
Admin!straclón Tributarla del Estado de Coahulla de Zaragoza

Nombramiento del : Secretarlo ' Ejecutivo del Servicio de
Administración Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombramiento del Tesorero General del Estado de Coahulla de
Zaragoza

Leyde Ingresos del Estado para·el ejercicio fiscal 2011

Anexos

Auditor Externo del Estado

Constancia de Inscripción

Contrato Portal Fiduciario

Contrato entre Acreedores

[Intenclonalmente omitido J

Flnanciamientos Contingentes Permitidos

llntenclonalmente omitido]

Gastos de Mantenimiento

Notificaciónde Aceleración·

Notificaciónde cantidades Pagadas en Exceso

Notificación de Consulta de Aspectos no- Previstos en el
Adeicomiso

Notificaciónde Incumplimiento

[Intencionalmente omitido]

Notificaciónde Rechazo de Inscripción



Anexo "15"

Anexo "16"

Anexo"17"

Anexo "18"

Anexo "19"

Anexo "20"

Anexo "21"

Anexo"22"

Anexo "23"

Anexo"24"

Anexo "25"

AneJ!:o"27"

Anexo "28"

Anexo"30"

Anexo "31"

Anexo "32"

Anexo "33"

Anexo "34"

Anexo "35"

Notificación de Terminación de Evento de Aceleración

Deuda Total Permitida.

Formato de Registro

Reporte Anual del Fiduciario

Reporte Mensual del Fiduciario

Reporte Trimestral del Fiduciario

Requerimiento de RecursosAdicionales

Contrato de Adhesión

Solicitud de Inscrlpción¡ Formato de Certificación

Solicitud de Pago

SUmario

[Intencionalmente omitido]

[lntenc:looalmenfe omitido]

Formato de Instrucciones del Comité Técnico

Formato de Certificado de Funcionario Autorizado del Estado
Respecto de la Información Financiera Trimestral

Formato de Certificado de .Funcionarlo Autorizado del ~~o
respecto de la Información Ñnanciera Anual .

Honorarios del Fiduciario

Formato de Certificación de Cumplimiento a Acreedores

Formato de Designación de Miembros del Comité Técnico

Entidades Recaudadoras¡ .Características mfnlmas de -Ó, las
Instrucciones a Entidades Recaudadoras

Condiciones Financieras Mfnimas
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Anexo "36" Condiciones Mínimas de Contratación'

Proyecciones sobre Ingresos

Anexo "38'" Reporte de Recaudación

Anexo "39" [Intendonalmente omitido]

Acreedores Originales y Procedimiento de 'Inscripción de los
Acreedores Originales

Oáusula Dos. Constitución del Fideicomiso.

2.1. Aportacl6'tlnlclal¡ Participaciones Fidefwmltldas.

ElFide1comitE!nteconstituye en-este acto un ñdelcomísclrrevocable de administración y
medio de pago, y transmite en propiedad fiduciaria al Fiduciario, a fin de que se cumpla con los
términos y condiciones establecidos en el presente Contrato: (1)la Aportación h:'licial;y (iI) los
Derechos Sobre las Participaciones, así como los Ingresos derivados de su ejercicio, sujeto a la
condíclén suspensíva de que sean desafectados de los vehleulcs a los -queactualmente se
encuentran afectados, en 'el entendido que la afectaelón a este Fideicomiso se perfeccionará a
paso y medida en que se liberen eSas Participaciones (las "Partldpadones Fidelcomltldas").
Bastará para tener por cumplida esa condición: la entrega al Fiduciario del original o copla
certlflciida de' los dóctimentos que acrediten las desafectadones respectivas. En todo
momento, el Fiduciario deber" llevar un control de las Participaciones afectadas al Patrimonio
del Fideicomiso, es decir, de las PartiCipacionesFidelcomltldas.

2.2. fAf§E;

El Fldelcomitente afecta de forma Irrevocable los Derechos Derivados del FAFEF,así
como los Ingresos derivados del mismo, de 'l:onformldad con ló previsto en la Sección 3.2
siguiente. El Fidelcomltente, el Fiduciario y los Fldeicomisarlos- en Primer-lugar aceptan y
reconocen que la afectación de los derechos de cobro del FAFEFy los ingresos derivados det
mismo se limitan única y exclusivamente al monto de los Ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF,en el entendido que los derechos de cobro-sobre el FAFEFNo Utilizable y
los ingresos derivados de Jo'smismos que por cualquier motivo se Iregaran a depositar en las
Cuentas Concentradoras no se considerarán -para efecto alguno, parte' del' Patrii'nOniodel
Fideicomiso, estando obligado el' Fiduciario a abonar los Ingresos derivados del FAFEFNo
Utilizable en la CUenta de Remanentes del FAFEFen la Fecha de Distribución del FAFEF
correspondiente:

2.3. 1M!

-------------------- ... -.. _,----, -



ElFideicomltente en este acto afecta de forma irrevocable los ingresos derivados sobre
el 100% delISN, en el entendido que:

(a) la afectación del ISN se implementará dentro de los 90 (noventa) días naturales
siguientes a la fecha en que se celebre el presente Contrato de' Fideicomiso, a través de la
celebración de las Instrucciones a Entidades Recaudadoras.

(b) En caso de que se sustituya y/o complemente ellSN por cualquier otro impuesto, el
Fideicomltente se obliga a llevar a cabo cualesquiera acciones que sean necesarias para
implementar y perfeccionar la afectación al presente Contrato de Fideicomiso del impuesto
sustituto de' que se trate y que el 100% (cien por ciento) de la recaudación de los ingresos
derivados de dicho impuesto sustituto y/o complementario sean depositados en la Cuenta,
Concentradora delISN.

Para efectos de que la totalid,ad de los ingresos sobre el. ISN,sean depositados en la
Cuenta Concentradora del ISN, dentro de los '90 (noventa) días' naturales' siguientes a la
celebración del presente Contrato ,de fideicomiso, el Fidelcomitente deberá llevar a cabo las
siguientes acciones:

(1) Suscribir y entregar a cada una de las Entidades ReC!ludadorasuna Instrucción a
Entidades Recaud.doras, que cumpla con las 'taracterrstlcas prevl~as en el Anexo"34,; d,~1
presente Fldelcoml.so,con cada una de las Entidades Recaudadorali ,para, que i:leposít~ny/Q
transfleran 10$ ingresos.~erlvados dellSN a la Cuenta ~ncentradora dellSN de.forma d.laria; y.. - .' " ..

(11) AutqTizar al Fiduciario frente a las instituciones de~,rédlto correspondierite~,
para que cuente COI)· acceso para consulta de movjmientos .viaelectréníca de iod~~ v. cada "'/1a
de las cuentas utilizadas para recibir los ingresos. sobre el ISN; sl.endo responsabili~a~ del
Fideicomltente el realizar todos los actos que sean necesarios para que las citadas institúciones
de crédito, entreguen al Fiduciario y habiliten todos los instrumentos y mecanismos necesarios
para dar cumplimiento a lo anterior; e "

,(ID) Instruir a ~da,instltuci6n de crédito con .quienes tengan aperturadas cuentas
para recJbiringresos ..sobre ~I ISN para que envíe al ,Fiduciario mensualmente copia de los
estados de cuenta correspondientes. ,

..~. . .-"'

, A más tardar al fina,ljzarel plazo de 9Q (noventa). dr~s,nat~rales a que se reflere esta
Cláusula, el Fideicomltente deberá entr~gar al F,iduciarioy al Se~retario dei Comité Té¡:nico
copla de todos y r;ada uno de las Instrucciones a,Entidades Recaudadoras, asr corno una reladón
d.? la totalidad de las cuentas aperturadas con instituciones de erédito en las que se recibran los
Ingresos-derivados del I.SNa fin. de. que el fiduciario actuali~ la información contenida en, el
Anexo "34". Loanterior, en el entendido que, el Fiduciario deberá remitir una coplad~ dietla
información a todos los miembros del Comité Técnico dentro de los 5 (cinco) Días Hábiles
siguientes a la fecha en que la haya recibido.
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ElFideicomitente se obliga a notlflcar al FiduciarioVa los miembros del Comité Técnico
la designación de cualquier persona o institución como Entidad Recaudadora a más tardar
dentro de los S (cinco) Olas Hábiles a lafechaenque celebre el convenio correspondiente con
dicha persona o institución para 'que pueda recaudar Ingresos derivados del ISN, en el
entendido que junto con diého convenio el Fideicomitente deberá otorgar a dicha persona o
Institución una Instrucción·a Entidades Recaudadoras. .

Asimismo, el Fideiconilte'nte se obliga 'a notlflcar al Flducíarlo (quien a su vez lo deberá
Informar a todos los miembros del Comité Técnico) V al Secretario del eomité Técnico su
intención de dar por terminados los convenios que tenga celebrados con cualquier Entidad
Recaudadóra cuando menos con 10 (diez)'-DlasHábiles de anticipación a la fecha en que se
pretenda darJos por terminado. En el entendido' que (1) los convenio$ que documenten la
terminación de dicha 'relaclón deberán prever que la'Entiaad Recaudadora tendrá' la obligadon
de transferir a la Cuenta Concentradora del iSNcualesquiera 'reeursos derivados del ISNque
reciba aün después de darse por termlna~a su relación con el Estado, V(II)siempre tendrá que
existir cuando menos una Entidad Recaudadora .

2.4. Contratos de Cobertura y COntratos de Garantfa.

ElFideicomltente, en adición a cualquier Contrato de Garantía que contrate el Fiduciario
en los términos del presente Contrato de Flaeicomiso, podrá ceder Vaportar los derechos de
cobro Vlos ingresos derivados de los Contratos de Cobertura o Contratos de Garantla que haya
celebrado, en relación iI uno o varios Financiamientos, en favor del.Fiduciario¡en el entendido
que previo a su inscripción en el Registro; el.Fiduciario deberá verificar que las obligaCionesde
pago derivadas de dithos Contratos de Cobertura o Contrato de Garantía cumplan con las
condiciones para su Inscripción en e/Registro.

2.5. Reconocimiento 'de afectación.

. El Fidéicomitente acepta que a partir de la presente fecha no podrá ceder, transferir,
afectar o destinar de forma distinta a lo señalado en este Contrato el Patrimonio del
Fideicomiso, ya que el mismo se encuentra afecto exclusivamente a los fines sefialados en este
Fideicomiso. .

Como consecuencia de la afectación fiduciaria· irrevocable de los· Derechos
Fidelcomltidos Vde los Iniresos derivados del ISN,durante toda'la vigencia del Contrato: (1) el
Fiduciario será la única Persona legitimada para solicitar, exigir, comprometer O recibir
cualquier parte o la totalidad de los recursos correspondientes a los Derechos Sobre las
PartiCipaciones vIo alos Derechos Derivados del FAFEFvIo ingresos derivados del ISN¡V(111 el
Fldeicomlténte sólo estará facultado a recibir O tomprometer recursos derivados de los
Derechos Sobre las PartiCipaciones vIo de los Derechos Derivados del FAFEFvIo los' ingresos
derivados del ISN, por medio del presente Fideicomiso,· en los términos del mismo, V
exclusivamente en su carácter lie Fldeicomisario en Segundo Lugar.
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2.6. Aceptación del Fiduciario.

El Fiduciario acepta su designación con tal carácter bajo este Contrato y se obliga a
desempeñar sus funciones· de conformidad con las disposiciones de este Fideicomiso y de
conformidad con todas las instrucciones por escrito que, en su caso y según corresponda, le .
sean entregadas por el Comité Técnico, los Fidelcomlsarlos en Primer lugar o el Fideicomitente
(en estos últimos casos, exclusivamente respecto de las materias previstas expresamente en el
presente Contrato), de tiempo en tiempo, de conformidad con los términos de este
Fideicomiso, en el entendido que cuando el Fiduciario actúe en esctrlcto cumplimiento con lo
establecido en el presente Contrato de Fidei.comisoy de conformidad con las instr.ucciones
entregadas por el Comité Técnico, los Fideicomisarios en Primer lugar o el Fideicomitente (en
estos últimos casos,' exclusivamente respecto de las. materias previstas' expresamente en el
presente Contrato), .según corresponda, queda ni liberado de cualquier responsabllidad que se
derive al respecto, salvo que dicha respons~b1lidad resulte. de la negligencii!, culpa, dolo el mala
fe del propio Fiduciario o de sus. empleados, determinada mediante sentencia jnapelablepor
autoridad judicial competente. '

Elpresente Fideicomiso quedará registrado en los archivos contables del Fiduciario con
el número F/l163.· .

.Cláusula Tres. Sollcltudes.a la UCEF.

.3•.1. Solicitudes para lalnsgfpclón de la Afectación de Participaciones.

El Fidelcomitente se obliga a emitir una solicitud, en los .térmlnos de las LeyeS
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar el convenio por medio del cual se desaféCteo
revierta la afectación de las ParticipaCiones de cualquier fideicomiso y/o vehlculo de eualquler
naturaleza en el que se encuentren afectadas, con .,e.1objeto de: (1)Informarle a la UqF, para
que esta a su vez Informe a la Tesorerra de la Federaclón, 'la 'afectación al Patrimonio del
Fideicomiso de las Participaciones. Fidelcomitldas,. a efecto de que el FIduciario destine los
recursos al pago de los,Flnandamhentos, y.(11)solicitar a la.U~EFque Instruya Irreyocablemente
a la Tesorería de l~ Federación para que, en Jo.suceslvo y mientras se encuentre vige"t~ este
Contrato, en cada ocasión que deba enterarse al E5tcÍdocualquier pago, minlstraclón,·~justeo.
entrega de Participaciones, la Tesorerfa de la Federación entr~ue directamente al Fiduciario
las cantidades qUE!le ccrrespondan en relación con las Participaciones Fideicomitidas"medlante
abono o transferenclaeiectrónlca de fondos respectn;os a la ~e¡'ta Concentradora de
Participaciones.

El Fidelcomitente .reconOcey acepta que mediante su flrn;a en este Contrato afectó tos
Derechos sobre las Participaciones al presente. Fideicomiso, por lo que acepta y se obliga·.a no
afectar o de .cualquier otra manera otorgar, derechos .sobre. la~ P~rticlpaciones a Persona,
fideicomiso y/o vehrculo de cualquh~r naturaleza, distinto. del presente Fideicomiso (eXceptp
por los fideicomisos y/u otros. vehrculos a los cuales se encuentren afectadas. a la fecha de
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(' celebración del presente Fideicomiso y sólo por el monto y tiempo que actualmente se
(\ encuentren afectadas).
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3.2. Solicitudes para la Inscripción de la Afectación de los Derechos Derivados del
FAfEf.

El Fideicomltente se obliga a emitir una solicitud, en los términos de las Leyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar cualquier financiamiento a ser inscrito en el
Registro, con el objeto de: (1)"Informarle a la UCEFpara que ésta a su vez ~eInforme a la
Tesorerfa de la Federación la celebración del presente Contrato como mecanismo irrevocable
de administración y medIo de pago de los Flnanciamientos¡ (11) la afectación al Patrimonio del
Fideicomiso de los Derechos Derivados del FAFEF,a efecto de que "el Fiduciario destine los
recursos derivados de los Derechos Derivados del fAfEF al pago de los flnanciamientos, y (m)
solicitar a la UCEFque Instruya Irrevocablemente a laTesorerfa de la federación para que, en lo
sucesivo y mientras se encuentre vigente este Contrato,'en cada ocasión que deba enterarse al
Estado cualquier pago, mlnlstración, ajuste o eqtrega del FAFEF,la Tesoterfa de la Federación
entregue directamente al Fiduciario .las cantidades que le correspondan "en relacl6n con el
FAFEF,mediante abono o transferencia electrónIca de los fondos respectivos a la Cuenta
Concentradora del FAFEF.

El Fldelcomltente reconoce y acepta que mediante su firma en el este Contrato afectó
los Derechos Derivados del FAFEFal presente Fideicomiso, por lo que acepta y se oblig.l a no
afectar o de cualquier otra manera otorgar derechos sobre los Derechos Derivados der F,t·FEFa
Persona, fideicomiso y/o vehfciJlo de Cualquier naturaleza, distinto del presente Fldelc"miso
(excepto por los fideicomisos y/u otros vehfculos a los cuales se enciJentren afectadas a la fecha
de celebración del presente Fideicomiso y sólo por el monto y tiempo "que actualmente se
encuentren afectadas).

3.3. Reglas Generales.

Las solicitudes que el Fidelcomltente deba presentar ante la UCEFdeberán prever
expresamente que (1)los montos que le correspondan al Estado por concepto de los Derechos
Fideicomitidos deben ser entregados de manera directa al Fjdelcomlso a través "(lesu abono a la
Cuenta Concentradora aplicable, (11)dichas solicitudes 110 podÍ"án ser revocadas sin la
autorización del Congreso del Estado y el consentimiento por escritCide losAcreedores Inscritos
en el Fideicomiso y (111)dnicamente el Fiduciario está facuftado para solicitar anticipas de
Participaciones.

Cláusula Cuatro. ParteS del F1delcomlso;

Son partes de este Contrato de Fideicomiso las siguientes:

FfdelcomltÉmtey Fideleomlsarlo en
Segundo Lugar:

ElEstadó de Coahulla de Zaragoza.



Fiduciario: Banco Invex, S.A., .

Fideicomisarios en Primer Lugar: LosAcreedores

Oáusula Onco. Patrimonio del Fideicomiso.

El patrimonio de este Fideicomiso (el "Patrimonio del Fldeleomlso"l estará integrado
por:

(a) la Aportación Inicial;

lb) los derechos al cobro sobre las Participaciones Fideicomitidas y los ingresos
derivados de su ejercicio;

(e) ,los derechos al cobro sobre el FAFEFy los ingreSos derivados de su ejercicio, fUI
el entendido que no .formarán parte del Patrimonio del Fideicomiso los recursos derivados dei
FAFEFNo Utilizable; .

(d)

te)

los ingresos derivados delISN¡

cualquier producto o re'ni:llmlentoo'btenido de las Inversiones permiti~asi

(f) los ..derechos de cobro y los recursos derivados del ejercicio de los Contratos de
Garantia, si las hubiere¡ ,

(,) los derechos de ·cobro.y los recursos derivados de los Contratos de Cobertura,

(h) con los recursos que en su caso aporte el Fidelcomltente con el propósito de
lleVara cabo el prepagode los Flr:\anciamelntos,y

, ,ti) con los bienes, las,demás ca.ntld¡¡desy df:rechos de que ~ea 'titular el fiduciario
en relación con el presente CQntratO de Fideicomiso por cualquier causa válida y legal,
inchNendo cualquier recurso, distinto de~lo~ previstos en 'la presente Cláusula, .que le sea
afectado o transmitido por eJ Fideicomitente. '

De conformidad con lo previsto por la sección S.l (cinco punto uno) de la Circular 1/2005; el
Fldeicomltente y los Fideic.omisarlosen Primer Lugar acuerdan y reconocen que lo establecido
en la presente Cláusula hará las veces de inventario del Fideicomiso de los bienes y derechos
que integran el Patrimonio del Fideicoml$oy la suscripción del presente Fideicomiso, junto con
la entrega de su respectivo ejemplar, hará las veces de acuse de recibo del mismo; asimismo
reconocen que dicho Inventario se irá modificando de tiempo en tiempo ti) conforme se
reciban recursos en la Cuenta Concentradora de Participaciones y en la Cuenta Concentradora
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del ISN; (11)conforme se afecten derechos e ingresos sobre los Contratos de Garantfa V/o los
Contratos de Cobertura; (111)con los rendimientos que generen las Inversión es Permitidas del
Patrimonio del Fideicomiso; V (Iv) con los pagos o retiros que se realicen con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el presente.

Cláusula Seis. Fines del Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, son fines del mismo, que
el Fiduciario: '

(a) Abra, opere Vmantenga, Independientes unas de otras, las,Cuentas Concentradoras
con la Institución financiera que el propio Fiduciario determine de tiempo en tiempo;

'(b) Lleve a cabo todas aquellas acciones'V actos que sean necesarios o convenientes a
efecto de conservar 'los derechos a 'recibir 'las cantidades derivadas de los Derechos
Fideicomitldos V delISN, según lo dispuesto en este Contrafo;

(cl Abra, opere Vmantenga cuentas Independientes para el Fondo de Reserva, el Fondo
de P'repago, asf como, respecto de cada Final1c1amlento,el Fondo de Pago de Capital Vel Fondo
de Pagode Intereses que corresponda;

(d) Reciba en la COénta Concentradora Adicional: (1) los Recursos Adicionales; (11) las
cantidades derivadas de cualquier aportación realizada por el Fidelcomltente, distinta a las
cantidades que resulten del ejerciciO de los Derechos Fldalcomltldos V o de las cantidades
derivadas delISN; (111) las cantldadéS que no se encuentren afectadas al' Fondo,de ReservaV/o
Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Intereses ni a las otras Cuentas
Concentradoras; (Iv) los productos financieros de todos ellos (salvo ledlspueste por el inciso (f)
siguiente), en tanto no sean aplicados a los fines de este Fideicomiso; V (v) los montos
devueltos por los Acreedores en razón de las Cantidades Pagadasen Exce~;

(e) Reciba en la Cuenta Concentradora de Participaciones, por parte de la Tesorerla de la
Federación o de c!Jalqulerotra dependencia u autoridad competente, según sea el caso,' la
totalidad de las cantidades Ifquldas derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones;

(1) Reciba en la Cuenta COncentradora del FAFEF, por parte 'de la Tesorerfa de la
Federación' o de cualqUier otra dependencia u autoridad competente, ,según sea el caso: (1) la
totalidad de las cantidades Uquldas derivadas de los Derechos Derivados del FAFEF;y (11)los
productos financieros de los recursos obtenidos en razón de los Derechos Derivados del FAFEF,
en tanto los' recursos disponibles derivados de los Derechos Derivados del FAFEFno sean
aplicados a los fines de este Fideicómlsoj' '

(g) Que el Fldudarlo, según sea neceserío, comparezca a la firma de las Instrucciones a
Entidades Recaudadoras que al efecto le Instruya el Fldelc:;omitente, y que notifique a las
Entidades Recaudadoras el número de la Cuenta Concentradóra del ISN a efecto de que éstas



de forma diaria transfieran al Fiduciario los ingresos derivados del ISN que hayan recibido.
Asimismo,que el Fiduciario actualice el Anexo "30" según se incorporen nuevas Entidades
Recaudadoras o se den por terminados los convenios celebrados con las ya existentes, de
conformidad con lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso.

(h) Reciba en la Cuenta Concentradora del ISN, por parte de las Entidades
Recaudadoras, ° de cualquier entidad o dependencia del Estado, la totalidad de los ingresos
derivados delISN.

(1)Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas Individuales de
Coberturas con la institución financiera que el propio Fiduciario determine de tiempo en
tiempo;

Ul Reciba en la Cuenta Indlvldwalde ,Cobertqr.-s que corresponda a cada uno de los
Contratos de Cobertura, los flujos y demás cantidades que las contrapartes del Estado en dichos
contratos 'deban transférír ái Estado de conformlda~ con 'los términos de ,dichos contratos; ,

(k) Abra,'opere y mantenga, independientes unas.de Qtras, las Cuentas lndlvíduales de
Garantia con la;inStituclónflnancler.a que el.proplo fiduciario dete,rmi!1ede tiempo en tiempo;

(1)EntregUe al Estado, mediante transferencia electrónica de fondos a la cuenta que el
Estado le notifique por, eS(rltoperl~ica!'lente, .los. r~~r.sos"del FAFEFNo Util¡zable de
conformidad con lo previsto en la Clá\JsulaOctIode ,este Ad,eicomiso; , "r

- . .- . ., .'. .

(m) Reciba, mantenga',y aplique laAportación Inicialal Fondo de ~eservai' J

(n) Opere el Fondo de Reserva de conformldad con lo establecido en la Cláusula Ocho;

(o) Abra y mantenga el Registro;

(p) 'Inscriba los 'Financiamientos en, el Registr.oy expida las Constancias de Inscripción
correspondientes en los términos de lo dispuesto por,el pre.sente Contrato;

. ',':L
• o.,.

(q)Apllque las cantidades exlste~tes en las Cuentas Concentradoras y en cada una de las
CuentS'S-lndlv.ldualesde Coberturas, al Fondo de P~gOde Int~reses y a~ Fondo de, Pago de
capital de cada Flnanclal1'llento,de coJ:lformidadcon lo setlalado en,la C1á_usula,~o;

(r) Aplique las cantidades existe,ntf!s en, cada una" de, las C4e~tas Ind¡",lduales de
Garantra, allondo de Pago de I,ntereses y al Fondo de, Pago de Principal del Rnanciami~nto
GarantlzadCl'correspondlente, de conformidad con lo setlaladoen la Cláusula Ocho; ,

(s) Para cada Financiamiento, .separe oportunamente y conforme a las Instrucciones del
Acreedor correspondiente de las Cuenta!!' Concentradoras y de las Cuentas Individuales de
Coberturas- y destine irrevocablemellte al pago del mismo medt3nte la transferencia en "los
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respectivos Fondos de Pago de capital o Fondos de Pago de' Intereses, según corresponda, las
cantidades que le seannotlñcadas por el Acreedor mediante la respectiva Sollcítudde Pago,
Notificación de Aceleración, Notificación de Terminación de' Evento de Aceleración o
Notificación de Incumplimiento; ,

(t) Efectúe los pagos correspondiehtes a cada Flnanclamlento con cargo a los Fondos
que correspondan de conformidad con los Documentos del Flnanclamle'nto respectivos'V con lo
establecido en las ctirrespondlentes' Sollcltúdes de 'Pago, Notificaciones de Aceleración,
Notificaciones de Incumplimiento vIo Notlflcaclones de Terminación' de Aéeleraclón¡ !!!...!!
entendido aue los recursos disponibles derivados' de los Derechos DeriVados del FAFEFque'
sean abonados a los F.ond,osde Pago de Capital V/o Fondos 'de:Pago dé Intereses serán
destinados exclusivamente al pago de capital vIo intereses de los respectivos Flnanciamlentos;
asimismo, que efectúe los prepagos correspondientes a cada' Flnanciamlento con 'cargo a los
Ingresos Adicionales de confo~mldad 'ton la Sección 8.11;

(u) Retenga V pague los Gastos de Implementación VGastos de Mantenimiento con los
recursos existentes en las Cuentas Concentradóras (salvo en la CueAta Concentradora del
FAFEF)después de haber realizado los abonos en los Fondos de Pago de capital V Fondos de
Pago de Intereses de cada Flnanciamiento V en su caso, en el Fondo de Reserva,' de
conformidad con lo sellalado en la Cláusola Ocho;

(v) Comparezca a la firma, según sea necesario V conforme a las instrucciones del
Fideico'ínitente, de los Contratos de Garantra Vde los Contratos de Cobertura.

(w) Disponga' V reciba en las Cuentas Individuales de Garantra, los recursos disponibles
de cada uno de 105 Contratos de Garantfa V aplique dichos recursos para pagar capital e
intereses ordinarios, de conformidad con lo previsto en la Cláusula Ocho del presente Contrato
y en los,propios Contratos de Garantfa¡ ,

(x) Solicite, reciba V aplique, en su caso, los RecursosAdicionales, de conformidad con lo
establecido 'en la Cláusula Ocho del presente Contrato¡ ,

(y) Entregue al Fidelcomltente las cantidades Remanentes, en' la Fecha de Entrega de
Cantidades Remanentes de que se trate, de conformidad con lo previSto en la Cláusula Ocho del
presente Contrato;,

(z) Entregue al Fldelcomitente las cantidades Remanentes del FAFEFUtilizable mediante
su depósito en la Cuenta de Remanentes del FAFEF,en la Fecha de Entrega de cantidades
Rem~néntes del FAFEF Utilizable de que se trate, una vez realizados los abonos a los
respectIVos Fondos de Pago de capital V Fondos de Pago de Intereses, de cada Flrianciamiento
conforme al presente Contrato V a los Documentos de Financiamlento y, en su caso, al Fondo
de Reserva;



(aa) Entregue al Fideicomitente los recursos remanentes de las cantidades depositadas
en las Cuentas Individuales de Coberturas, de conformidad con lo previsto en la Sección 8.5(b)
del presente Contrato;

o
o
()

(bb) Invierta conforme al Régimen de Inversión aplicable en términos del presente
Contrato, los recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras y de los respectivos Fondos
de Pago de Capital, Fondos de Pago de Intereses y Fondo de Reserva así como de cualquier otra
cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante los plazos que corran de la
fecha de recepción de los mismos por el Fiduciario, a las fechas en que deba realizarse el pago
de los Financiamientos o la entrega de las Cantidades Remanentes o la fecha en que deban de
aplicarse a cualquier otro fin de este Contrato; °o

(ee) Prepare y entregue al Fideicom~ente, a las Agencias,Calificadoras, según sea el caso,
y a los Acreedores el Reporte Mensual del Fldl,lC:;iario,'el Reporte Trimestral del Fiduciario y el ,
Reporte Anual del Fiduciario;

,(dd) Mantenga y defienda el PlltrlmQr:\lodel Fldeic()mi~ en los términos ,de la'Cláusula
Dieciocho del ,presente Contrato. Lleve a c;abo' todas las' acciones que sean' necesarias o
convenientes aftn de conservar ,Y en su caso oponer a, terceros la titularidad sobre el
Patrimonio del Fideicomiso,según lo dispuesto en ~Ipresente Fideicomiso; , ,

o

(ee) Proporclon~' acceso a la informació,n"del Regl~ro a su cargo, a cualesquiera de los
Fidelcomisarios, al Fideicomitente, a las Agencias C8lfflcadoras, al Áuditor Exte,rnodel E~ado y
al Auditor Externo del Fideicomiso,' que lo solicite a fin de conocer el Sumario ,de cada
Financiamlento, as! como la'conStltución del Fondo d~ R~serva. ElFideicomttente Ycada UnO de
los Acreedores liberan al Fiduclario,de cualquier res{Jonsabllidadderivada de la revelación de la
información en términos del preSente ipciso; (

, (ff) Proporcione a través del Fideicomitente acceso a la información relativa al uso y
aplicació'n de los recursos recibi,dc;lSen relación. con los Derechos Derivados del FAFEF,a la
Secretaría de la Función Pública Y la Secretaria de Hacienda YCrédito Público del Gobierno
Federal as! como a la Auditoría Superior de la Federación. El Fideicomitente y cada uno de los
Acreedores liberan al Fiduciario de cualquier responsabill~ad ,derivada de la revelación de la
información en términos del preseriti! inciso;

o

,0
o

e

(a) COmparezcasi as! se lo,requiere el Fldeicomitente o cualquiera de los Acreedores, a
la celebracll,Sny de' cul1)plimle~,toal CQntrato entre Acreedores; o

-: :

(hh) Ueve a cabo' Ips a~s que sean necesarios. a efecto de solicitar antlclp,o,ssobre
Participaciones de conformld,ad.con las.Instrucciones que le proporcione el Comité Técnico;, '

,.. ' . '.

(11) Que el fiduclaHo le transfiera al Fidelcomisario en Segundo Lugar el remanente del
Patrimonio del Fideicomiso, Incluyendo cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas
Recaudadoras Ylos Fondos, o a cualquier tercero que éste designe ccnfonnea la LeyAplicable,

o
-,
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una vez que (i)'las' obligaciones a cargo del Fldeicomitenté derivadas de los Documentos de
Financiamiento hayan sido cumplidas en su' totalidad y' dicho cumplimiento haya sido
confirmado mediante instruccióg por escrito de la totalidad de los Fideicomisarlos en.Prímer
lugar inscritos en el Re¡lstro .ii momento 'de la solicitud de extinción del Contrato, (11) el
Fideicomltente asf lo solicite cuando no haya Financiamientos inscritos en el Registro, o (111) el
Fideicomitente y todos y cada uno' de' los Fldeicomisarlos en Primer Lugar cuyos'
Financlamientos se encuentren Inscritos en el Reglstroasl lo soli~iten por escrito.; y

(Jj) Comparecer, según se lo requiera el Fideicomitente o eualquter Acreedor, a la firma '
de los cOnvenios de extinción de cualquier otro fideicomiso del Estado que tenga afectadas
Participaciones.

(kk)' Retenga y pague los Gastos de Implementaclón con cargo a las Cuentas
Cóncentradoras de conformidad con lo dispuesto en la Sección 'S.2 de la E:láusulaOcho del
presente Contrato.

(11' Realice los prepagos de los Flnanclamlentos, con los' recursos que para, tales fines
aporte el Fidelcomitente en el Fondo de Prepaso, conforme a lo pr~vlsto en la Sección 8.12. '

(mm) En general, cumpla oportuna y diligentemente, con todas las obligaciones a su
cargo de conformidad con este Contrato y con las demás dispesiclones legales aplicables.

Las Partes están de acuerdo en que cualquier pago que el Fiduciario esté obligado a
hacer en los términos del presente Fideicomiso para el cumplimeinto de los Fines del
Fideicomiso, será siempre' con cargo al Patrimonio del FideicOmisoy únicamente hasta donde'
éste baste y alcance.

Cáusula Siete. Re¡istro.

7.1. InsCdDC!6nde Flnandamlintos en el Registro.

(a) MantenlmlCnto del RegIstro. El Fiduciario abrirá y mantendrá el Registro, en el cual
se Inscribirán, sujetó a los requisitos establecidos·' en el presente FIdeicomiso, los
Financiamientos. El Registro deberá contener la Información y datos relativos a los
Financlamlentos registrados, asf como I los Acreedores correspondientes, Únicamente los
flnanclamlentos (y, en su caso, los contratos de Interca~bio de flujos o de cobertura) y los
Contratos de Garantfa debidamente Inscritos en el Registro tendrán el éarácter de
Flnanclamlentos para todos los efectos que se señalan en el presente Fideicomiso, IFlcluyendo
que el.Acreedor de cada Flrianclamlento sea considerado como Rdelcomisarió en Primer Lugar
del presente Rdelcomlso. .

(b) Requisitos de Inscrlpclón,



1. Tratándose exclusivamente de los Acreedores Originales, para la Inscripción de sus
f1nanciamlentos se estará a lo dispuesto en el Anexo "49" del presente Fideicomiso.

2. Tratándose de cualquier acreedor distinto de los Acreedores Originales, a fin de
inscribir un f1nanciamiento en el Registro, el acreedor correspondiente deberá presentar al
Fiduciario una Solicitud de Inscripción sustancialmente en el formato que se establece en el
Anexo "23". debidamente firmada por dicho Acreedor y por el Fideicomitente, acompaflada de
la siguiente documentación:

(1)ElSumario correspondiente;

(11)Copia certificada ante notario o corredor público de (y) los documentos mediante los
cuaJes se encuentre .Instrumentado el financiamiento (incluyendo, en su caso, de los'
contratos de intercambio. de. flujos o de' cobertura que estén vinculados con dícho
financiamiento), y fzi la publicación en el Diano OfIcialdel Estado del Decreto por medlo
del cual se haya autorizado la contratación del financlamiento correspondiente así como
el uso de recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos y dellSN para su p~go;

(111)Una certificación emitida por el Fldelcomitente, en los términos indicados en el
formato de Solicitud de Inscripción.que se adjunta al presente como Anexo "23"'. en la
que conSté: (it) que el nuevo flnanclamlento ..~mple, COn los 'Requlsitos' Mínimos de
Contratación correspondientes; (~) que el Fldelcomitente' ha ~inplido y' pre~é que
.continuará cumpliendo con las Obligaclolles·fl.nancieJ:as,."rnlmas correspondientes; (x)
que .....la . Inscripción del flnanclaml~nto PrOpuest!), . no gen,i:ará'EventOs de
Incumplimiento o Eventos de Aceleración. de los Flnanclamientos' previ;¡men~e
registrados; .(y) que' el Factor de Aforo del flnanciamiento que se. pre~~nda inscribir
(distinto de los Contratos de Garantía; de los Contratos de Cobertura y de los
F.inanciamientos que el E$ldo.contrate en relación con la reestructuración) es y será,
durante toda su vigencia, .iguaio menor a 1.2 (uno punto dos) y (z) que ha cumplido y
prevé que continuará cumpliendo con las obllgacione~ establecidas en ~ste Fideicomiso;

(Iv).Una carta de consentimiento y acu~r:dopor I~ cual el Ac.r~dor de q.u,ese trate se
adhiera de manera plena e Incondicional a los términos y condiciones del Contrato entre
Acreedoresi. . .

(v) Un.original o CC!piacertiflcl\da de la.inKlipción del Flnanclamlento correspondienteen .elRegistro Estatal.y en el,RéÍistro Federal. . .

. (vi) En .caso de. que el financlamlento de que se trate sea un Financiamiento
Garantizado, además de los requisitos que se mencionan en los párrafos que anteceden,
los documentos mediante ios cuales se encuentre InS1;rumentadodicho ftnanciamiento
deberán contener una declaración del Acreedor de que.se trate en .Ia.que co.n~rme que
eeneee y ac:epta de manera plena e Incondicional los términos 'y c:ondlciones del
Contrato de Garantfa correspondiente.
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(e) Incumplimiento de Requisitos. Encaso de que: (/) el financiamiento que se pretenda·

Inscribir no cumpla con todos los requisitos establecidos en el apartado (b) que antecede ylo
con los Requisitos Mrnlmos de Contratación; (//) el Estado no se encuentre en cumplimiento con
las Obligaciones Financieras Mfnimas; y/o (II/) el Estado no entregue al Fiduciario copla
certificada ante notario o corredor público del documento donde conste que el Financlamiento
ha quedado inscrito en el Registro Estatal y en el Registro Federal, el Fiduciario, a más tardar
dentro de los 20 (veinte) OrasHábiles contados a partir de la fecha en la que retibió la Solicitud
de Inscripción, enviará una Notificación de Rechazo de Inscripción al acreedor correspondiente
y al Fidelcomitente.

(d) Consentimiento del Comité Técnico. El Fideicomitente podrá solicitar al Comité
Técnlco, quien deberá adoptar la resolución correspondiente por Mayorra, que otorgue su
consentimiento para que el Fiduciario Inscriba en el Registro un financiamiento que no cumpla
.con los supuestos señalados en el apartado (b) anterior.

(e) Constancias de Inscripción. A más tardar dentro de los 21 (veintiún) Oras Hábiles
contados a pártir de la fecha en la que el Fiduciario recibió la Solicitud de Inscripción y una vez
que el Fiduciario: haya verificado, con base: en la documentación entregada por el
Fldelcomltente, que la Solicitud de Inscripción correspondiente, asCcomo sus anexos, cumplen
con los requisitos a que hace referencia en el apartado (b); y siempre que el Fiduciario hublere
recibido dentro del referido plazo una copla certificada ante notario o corredor público del
documento en el que conste que el Flnanclamlento ha quedado Inscrito en el Registro Estatal y
en el Registro Federai, el FIduciariollevará a cabo lcisiguIente:·

(i)Celebrará el Contrato de Adhesión;

(11)_ Inscribirá al-flnanciamiento correspondiente en el Registro; y

(111) Expedirá· y entregará al Acreedor correspondiente la Constancia de- Inscripción y
enviará copla de ésta al Adeicomltente y a cada uno de·los demás·Acreedores.

(f) Adhesión a Términos V Condiciones. De conformidad con lo establecido en los
artículos 1868 al 1871 y demás disposicion~ aplicables del CódIgoCIvilFederal, se considerará
que los Acreedores, a través de ·Iafirma de la Solicitud de Insaipclón correspcndterrte, se dan
por enterados del contenido y alcance legales del presente Fideicomiso y aceptan todos los
derechos que el presente Fideicomiso establece a su favor y las condiciones que en su caso se
requieran cumplir para el ejercicio de sus derechos.

(¡) Floaoclamlentos Garantizados. Contratos de Garantía VContratos de Cobertyra .
. Para la inscripción de los Flnanciamlentos Garantizados, los Contratos de Garantra y los
Contratos de Cobertura en el Registro, sólo se deben\proporclonar al· Fiduciario los
documentós que se mencionán en los Inclsos (b)(I),(b)(Il),(b)(lII)y (b)(iv)de esta Sección 7.1. Lo
anterior, en el entendIdo ái.le·tanto los Contratos de Gararitfa como los Contratos de Cobertura



podrán inscribirse en -elregistro con posterioridad al Flnanciamiento correspondiente, siempre
que se cumplan IQSrequisitos antes sei'lalados.

3. Para la inscripción en el Registro de un nuevo acreedor derivado de la cesión de
derechos y obligadones bajo los Documentos de Flnanciamlento que neve a cabo un Acreedor,
se estará a lo dispuesto en la Sección 7.2 inciso (f) siguiente. .

7.2. Modiflcadones al Registro.

(a) Requisitos de Modificación. En caso de que algúli Acreedor y el Fideicomitente
lleven a cabo- modificaciones al contenido de los Documentos del Financiamiento de algún
Financiamiento, el Acreedor..deberá presentar al Fiduciario una nueva. Solicitud de Inscripción,
indicando los Documentos del Financiamiento que se hubiesen modificado, acompañada de la
siguiente documentacíén:

(i) UnSumario, indicando los nuevos términos del Financlamiento; .

(11) Copla certificada .ante nQtarlo o corredor público de los DOcumentos del
Financlamiento m~dlflcados.y de los nuevos instrumentos celebrados entre ambas
partes; y

(R1) Una certificación. emitid.a por el. Fideicomitente, en los términos indicados en el
formato de Solicitud de Inscripción 'que se adjl,!n~aal presente .como Anexo R23". en la
que conste que derivado de la modificación a los Documento~ del Finandamlento: M el
Flnanciamiento modlflcado cUmple con los Requisitos Mínimos de "Contratación
correspondientes; (!Al) el Factor de Aforo no será incrementado; (x) que el
Fideicé)inttente ha cumplido y prevé que cOntinuará cumpliendo con las Obligado",es
Financieras Mínimas corresp~mdlentes ~sta.blecldas en el Fideicomiso; y (y) que una vez
Inscritas las modificaciones a los Documentos del Financiamlento respectivos, éstas
mQdiflcacionesno ¡en~rarán Eventos.de Incumplimiento o E,vE!!'l~os'de Aceleración de
los Flnanclamlentos preylamente registrados; y (z). que ha cumplido y prevé que
continuará cumpliendo con sus obll¡aciones estableCidas en este Contrato.

. .
(Iv) En caso de que Se·trate de un Financiamiento Garantizado, un ejemplar original o
una eopia .certiflcada. del documento en el que conste la autorizacl~n del Garante
corresponc;lientl¡la I.asmodlfl~apones efe(:tUadas a los Documentos. del Flnandam.iei1to
respectivos.

(v) Un original o copia certificada del documento que acredite la modlflcacl6n del
registro del Flnanciamiento en el Registro Estatal y. en el Registro Federal .

. '. -'. . ~. . . .,' ~~ .

(b) Verlficaci6n de Requisitos. ElFiducia.r.lodeberá verificar dentro de los siguientes 20
(veinte) OlasHábUescontados a partir ~e la fecha en que redl;la l.,! Solicitud de.lnscripclón, q\Je
ésta haya sido presentada de conformidad con los requisitos sei'lalados en ei inciso (a) que
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antecede, en cuyo caso el Fiduciario, previa opinión del Comité Técnico; deberá proceder a
Inscribir la modificación solicitada y emitirá la Constancia' de Inscripción a que se refiere el
Inciso (e) siguiente.

(e) Notificación al Comité Técnico. El Fiduciario deberá notificar por escrito al Comité
Técnico la modificación solicitada por el Acreedor de que se trate dentro de los 3 (tres) Días
Hábiles siguientes a la fecha en que haya,concluldo la verificación a que se refiere el Inciso (b)
anterior.

, (d) OpOSicióndel Comité Técnico. ElComiteTecnlco podrá.opénerse, dentro de los t;i
(seis) Olas Hábiles siguientes a que reciba del Fiduciario la notificación a que alude el inciso (e)
anterior, a la inscripción de la modificación solicitada, en caso de que dicha modificación (1)no
cumpla con los Requisitos Mínimos de Contrataclón;{ii) el Estado no se encuentre en
cumplimiento de sus Obligaciones Financieras Mínimas; y/o (1Ii) el Estado no hublere
presentado, dentro de los 20 (veinte) Olas Hábiles siguientes 'j¡ la Solicitud de Inscripción, una
copla certificada ante notario o corredor público del documento donde conste que los
documentos modificados han quedado inscritos en el Registro Estatal y en el Registro Federal.
En caso de que el Comité' Técnlce se oponga a la Inscripción de la modificación a los
Documentos del Finanelamiento conforme a lo previsto en este Inciso (d), el Fiduciario deberá
considerar como Documentos del Flnanclamlento sólo aquellos previamente inscritos en el
Registro.

(e) Constancia de lnsqlpcl6n. El Flduelarlo emitirá y entregará al Acreed,or
corre~pondlente una nueva' COnstanela de Inscripción que contemple las modificaciones
autorizadas en los términos de la presente Sección y enviará una copla de la misma al
Fidélcomltente y a los demás Acreedores. DlcliaConstancia de Il"!scripdóncontará con el mismo
número de registro que la constancia original, al cual se antepondrá la letra BM".

(f) Modlflcaclón por Cesl6n del Agudor. En el evento de que un Acreedor ceda sus
derechos y obligaciones bajo los Documentos del Flnanelamiento correspondiente en favor de
un tercero, se estará a lo siguiente:

(1) Siempre que las condiciones del Flnandamlento correspondiente no hayan sido
modificadas' (excepto por aquellos datos e Informad6ri correspondiente al nuevo acreedor), I!)
el Acreedor cedente jünto con el ceslenarlo deberán, presentar ál Fiduciario, con copia al
Fidelcomitente, un escrito por medio del cual le notifiquen la cesión y al .cual adjunten un
original o copia certificada del documento en donde conste la cesi6n de los derechos; M una
vez que se haya entreg¡ldo el escrito antes mencionado, el Fiduciario deberá dentro de los 3
(tres) Olas Hábil~ siguientes a la fecha en que haya recibido' dicho esCrito, celebrar con el.
nuevo Acreedor un Co'ntrato de Adhesión y realizar las modificaciones ql:Íecorrespondan al
Registro del Flnanclamlénto correspondiente, y (¡) una vez que se hayan realizado las acciones
a que se refieren los Inclsos (x) y (y) anteriores, el Flduelario entregará al nuevo Acreedor una

, Constancia de Inscripción en los términos del inciso (e) anterior.



(11)En caso de que junto con la cesión de derechos y obligaciones bajo los Documentos
del Financiamiento se lleve a cabo una modificación de los términos y condiciones del
Financiamlento respectivo, en adición a lo previsto en el sublnciso (x) del párrafo (i) anterior,
será aplicable el procedimiento previsto en los incisos (a) a (e) de la presente Sección 7.2 para
llevar a cabo la inscripción-correspondiente.

7.3. cancelación de la Insa!ptl6n en el Registro.

(a) cancelación por Falsedad de Información. El Fiduciario deberá cancelar, en
cualquier tiempo, la inscripción de cualquier Flnanciamlento que haya sido inscrito en el
Registro, con base en las Secciones 7.1 y 7.2 anteriores, en el supuesto de que: (1) la
información proporcionada en la Solicitud de Inscripclpn¡ y/o(1I) lasdeélaraciones emitidas por
el Fidelcomitente en las certificaciones respectivas, resultasen falsas o sustancíalmente
Incorrectas según lo determine una autoridad competente.

(b) canceladón por ¿mpllmlento. cada Acreedor, una vez cubiertas en su totalidad las
cantidades que se deriven de los Documentos del Flnanc\amlento respectiyo$, deberá. solicitar
de manera conjunta con el Fideicomltente, la.cancelación del registro de su Flnanciamiento E!D

el Registro. Loanterior, dentro de los siguIentes S (cinco) .DíasHábiles contados a partir de que
el Fiduciario realice el pago total de las cantidades d,erlvadas del Flnan~~miento respectivo. . .,

(e) Responsabl!jdad por no cancelación. El Fidelcomlsario en Primer Lugar cuyo
Financiamiento haya sido totalmente pagado de conformidad con )05 OoC\Jmentos del
Finantiamiento respectivos, será, responsable ante el FidelcOmitente y ante los demás
fideicomlsarios por los daftos y perjuicios que ocasione en caso de nó solicitar la cancelación de
su registr-oen el Registro dentro del plazo seftalado en el párrafo a.nterior.

(d) Plazo de cancelación DO[ Solicitud. ElFiduciario deberá cancelar definitivamente en
el Registro el Financlamlento respectivo dentro delos S (cinco) Oras siguientes a aquél en que
reciba la solicitud a que hace referencia el apartado lb), inmediato anter/Ór. .

O'usula Ocho. Operadón de los Fondos.

8.1. PrlJ!ntad6n de Solicitud ,de ,Paso '1.,/0 NptifJcad~." de' Aceleración ylo
Notlflcad6n dI Termlnad6n de Evento de ~'p'!clón ylo 'Notificad6!) de Incumplimiento
por los Acreedores.

Cada~reedor debe~ presentar al Flduciario.una Solicltud.de Pago y/o una Notificación
de Aceleracl6n y/o·Notlflcaclón de Termillac:l6nt:Je Evento de Acei~~lón ylo una Notificación
de Incumplimiento,· respecto c;fesu respectivo F1nanclamiento.dentro,de los prlmen)s 5 '(cinco)
OrasHábll,s de cada meScalendario anterior al mes.correspondiente a'Cada Fecha de Pago.

En caso de Flnandamlentos que, co~r.me a sus respectivos Documeritos , de
Financiamlento, las Fechas de Pago correspondientes no sean mensuales, los montos
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solicitados mensualmente en la Solicitud de Pago 'ylo Notificación de Aceléracién ylo
Notificación de Termlnacióh' de Evento' dé Aceleración por el' Acreedor respectivo, que en
términos del párrafo anteriorentregue mensualmente al FiduCIario,deberán ser proporcionales
con la cantidad que en la Fecha de Pago deban de recibir, es decir, no se deberá de retener en
un solo mes el total delmonto a pagarse en la Fecha de Pago de que se trate. Para efectos de
mayor claridad, respecto de aquéllos Financlamlentos cuyo Perfodo de pago sea mayor a un
mes, los montos solicitados serán el resultado de dividir la Cantidad Requerida o la Cantidad de
Aforo correspondiente para cadil Fecha de Pago entre el número de meses de dicho Perrodo de
pago.

Eri caso de que por cualquier motivo el Acreedor no entregare en tiempo dicha
comunicación al Fiduciario, respecto a su Financlarril,ento,se entenderá que es aplicable a dicho
Flnanclamlento, la óltima Solicitud de Pago, Notificación de Aceleración, Notificación de
Terminación de Evento de Aceleración o Notificación de Incumplimiento que' hublere
presentado.

las Notificaciones de Aceleración, Notificaciones de Terminación de Evento de
Aceleración o Notificaciones dé Incumplimiento también podrán presentarse en cualquier
tiempo y podrán tener como resultado, con efectos lnmedlatos a la presentación de dicha
notificación, modificar: (1) las cantidades que habrán de ser destinadas irrevocablemente al
pago dei Financlamlento que corresponda mediánte'el'abono a los Fondos de Pago de Intereses
ylo de Pago de capital que correspondan de confo,:,",ldad con lo establecido en el presente
Contrato; ylo (11)las cantidades que habrán de pagárse definitivamente del Fondo de Pago de
Intereses o del Fondo de Pago de Capital, de conformidad ton lo eStablecido en el presente
Contrato.

LosAcreedores tendrán derecho de revocar ~n cualquler"tlempo una Solicitud de Pago,
Notificación de Aceleración ylo Notificación de Incumplimiento que hayan presentado al
Fiduciario. En el entendido que el Fiduciariono será responsable por los pagos que lleve a cabo,
cuando dicha revocación se solicite en la Fecha de Pago y re sea impOSiblerevertir o evitar la
ejecuclónd el pago. ' '

El Fiduciario tomará nota de dicha Solicitud de Pago, Notificación de Aceleraci6n,
Notificación de Terminación de Evento de Aceleración o Notificación de Incumplimiento,
expidiendo un reclbeal Acreedor correspondiente mediante la firma al calce dé dicha Solicitud
de Pago, Notificación de Aceleración, Notificaciónde Terminación -de Evento de Aceleración vIo
Notificación de Incumplimiento conforme a los formatos respectivos anexos a este Contrato,
dentro del OraHábil siguiente a aquel en que se haya recibido la comunicación del Acreedor a
que se refiere este apartado.

En caso de que por cualquier causa no se hayan abonado la totalidad de las cantidades
notificadas por el Acreedor que corresponda en cu~lesqulera de los Fondos de Pago de
Intereses o Fondos de Pago de capital, y no se hublere presentado en tiempo, para el siguiente
perícdo, una Solicitud de Pago, Notificación de Aceleraciórt, Notificación de Términación de



Evento de Aceleración o Notificación de Incumplimiento, las cantidades que' se hayan dejado de
percibir en dichos Fondos se entenderán automática mente agregadas a las cantidades que se
entenderán notificadas por el Acreedor en términos de esta Sección 8.1.

LosAcreedores sólo tendrán derecho a recibir las cantidades 'que se establezcan en las
Solicitudes de Pago, las Notificaciones de Aceleración, Notificaciones de Terminación de Evento
de Aceleración o NotificaCionesde Incumplimiento correspondientes, sin tener derecho alguno
con relación a otras cantidades que se encuentren en las Cuentas Concentrado ras, o en los
Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los otros Flnanciamientos, salvo
por el derecho de los Acreedores Garantizados a laredlstrlbuclén de las cantidades inicialmente
abonadas a los Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de capital de los Contratos de
Garantfa correspondientes, según se establece en la Sección 8.~(b)(iii).

8.2, ReCepcióny Usode cantidades Uauidas.

El Fiduciario recibirá en las Cuentas ,Concentradoras correspondientes las cantidades
liquidas derivadas; delos Derechos Fidelcomltldos y del,ISN, los Recursos Adicionales y demás
ca.ntidades ,queJngresen alPatrlmo~iodelFideicomlso de conformidad con lo prevlsto en el
presente Contrato. " '

, 8.3.:' ApIlCld6n de los Derechos SObre !as Participaciones y de !os I.esos deriVados~." "

, 8.3.1. Aplicación de los i)er~s ~~reI~ PartIcipaciones.

(a) En cada Fecha de Distribución de Participaciones, el Fiduciario deberá hacer lo
siguiente, en el orden eStablecido ,8 CQntlnuación,y,~asta por los montos que no hayan sido
cubiertos" en el mes, correspondíente con, otros recursos disponibles en las Cuentas
Concentradoras conforme a lo dispL!estoen elpresente Contr<!lto:

, '

(i) retirará fondos suficientes de la Cuenta Concenuadora de Participaciones a efecto de
cubrir los honorarios que le correspondan de conformidad con lo previsto en el presente
COntrato;

, (il) r.etirari fondos suficientes de ,dicha clJent~ a efecto de cubrir los honorarios que les
correSpondan a las Agencias Callficado~; y , , . .

(I!I) 'retirará fondos, suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los Gastos de
Irriplementación.

lb). D.un!{\tee~~1C!lIT!Po ,I¡!n el.que las.C8llt1dadesderlva~as de los Derechos Sobre las
Participaciones sean entregadas m.ensualmente en una sola remesa, asf como ,en el mes de
'dlciembre de cada" ejercicio flsc!Il.en cada. Fecha de Distribución de Participaciones, el
Fldudarlo, en ese orden,.:y haSta por los inÓnt~s que no hayan sido' cubiertos e~' el mes
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correspondiente con otros recursos disponibles en 'las Cuentas Con'eentradoras conforme a lo
dispuesto en el presente Contrato:

(1) abonará dichas cantidades a pro-ratade forma Irrevocable (salvo por lo señalado en
. el inciso (f) siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de lnteresesy Fondos de Pago
de Capital de cada Financiamiento, conforme a [assOlicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleración y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de [os Acreedores emitidas
de'confcrmldad con lo establecido en la·Seeción8.1, haSta la totalidad de las cantidades
que correspondan al Fondo de Pago'de Intereses y al Fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, as! como el 100% (cien por dento) de las' Cantidades
Pendientes de Pago (en ei entendidO que,·en caso de que dichas canttdades'no sean
suficientes para satisfacer en su totalidad las cantidades solicitadas por los Acreedores
conforme a la Sección 8~1,de las Cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de Intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduciario deducirá -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- el monto faltante para cubrir en su
totalidad la Contraprestaclón Mensual de los Contratos de Garant!a y abonará en esa
misma fecha dicho monte a la Cuenta de Pago de la Garantra);

(n) abonará, de forma irrevocable, en el Fondo' de Reserva, (y) durante los ..
, " meses siguientes a la fecha de celebración del presente Contrato la

cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis mil ciento
veintiún Pesos 00/100 moneda nacional), y (z) a partir del mes número ) a
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener ei
Saldo Objetivo dei Fondo de Reserva;

(ili) retendrá .en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades· necesarias
para cubrir los 'Gastos de Mantenimiento distintos de 10$ pagados confoi'me a la Seceión
8.3.1(a), incisos (1) a '(111) para ser pagados cuando Venzan.

(Iv) abonará en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Sección 8.11 siguiente.

(e) Sujeto a lo previsto en ei Inciso (d) siguiente, durante el tiempo en el que las
cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones sean .entregadas mensualmente
en dos o más remesas:

(1) Primera Remesa: con los recursos derivados de la primera remesa,' en la Fecha de
Distribución de Participaciones correspondiente, el Fidudario, en ese orden, y hasta por los
montos que no hayan sido cubiertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato;

(i) abonará a pro-rata de forma irrevocable (salvo por '10 seflalado en el inciso (f)
siguiente), en los respectivos Fondas de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital
de cada Financiamiento, col)forme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de'

.1
/



Aceleración y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Sección 8.1, hasta el 50% (cincuenta por ciento)
de las cantidades que correspondan a cada Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago
de Capital, así como el 100%(cien por ciento) de las Cantidades Pendientes de Pago <.en
el entendido que de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
Intereses de los Acreedo,res Garantizados el Fiduciario deducirá -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados - el monto total de la
.Contraprestación Mensual de los Contratos de Garantía y abonará en esa misma fecha
dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantía),

(11) abonará, de forma irrevocable, en. el Fondo' de Reserva, (y) durante los .
. . .meses siguientes .a la fec~a de' celebración del presente Contrato la
cantidad d.e $3-2,41~,,l21,OO.(treinta. y dos mlllanes cuatrocientos dleclseis mil ciento
veintiún Pesos 00/100 moneda nacional), y (z) a partir del mes' número, . I a
partir de ia firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;' .

(111) retendrá en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para c;uprlrlos Gastos de Mant~!nlmlento distintos de los pagados conforme a la Sección
8.3.1(a), Incisos (1) ,. (111), para ser pagados cuando venzan; y

(IV)abonará enel Fondos de Prepago el Monto para el Prep~go, de ccnformídad con lo
dlspuest!' en la Secci6n.8.1~siguiente.

(2) Segunda Remesa: con los recursos derivados de la segunda remesa¡ en la Fecha de
mstribucl6.nde Partjcipa,cionescorrespondlente, el Fiduciario, en ese orden, y hasta .por 105
montos que no.hayan sldC;>"cubiertc;>sen el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispueSto en el presente Contrato:

(i), a,bonal:á a. pro-rata de forma. Irrevocable (salvo por lo esta.b,lecidoen el Inciso (f)
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de' Pago de'Capital
de cada Financlamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleración y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de. conformidad con lo establecido en la Secj:ión 8.1, el\SO% (cin~enta por ciento)
restante de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de Intereses y al Fondo
de Pago de Capital y, en su caso, cualesquiera cantidades que, por cualquier causa, se
encuentrenpendlentes de ser abonadas a los Fondos de Pago de Intereses y/o Fondos
de Pago de capital, '

(U) abonará, de forma, Irrevocable, .en, el Fondo de Reserva, (r) durante los'
, meses siguientes a la. fltcha de celebraCión del presente Contrato la

cantidad ~e $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatrocientos dleclseis mil ciento
veln~i~nPesos 00/100 roqneda naclonal), y (z) a partir del mes n6mero ~ . a
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(1 partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el r
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

n
n

(lii) retendrá en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Sección
8.3.1(a), Incisos (i).a (ili), para ser pagados cuando venzan; y

(Iv) abonará en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Sección 8.11 siguiente. .

0-

('\

(d) No obstante· lo prevlstCíeri el inciso (e) antél'ior, dúfánté el tlempo' en el que las
cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones sean entregadas
mensualmente en'dos o más·remesas, en el mes Inmediato siguiente a cualquier mes en
que el FICluclarlohubiere utilizado ·recursos del Fondo de Reserva de conformidad con lo
previsto en la Sección 8.9 y/o tina vez alcanzado el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva
por primera vez, las cantidades aplicadas por el Fiduciario conforme al Inciso (e) anterior
no hubíeren sido suficientes para mantener el Saldó·Objetivo del Fondo de Reserva, el
Fiduciario, en la Fecha de Distribución de Partlcipaclone~ correspondiente a la primera
remesa:

n
n

(1) abonará a pro-rata de forma Irrevocable (salvo por lo setlalado en el inciso (f)
siguiente), en los respectiVos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de capital
de cada Finandamlento, conforme a lasSOlicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleración y/o Notlficaelones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitid¡¡ls
de conformidad con lo establecldc en la Seoclt5n~.l,el 100% (den por ciento) de las
cantidades que correspondan a Cada Fondo¡de Pago·de Intereses y Fon~o· de Pago de
capital (en el entendido que de las cantidades determinadas para abono en los Fondos
de Pago de Intereses de los Acreedores ·Garantlzados el Fiduciario deducirá -a pro rata
de la cantidad que le correspondá a diChosAcreedores Garantizados- el monto total de
la Contraprestaclón Mensual de los Contratos de-:Garantra y abonará en esa misma
fechá dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantía), asr como el 100% (cien por
ciento) de las Cantidades Pendientes de Pago,

(11' abonará,· de forma Irrevocable, en el Fondo de Reserva, (y) durante los
meses siguientes a la fecha de celebración d·el presente Contrato la

.cantidad de $32;416,121.00 (treinta y dos millones cuatrocientos dleclsels· mil ciento
velntllln Pesos00/100 moneda nacional), i¡ (z) a partir del mes núrnero .3
partir de la firma del preSente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

(111) retendrá en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conformea·la Sección
8.3.1(a), inclsos (1) a (ii1), para ser pagados cuando venzan; y

--------_._---------- -----_ ...._-- .._- .. ---



(Iv) abonará en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Sección 8.11 siguiente.

Con los recursos derivados de la segunda Vsubsecuentes remesas, el Fiduciario deberá
proceder de conformidad con lo previsto en el Inciso (e) (2) anterior.

(e) Siempre y cuando el Fiduciario hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios del Fiduciario y.de las Agencias Calificadoras
conforme a lo previsto en el inciso (a) anterior, y hublere abonado V/o retenido, seglln
corresponda, las cantidades requeridas conforme a los incisos (b) o (e) y (d) anteriores, para (1)
cubrir en su totalidad los abonos previstos en dichos incisos.a los Fondos de PagOde capital, los
Fondos de Pago de In.teresesVel abono del monto total de la Cont.raprestaci6n.Mensual de los
Contratos de Garantra. a la. CuentCIde Pago. de la Garantra, (11)alcanzar por primera vez o
mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, V.(iU).pagar los Gastos de MantenimIento a
que se refieren dichos lndsos (b), (e) y (d) .anterícres, en el mismo Ora Hábil en que hubleren
sido retiradas, abonadas Y/9 res~rvad.as dichas cantidactes(cada una de dichas fechas, una
"Fecha de Entrega de Cantldad,s Remanentes"), el Fiduciario ~ntregará ·al Fideicomitente los
recursos excedentes de .las canti~adesderlvadas de los D.erechos Sobre las Partiéipaciones, a
menos que el Fideicomitente le Instruya que' mantenga dichos recursos en la Cuenta
Concentradora de Participaciones conforme a la Sección 8.8, inciso Ol siguiente.

(f). . Losabonosque se efectú~n al amparo de los incisos (b), (e) y (d) de esta Sección
8.3.1 al·Fondode·Pagode c,pltaly al·.Fondode Pago dé Interes~s de cada uno de los Contratos
de.' Garantla, serán revocap',es ($8lvo ~r.lo~ abonos realizados para· pagar aquellas
ContraprestaC:;ionesde los Contratos de' Garantía qque conforme al C:ontrJlt9·~(:;rTesp.ondiente.
sen irrevocable) y estarán sujetos a lar.edistril~lIci6ndescrita en la S~ccI6n8.6 'Inciso.{b).párrafo
(m) siguiente. .'. .

(g) En caso de que el Fid~lcomitente..o cualquier contraparte 4e un Contrato de
Cobertura notifique i\l1 Fiduciario que dic:ha contraparte reali~rá un pago al Fiduciario al
amparo del. Contrato de Cob.ertura 'respectivo en la siguiente Fechá' 'dePago, el Fiduciario
considerará, para efectos de la aplicación dltca.ntlciadesa cada uno de los Fo~~os dJ Pagos de
Intereses conforme a las Secciones 8.3.1 inclsos (b)¡ (el y (d), 8.3;2 indso (b) y 8.4· de este
Contrato. y para efectos del cálculo que debe hacer después de dicha apllca~óny en cada Fecha
de Determl~ac!.ón.eoriforme a la.,Sección 8.6, el monto de.dicho Pilgo co'!lC?si 4icho pago
hublere sido .reali~ado.en la fec;ha.en que se lIe~ a cabo diCha apllcacl6n ó "en la Fecha de
Determlnaci6n, seg~n sea el caso, sin duplicar. .

8.3.2. Aplicación de los Inaresos Derivados dellSN.

(a) En cada Fecha de DlstribueI6ndell.SN, el Fidueia~o deb!t~ hacer. lo slguienté, en el
orden establedcto a.continuaelóo, y huta por los montos que no.hayan sido cubiertos en el mes
correspondiente con otros recursos dIsponibles en las' Cuentas Con.centradoras conforme a lo
dispuesto en el presente Contrato: .
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(1)retirará fondos suficientes de la Cuenta Coneentradora dellSN a efecto de cubrir 105

honorarios que le correspondan de éonformldad con lo previsto en el presente ,
Contrato¡

(U)retirará fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los honorarios que les
correspondan a lasAgencias calificadoras¡ V

(iii) retirará fondos suficientes de dichá cuenta a efecto de cubrir los Gastos de
lmplementacién.

(' (b) En cada Fecha de Distribución dellSN, el FiduCiario,en ese orden, V hasta por las
montos que no hayan sido cubiertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

(1)abonará dlchas cantidades, a pro-rata de forma irrevocable (salvo por lo señalado en
el Inciso (d) siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago
de capital de cada FlriaÍ'lclamlento,conforme a las Solicitudes de Pago, Notlflcaciones de
Aceleración V/o NotlficaClohesde Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformlded'ccn lo establecido en la Sección"8.1, hasta la totalidad de las cantidades
que correspondan al Fondo de Pago de Intereses y al Fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, as! como el 100% (cien por ciento) de las Cantidades
Pendientes de Pago (en el entendido que, en Caso de que dicha~ cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totalldád las cantidades solicitadas por los Acreedores
conforme a la Settión 8.1, de las cantidades deterrrilnaáaspara abono en los Fondos de
pago deIntereses de los Acreedores Garantizados el fiduciario deducirá -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos acreédores- el 'monto faltante para cubrir en su
totalidad la Contraprestacl6n Mensual de lOsContratos de Garantra y abonará en esa
misma fecha cUchO monto ala Cuenta de Pago de'la GarantfaJ¡

" "

(ti) abonará, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, (y) duran~e los
, meses siguientes a la fecha de celebración del presente Contrato la

cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos m1lfonescuatrodentos dieciseis mi/ciento
veintiún Pesos 00/100 moneda nacional), V (z) a partir del mes número" a
partir dela firma del presente Contrato, el monto"que sea necesario para "mantener el
Saldo Objetivb del Fondo de Reserva; ,

(lit) retendrá en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de'loS pagados conforme a la"Secdón
8.3.2(a), ¡nclsos (1)a (111)para ser pagados cuando venzan; y

(Iv) abonará en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la5ecclón 8.11 slgulenté. '



(e) . Siempre y cuando el Fiduciario hublere retirado de las Cuentas Concentrado ras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios del Fiduciario y de las Agencias Calificadoras
conforme a lo previsto en el inciso (a) anterior, y hublere abonado y/o retentdc, según
corresponda, las cantidades requeridas conforme al inciso (b) anterior, para (r) cubrir en su
totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital, los Fondos de
Pago de Intereses y el abono del monto total de la Contraprestación Mensual ,de los Contratos
de Garantfa a la Cuenta de Pago de la Garantía, (Il) alcanzar por primera vez o mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y (III) pagar los Gastos de Mantenimiento a que se
reñerendlchcs inclsos(b), (e) y (d) anteriores, en el mismo Día Hábil en que hubieren sido
retiradas, abonadas y/o reservadas dichas cantidades (cada una de dichas fechas, una "ftmi
de EntrUa de cantidades Remanentes"), el Fiduciario entregará al Fldeieomitente los recursos
excedentes de las cantidades derivadas delISN, a menos que el Fldeicomitente le instruya que
mantenga dichos recursos en la Cuenta Concentradora dellSN conforme a la Sección 8.8, inciso
(j) siguiente. .

.' .
(d) . Los abonos que se. efectlÍe'1 al amparo del Inciso (b) de esta Se~clón 8.3.2 al

Fondo·de Pago de Capital y al Pondode Pago de Intereses de cada uno de los Contratos de
Garantea, serán' revocables (salVQ por, los' abonos, realizados p'ara. pagar cualquier
Contraprestadón ·de los, Contrato!! de Gªr¡mtía que confQrme a los propios Contratos de
Garantea sean irrevocable) yestalin sujetos,a.!a redist~buciÓ~descri.taen la Sección 8.6 inciso
(b) p{rrafo (m) siguiente. .' , . ". .

(e) En caso..de que el Fideloomitente .0 cllalquier contraparte de un Contrato de
Cobertura notifique al Fiduciarl9 que dicha .contr~p'art~· r~alitaiá,un pago al Fidueiartoal
amparo del· Contrato·,dé. Cob~rtura. resp.ectivo,;en la, ~iJUlente F~cha de Pago, el Fiduciario
considerará,para efectos de la aplicación ,de CantidadeS'a cad¡¡¡uno de Ios'Fon9oS de'pagos de
Intereses conforme a las Secciones 8.3,1 incisos (b), (c) y id),~8.3.i inciso (b) y 8.4 de este
Contrato y para efectos del cálculo.que debe hacer después de dicha aplicación y en cada Fecha
de Determinación conforme a'la 5ecc;i6n 8.6, el mORto de dicho 'pago como-~(~lIcho pago
hubiere sido realizado en la fecha en que se lleve a.cabo dicha aplicación o en la Fecha de
Determinación, según sea .1caso,si,n:duplicar.

8.3.3. Apllcad6n de Iqs-Iri~'D.lsponlbles en.la CUenta Concentradora Adldonal.

D,entro del Ora ,Hábll.s~le"te a aql,.lelen, qu~re,cll;>.a~~ .Ia Cuenta Cóo~ntradora
Adicional las cantidades que le correspondan, el Fiduciario.~eberá,.distrlbuir los recursos ahe
disponibles de conformidad con lo dispuesto en la Sección 8.2 ant.~rlor.

8.4. Apllcad6n de 1" PerechOS del FAFEF.

(a) Encada Fecha de DIStrIbucióndel FAFEF,el Fiduciario:
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1. abonará, a pro-rata de forma irrevocable (sal)lo por lo ,establecido en el inciso (d) e
siguiente), en ese orden, y hasta por los montos que no hayan sido cubiertos en el mes

' ....



e
('

('

()

()

n
('

(1

r:

(1

("'o

(1

0-

('1

o
o

correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras conforme a lo
dispuesto en el presente Contrato:

(i) el monto necesario de los ingresos derivados de los Derechos Derivados del FAFEFen
'los respectivos Fon~os de' Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital de cada
Financiamiento, hasta cubrir la totalidad de las cantidades que correspondan a cada
Fondo de PagÓ"de Intereses y Fondo de Pago de Capital conforme a las instrucciones
recibidas de los Acreedores emitidas' de conformidad con lo establecido en la Sección
8.1 por concepto de principal y/o intereses (incluyendo intereses moratorias) (en' el
entendido Que: de lás cantidades determinadas para abono' en los Fondos de Pago de
Intereses de los Acreedores GarantizadOs el FIduciario dedUCir' -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos Acreedor~s Garantizados- el monto total de la
Contraprestación Mensual de los Contratos de Gárantía y abonará en esamlsrna fecha
dicho monto a la Cuenta de Pago de las Garantras), y

(11) la totalidad de las Cantidades Pendientes de Pago (incluyendo intereses moratorios}.

2. Abonará, de forma irrevocable,' en el Fondo de Reserva, (r) durante los _.
. meses siguientes a la fecha de celebració'n dél presente' Contrato la cantidad de
$32,416,ui.00 (treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis mil ciento veintiún Pesos 00/100
moneda nacional), y (z) a partir del mes número .: c a partir de la firma del
presente Contrato, el monto que' sea necesario para mantener ef Saldo Objetivo del Pendo de
Reserva. -

3. abonará en ef Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Sección 8.11 siguiente. .

(b) Siempre y cuando las cantidades aplicadas por el Rduciarlo conforme al inciso (a)
anterior hu.bleren sido suficientes para fondear en su totalidad los Fondos de Pago de Capital,
lés Fondos,de Pago de Intereses y el abono del monto total de la Contraprestación Mensual de
los Contratos de Garantfa a la Cuenta de Pago de las Garantías, en los términos señalados en
dicho Inciso (a), y se haya alcanzado el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, en el mismo Ora
Hábil a la feche en que dichas cantidades hubieren sido aplicadas (cada una de dichas fechas,
una NFjachade Entqg de Cantidades R'rnanentll del FAFEFUt!!!iable"), ef Fiduciario
entregará al Fldelcomltentelos recursos 'excedentes derivados de los Derecho.s Derivados· del
FAFEF.

(e)" En cada Fecha de Distribución del FAFEF,el Fiduciario entregará al Estado, mediante
transferenela electrónica de fondos a la-Cuenta de Remanentes del FAFEF o a cualquier otra
cuenta que el Estado le notifique por escrítcperíédleamente, los recursos del FAFEF No
Utilizable .:

(d) Los abonos al Fondo de Pago de Capital yal Fondo de Pago de Intereses que puedan
corresponder a los Garantes en relación con los Contratos de Garantfa que se efectúen al



amparo del inciso (a) de esta Sección 8.4 no serán irrevocables (salvo que espedfjcamente se
acuerde lo contrario en el contrato correspondiente) y estarán sujetos a la redlstribuclón
descrita en la Sección 8.6 inciso (b) párrafo (iii)más adelante.

8.5. Apllcacl6n de los Montos depositados en las CUentas Indlyiduales de CoberturaS.

(a) En la misma fecha en que el Fiduciario reciba en cualquiera de las Cuentas
Individuales de Coberturas cualesquiera cantidades que la contraparte del Estado en el
Contrato de Cobertura que corresponda deba pagar al Estado de conformidad con los términos
de dicho contrato, el Fiduciario abonará de forma irrevocable, exclusivamente en el Fondo de
Pago de Intereses del F.inanclamlento que esté relacionado con el Contrato de Cobertura de
que se trate, hasta cubrir la totalidad de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de
Intereses de dicho Financiamiento.

(b) Una vez efectuados los abonos descritos en el inciso (a) anterior, el Fiduciario
deberá entregar al Fideicomitente, a más tardar en el OraHábil siguien~e a la fecha en que el
Fiduciario reciba las cantidades a que se refiere el párrafo (a) anterior, los recursos remanentes
de las cantidades depositadas en las Cuentas Individuales de Cobertura, si las hubiere, siempre
y cuando el Fondo de Pago de Intereses del Financia.miento que esté relacionado con el
Contrato de.Cobertura de que se trate haya sido fondeado en su totalidad.

8.6. Determinaci6n de Suficiencia o Insuficiencia de Recursos en una Fecha de
Determln"ción. .

(a) A más t~ri:lar a las " .•, hora, de la Ciudad de tv.,1éxico,del . Día
Hábil previo al: -_ Ora Hábil de cada mes calendario (cada una, una "'Fecha de
Determlnacl6n"), el Fiduciario determinar.á si los recursos disponibles en el Fonciode Reserva,
los Fondos.de Pago de capital, en los Fondos de Pago de Intereses y, en su caso, los recursos
que serán deposltl!ldos parias contrapartes de los Contratos de ·Cobertura en las Cuentas
Individuales de Coberturas qúe le hayan sld.onotffleados confo.m~. , las Secciones 8.3.1 inciso
(g) y 8.3.2 Inciso..(e) serán suficientes para cubrir, en ..su .tot~lidad, las cantIdades que
correspondan .'a cada. Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago de Capital eenferme á las
Instrucclones.recibldas.de los Acreedores emitidas de conformidad con. lo estableddo en la
Seeelón $.1 para la~.F~as. ~e .Pago que ocurran,ent~e esa Fecha de.oete~minadó" y el Ora

.anterior a·Ia Fecha (te - .. " del meS ·c¡¡lé,n:darloi!'unedlato siguiente.
En caso de qua el Aduciarlo determine que las solicitudes de les' Acreectores e~ítidas de
conformidad con lo establecido en la Sección 8.1 serán rntegramtmte cubiertas con los fondos
disponibles en dichos Fondos y CUl¡mtas,entregará al Estad,ocualquier excedente de recursos
que estuviere disponible en las Cuentas Concentradoras, entre la Fecha de Determinación y la
siguiente Fecha de Dlstrlbudón de Partlcipaclonés o Fecha de .Dlstribucióndel.ISN,en cuyo caso
realizará las aplicaciones pr~vistas en las Sec:Qones8.3.1, inciso (e), 8.3.2, inciso (c) y 8.4 inciso
~ .
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(b) En caso de que en una Fecha de Determinación el Fiduciario determine que los
recursos disponibles en el Fondo de Reserva, en los Foridos de Pago dEtCapital, en' los Fondos
de Pago de Intereses y, en su caso, los recursos que serán depositados por las contrapartes de
los Contratos de Cobertura en las Cuentas Individuales de Coberturas que le. hayan sido
notificados conforme a las Secciones 8.3.1 inciso .(g)y 8.3~2Inciso'(e) no serán sufiCientes para
cubrir, en su totalidad, las cantidades que correspondan a cada Fondo·de Pago de Intereses y
Fondo de Pago de Capital conforme a las instrucciones recibidas de los Acreedores emitidas de
conformidad' con lo establecido en la Sección 8.1 para las Fechas de Pago que ocurran entre esa
Fecha de Determinación y el OraHábil Inmediato anteríór-a la Fecha de Determinación del mes
calendario h,medilito sigulente,'el Fiduciario, en esa misma fecha y en el orden siguiente:

(1) abonará a la Cuenta de Pago de las Garantías, con cargo exclusivamente a las
cantidades depositadas 'en los Fondos de Pago de Intereses. correspondientes a los
Plnanclamlentos Garantizados, cualquier cantidad fáltante de cualquier
Contraprestación 'de los Contratos de Garilntía que corresponda al periodo mensual de
que se trate; -

(U)destinará irrevocabh:imente al pago de los Financiamientos, mediante el abono en el
Fondo de Pago de Intereses y en el Fondo de Pago de Capital, en ese orden, las
cantidades que se encuentren en el Fondo de' Reserva a prorrata, en' el entendido que'
los abonos que se efectúen al amparo de este ine/so (11)ál Fondo de Pago de Capital y al
Fondo de Pago de Intereses de los Contrétos de Garantía, no serán· irrevocables
(excepto por los abonos realizados para pagar cualquier Contrapre~ci6n de los
Contratos de Garantía que conforme al pI"ÓpioContratos de Garantfa sea Irrevocable) y
estarán sujetos a la .redlstribución descrita en el s¡gurente in'e/s~(i1i),segllnsea aplicable;

(111)durante la vigencia de los Contratos de Garantía, retirará las cantidades depositadas
en el Pon~o de' Pago de Capital "y en el Fondo de Pago,de 'Intereses de cada uno de los
Contratos de Garantra que en su caso se háyan celebrado (excluyendo'fas cantidades
que poreoncepto de cualquier Contraprestacl6n'de los Contratos' de Garantla'hubleren
sido depositaaas en dicho fOndo, Cdnforrné~:a'Ia Solicitud de Pago más reciente
presentada por' el Garante correSpondiérite, 'siempre' que dicha contraprestacl6n sea
irrevoCable conforme al propio' éontrato de Garantía) para efectos de abonar lasmismas
Junto con las cantidades que correspon'dán'a cada Contrato deGa~ntra de la aplicación
del Pondo de Reserva ar Foridó'de Pago de Capital y'al F.ondode Pago de Intereses del
Flnanclamiento Garantizado que corresponda, en cada caso, hasta donde sea necesario
para que se cubra la totalidad de las transferencias de principal e intereses ordinarios o,
en su caso, los pagos al amparo de un Contrato de Cobertura (distinto de los pagos por
concepto de terminación anticipada parcial o total) solicitados por el Acre'edor
Garantizado de que se trate, en ti ent,"dI~j'" qu. las eantidades que, en su caso,

, queden en el Fondo de P'agó:deCapital yen el' Fondo de Pago de Intereses de cada uno
de los Contratos de' Garantfa· una vez que el· Fídúciario haya llevado a cabo la
redistrlbución a que se refiere 'este' inciso:{III),'deberán: ser transferidas al Garante
correspodlérite, de cóntorniidad cóntas Solicitudes de pago correspondientes; y
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(Iv) en caso de que, una vez realizada la redistribución mencionada en el inciso (Iii)'
anterior, las cantidades deposita.das en los Fondos de Capital y en les Fondos de
Intereses de los Flnanciamientos Garantizados no fueren suflcientes para realizar los
pagos solicitados por los Acreedores de los Financiamlentos Garantizados en su
totalidad en la siguiente Fecha de Pago, deberá solicitar al Garante correspondiente los
recursos disponibles al amparo del Contrato de Garantfa correspondiente conforme al
procedimiento establecido en la.Sección 8.10 y los abonará, hasta donde alcance, en el
Fondo de Pago de Capitaly ·F.ondode Pago de Intereses del Flnanciamiento Garantizado
de que se trate, según se establece en la Sección 8.10, en el entendido que cualquier
solicitud de disposición conforme a los Contratos de Garantra deberá ser modificada o
. revocada por el Fiduciario, a más tardar a las del OraHábil inmediato anterior a
una Fecha' de Pago¡.en..easo de que antes de recibir. dei .Garante correspondiente los
recursos solicitados de didlo Garante .en la Cuenta' Individual de la Garantfa, el
Fiduciario hubier.e recibido cantidades ·adicionales en. cu!)lquiera' d.;. l¡ts Cuentas
eoncentradoras que permitan el pago total de las' cantidades solicitadas 'por los
Acreedores conforme a la Sección 8.1. Sin perjuicio de lo anterior, 'cada 'uno de los
.Acreedores Garantizados podl1Í~iglr al Fiduciario,.me~ia!"lte.notifleaciQI'1por escrito,
que solicite al Garante correspondiente los recursos disponibles al amparo de los
Contratos,.de Garantfa correspondientes, en caso de que el' fiduciario, por cualquier
~zón,."lncumplit ..con su ·ob!.IPCIÓfl de .sollcitar dichos reeurses a! .Garante que
corresponda conforme a.preV;sto en este lncísc (iv).

-.'. ' ..... , .;

.'(e) ·Sln.perjuiclo d~.lo~pr8'(lsto..e¡' CMalquierotra disposición del. presente Contrato, en
caso d~ que en. cualquier fecha e.1;Iql:!e el Fldu~ari,? deba aplicar los ·recUrsos.deri:;"dos de
Participaciones, del ISNo de los Derechos Derivados del FAFEFcOnforme a ías Secciones 8.3.1
Inclsos (b), (e)y(d).8.3.2Intlso,(b).0 ~,.~d.e~st, q:mtrato, dichas can~ldades no sean s\.!ficlentes
parase!' apllc¡adasen. los térmln~ pr'e",~o$."n dlch'asS~oneS 8.3.1 in"cisos(b),(e)y (d), 8.3.2
Inciso (b) p B.4; según s.e' .el~sq,.eIFlciuela.rlo.l el,OraHábilslgulE!nte a dicha fecha, mediante
un Requerimiento' de R,ecursos AdldO!'lales1solicita,.. al ,FI~eleomlt:e~te.que .Ieentregue
Recursqs ~dlclonales,.a m6stardar el penúltlmo.Ola Hábil del mes cor¡respondl,ente,;c:onel fin
de alcanzar el.Saldo ObjetiVod~1Fondo.de ~.~. y .11. Cantidad ',R~uer.lda .0.la cantidad de
Aforo correspondiente ae los RI'!.nelanilentos y, en eU2!ntoreclb,a.dlehos.Recursos Adicionales
los usará, en ese orden, paraO} fc)",dearen SUt$lIdad los Fon~Qs~ePago de Capital y Fondos
de Pago de Intereses, hasta donde '~Ica~ee, y «(1) mantenf!f el. S~ldo Objetivo dei Fondo 'de
Reserva.

8.7. ReBlasde Aplicaci6n.
.~:.

(a) Par.a~d'll abono en los'f~ndos d~.Pago de Intereses y F~)Odosde pago de Capital que.
requiera una' di.strlbuelón a prorrata por Insuficiencia .de recursos de. confórmldad con lo
previsto en la Sección 8.6; el Fldudario (l).sls8. tratase de; primer y/o segundo Perfodo en el
cual hubiese Insufldencia de.recarsos, aplicará las cantidades disponibl.es.para ser ab.onadas a. - . .
los Fondos deP~go. de Intereses y Fondos de Pago d~ Capitalde.los distintos.Financiamientos
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conforme a la proporción que las cantidades que deban separarse a sus respectivos Fondos de
Pago de Intereses y FóndOsde Pago de Capital representen del total de las cantidades a separar
por la totalidad de los Financlamlentós en dicho Periodo, o (Z) si se tratase del tercer o
ulteriores Períodos en el tual hubiese insuficiencia de recursos,"entre todos los Acreedores en
la proporclén que el capltallnsoluto de los Flnanciamientos de cada Acreedor, incluyendo tanto
el capital vencido como el vige¡lte, represente con respecto al capital Insoluto de la totalidad de
Financlamientos que aparezcan en el Registro del Fideicomiso, incluyendo tanto el capital
vencido corno el vigente, excluyendo cualquier capitalización que, en su caso; se haya previsto
que tenga lugar por insuficiencia de flujos del Fideicomiso.

(b) Las cantidades que le corresponden a cada Financlamiento y estén abonadas en sus
respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses serán transferidas al
Acreedor correspondiente' y éste las aplicará de conféirmldad con lo establecido' en los
Documentos del Financiamiento respectivo.

8.8. Reglas de P~go.

(a) El pago· de intereses (incluyendo intereses moratonos), accesorios,
Contraprestaclones de los Contratos de las Garantías, de existir, y,en su casó, tas cantidades
que el Fídeicomitente esté obligado a pagar a sus contrapartes en los Contratos de Cobertura
en los términos de dichos contratos, distintos de las cantidades que el Estado deba pagar por
concepto determinación anticipada parcial ó total, se llevará a cabo con los recursos abonados
al Fondo de Pago de Intereses precisamente en la Fecha' de Pago establecida' 'en los
Documentos del Financlamiento correspondientes y a través de la forma indicada en la SoliCitud
de Pago, la Notificación de Aceleración, Notificación de Terminación de Evento de Aceleración o
Notificación de Incumplimiento. •

(b) El pago de capital de cada Flnancíamlento (y, en el caso de los Contratos de
Cobertura, las cantidades que el Estado deba pagar por concepto 'de terminación anticipada
parcial o total de dichos Contratos de'Cobertura) se flevaráa cabo con los recursos abonados al
Fondo de Pago de Capital p~clsamente en la Fecha de Pago de cada Financiamlento y a tral:lás
de la forma Indicada en la Sollctiud de Pago, la Natlflcaciónde Aceleración, Notificación de
Terminación de Evento de Aceleración o Notificaciónde Incumplimiento.

(e) ElFiduciario deberá pagar los Gastos de Mantenimiento dentro de los 7 (siete) Oras
siguientes a aquel en que reciba la factura correspondiente de cada· pagó siempre que se
encuentren pre"vistosen el Anexo «r del presente Adeicomlso. Todos los gastos no previstos
deberán ser autorizados por el Comité Técnico.

(d) Todos los pagos a los Acreedores se realizarán preferentemente mediante
transferencia electrónica de fondos inmediatamente· disponibles, y en todo caso de
conformidad con lo establecido en los Documentos del Flnanclamiento respectivos, !m...J!
entendjdo aue, en las transferencias de fondos, el Fiduciario y el banco del' beneficiario "podrán
basarse en les números de cuenta, o cualesquléra otro número' de rdentifii:aclón slmllar que ra

---- _. --_ ..•._ ..•_. _._ ..._--_. __ ._.__ ._-------------



parte que deba instruir al Fiduciario conforme a este Contrato le proporcione por escrito, para
Identificar a (i)el beneficiario, (11)el banco del beneficiario o (m) cualquier banco intermediario.

(e' Todos los pagos a terceros se realizarán preferentemente mediante transferencia
electrónica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por escrito, en fondos
Inmediatamente disponibles, previa entrega de la factura correspondiente al Fiduciario.

(f) Solo se considerará que los pagos conforme a la presente Sección se han realizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El
Fiduciario deberá obtener y conservar la documentación que acredite las transferencias
realizadas.

(g).[Intencionalmente omitida]

(h) Sujeto a lo dispuesto en el apartado O) siguiente, el Fiduciario transferirá al
Fideicomisario en Segundo lugar las cantldades Remanentes mediante transferencia
electrónica de fondos a la cuenta que se determina en el Anexo "Ir'del presente FideIcomiso
o a eualquler otra cuenta que .el ~idelcomisarlo en Segundo Lugar le notifique por es~rito, en
fendcs Inmedlatament" dlsponl~les. .

.. ,
. (1) SuJetQ a lo diSpuesto en e.1apartado O) siguiente, el Fiduciario tran~rlrá al

Fldelco"mlsario.~n S~gun~.o lugar las canth~ades R~manentes del,"FA~EF'Vtlll~ble media~te
transferencia .:eleCtrónl!=8'de fondos a la CUenta"de Rem••nentes del ¡:AFEF~'en fondos
Inmediatamente disponlble~.

Ol Como excepción a lo previsto en lcs lncísos (h) e (1)anteriores, el Fideicomlsar!o e~.
Segundo Lugar podrá Instruir al Aduclario, con' anterioridad a la Fecha de Entrega delás
cantidades "R~manentes, que mantenga en la respectiva Cuenta Concentrad ora de
Participaciones .0 en la Cuenta Concetradora de ISN,se~n' correspon~a, cuáiesquier montos
der-iv.ac;losde las cantidades Remanentes. a efecto dE!destinarlas al abono de los Fondos d~
Pago de capital y Fondos de Pago de Intereses de Ananciamlentos inscritos en el Regist¡'oéúyós
Acreedores no hayan presentado la S9licltu~de pa.o respectiva.

8.9. Opndón del Fondo de Reserva.

(a) EI·Flduciarlor.ecibirá la APOrtación Inicialen 'Ia CUenta Concentradora Adicioné!1y la
aplicará a más tardar el OraHábil..siguiente a la techa en que la reciba al Fondo d~ ReseM.

(b) El"Fondo de Reserva se constituirá durante los primeros , meses
contados a partir ,de la fecha ~el presente Adeicomiso, mediante el abono mensual que lleve a
cabo el Fiduciario 'durante dldlo periodo de ~ cantl.dad de $32,416,121.00 (~reinta y dos
millones cuatrocientos dleciseis mil ciento veintl6n P.esOsOO/ÚlOmoneda nacional) hasta
aJcanza~.lacan:tl~ad.de $n8,OOO,OOO.OO(setecientos setenta y 'ocho millones). !.,9anterior,!!l
el entendido ,que, ,a partir _ contado a partir de. la cel~bracl6n de.1
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presente Fideicomiso, el Fiduciario deberá abonar en el Fondo de Reserva las cantidades que
correspondan conforme a la Cláusula Octava anterior a efecto de mantener el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva.

(e) En caso de que el Fiduciario utilice recursos del Fondo de Reserva repondrá las
cantidades necesarias para alcanzar el' Saldo,Objetivo del Fondo de Reserva de los recursos
disponibles en las Cuentas Concentradoras y en las Cuentas Individuales de Coberturas, de
conforrnldadcon lo dispuesto en las Secciones 8.3.1, inclsos(b), (e)y (d), 8.3.2 inciso (b), 8.3.3 Y
8.4, Inciso (al, después de haber realizado los abonos correspondlentes a los FO,ndosde Pago de
Intereses y Fondos de Pago de Capital de los Financiamiehtos; en el entendido que en caso de
que el Fiduciario utilice cantidades que se deriven de los Derechos Derivados' del FAFEF,el
Hduclario abrirá una subcuenta del Fondo de Reserva en donde abonará por separado las
cantidades que hublere tornado de (a Cuenta Concentradora del FAFEF(la "Subcuenta 'del
Fondo de ReservO")~respecto de la cual se procederá conforme a lo siguiente:

(i),Dentro del ora Hábilsiguiente a aquél en que reciba en las Cuentas Concentradoras la
siguiente transferencia de las cantidades derivadas' de (os Derechos Sobre las
Participaciones, después de haber efectuado todas las transferencias que se requiera
conforme a, esta Sección 8.9,' el Fiduciario retirará los' recursos abonados en la
Subcuerita del Fondo de Reserva y abonará al Fondo de Reserva un monto equivalente
al saldo de (a Subcuenta del Fondo de Reserva con las cantidades recibidas en razón de
los Derechos' Sobre las Participaciones o de (os Recursos Adicionales. Uná vez efectuada
dicha operación, el Fiduciaiio depositará en la Cuenta dé Remanentes del FAFEFlos
recursos que estuvieron depositados en la Subcuenta del Fondo de Reserva; V '

" .
(11) En caso de que antes de que el Fiduciario'efectlle los traspasos y abonos a que se
refiere el párrafo que'ilntecede fuere necesario aplicar los recursos depositados en el
Fondo de Reserva conforme a lo previsto en la Seetlón 8.6(b), las tranSferencias
previstas en dichas secciones seefectuarin con los 'recursos depositados, en la
Subcuenta del Fondo de Reserva; en el entendido aue- el Fiduciario no abonará a los
respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de capital cantidades
existentes 'en 1••. Subcuentá del Fondo -de ReServa' para .ün fin distinto del pago de

, principal e intereses (induyendo moratorlos) de los Flnanclamlentos.

(f) En caso de que una vez aplicado lo sefialado en la Sección 8.6 (a) las cantidades
transferidas no hubleren alcanzado para cubrir e( Saldo Objetivo deJ Fondo. de Reserva, el
Fiduciario deberá solicitar al Fidelcomltente lás-cantldades necesarias para alcanzar dicho Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva. lo anterior mediante un Requerimiento de Recursos
Adicionaies que deberá enviar de conformidad con lo establecido en la Sección S.6(c}¡:m..!I
entendido que:' (l) el Fidelcomltente se oblisa a tranSferir al fiduciario los Recursos Adicionales
correspondientes a más tardar el penllltimo Oía Hábil del mes en que reelba el Requerimiento
de Recursos Adicionales, y (11' hasta en tanto no se reciban dichas cantidades del
Fldelcomltente, el Fiduciario destinará recursos depositados en (as,Cuentes Concentradoras a la
cuenta del Fondo de Reserva hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.



(1) El último Día Hábil de cada mes, el Fiduciario retirará los recursos existentes en el
Fondo de Reserva que excedan del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y los depositará en la
Cuenta Concentradora Adicional.

8.10. D!spos!dón y pago de los Recursos de los Contratos de Garantra.

Los recursos que el Fiduciario disponga al amparo de cada uno de los Contratos de
Garantra que en su caso se celebren sólo podrán utilizarse para realizar pagos al amparo del
Financiamiento Garantizado correspondiente y no podrán utilizarse para otro fin.

Para efectos de la Sección·S.5, inciso (b), párrafo (iv) de este Contrato, el Fiduciario, a
más tardar a las . del Dr~Habil.slguiente a la Fecha de Determina~ión, entregará a cada
uno de los Garantes una solíettud.de disposición de cooformidad ecnlos términos de ca4a uno
de los Contratos de Garantra (con copla al Estado), por el monto que sea necesario para cubrir
en su tata,U,dadlos montos .adeudados por concepto de principal ~ Intereses ordinarios del
Financlamiento Garaotlzado de qU,ese trate (y, en el caso de los Contratos de Cobertura, los
montos"adeu.d"dos por el Estado al amparo de dichos contratos, que ~ean distintos de las
cantidades que éste, deba .pagar por concepto de,,terminación anticipada parCialo tota!), hasta
donde aleanee-el Monto Disponible de IQs,Contratos de Garantfa. En la fecha en que el
Fiduciario reciba de ,cualquier Garante, en las ~enta5 IndMdual~s de Garantra, los recursos
dlspue~os el amparo. de JosContmos; .de Garantra, de!:»erá'apllc8rlos al, pago de principal e
intereses adedudados confon:né al Fina'nclamiento Garantizado qúe correspoj.,(la en cada caso,
mediante el abono en .el Fondo de,pago de Inter8$es y en el Fondo de Pagc{deCap.Jtalde dicho
Flnanciamlento Garantizado, en ese orden, en el entendidO que, en el caso delos Contratos de
Cobertura, los recursos, que sean dispuestos por el Fiduclailo al amparo de los Contratos de
Garantía,correspondientes, serán apllcados.medlante abono al Fondo de Pago de Intereses de
~da Contrato de Cobertu~,al pago de los' montos adeudados por el Estado al amparo de
dichos contratos, que sean distintos de las cantidades que éste deba pagar por concepto de
terminación anticipada parcial ,o total,

8.11. Disposición de Ingresos Adicionales para el,Prepaso de F.lnandamientc>s.

Con el propósito de llevar a cabo el prepago de los Financiamlentos, se estará a lo
siguiente:

, 1. ,EIFldeJcomitente se, ob.liga a entregar al Fiduciario dentro de los 13 (trece) días
naturales de ~,da mes calendario un reporte en el que, de conformidad con la información que
le haya er:ltregadQal Tesoferfa de la F~deraCióni~ desglqcen ¡os ingresOsque la Tesorerra d~ la
Federacl6n hayadepQsltado .en las CuentaS Coni:entradoras del Fideicomiso, derivados del
Fondo General de Partl~padones y de los Derechos Derivadosde,I,fAFEF.

2. ElFiduciariollevará a cabo las siguientes acciones:
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(a) A partir del mes contado desde la celebración del presente Fideicomiso, el
Fiduciario a más tardar en cada Fecha de Cálculo de Prepago, deberá verificar que los montos
de los ingresos derivados del Fondo General de Partlclpadorres y de los Derechos Derivados del
FAFEFque tenga registrados respecto del mes inmediato anterior coincidan con los montos
reportados por el Fideicomltente en el reporte a que se refiere el numeral 1 anterior.

(b) Calcular si se recibieron Ingresos Adicionales en el mes inmediato anterior, conforme
a la siguiente formula:

Donde:

1At = Ingreso Adicional en el periodo del cálculo

MMR¡ = Monto Mensual Recibido en el periodo I

MMP¡= Monto Mensual Proyectado en el periodo I

IAI = Ingreso Adicional en el periodo I

UDIt= valor de la UDI en el periodo del cálculo

t = periodo del cálculo, que puede tomar valores de
crédito

(meses dentro del plazo del

(e) Una vez realizado el-cálculo antes mencionado, el Fiduciario deberá notificar -al
Fldelcomitente los resultados. Loanterior, en el entendido que el Fideicomitente podrá dentro
de un plazo de S (cinco) OrasHábiles contados a partir de la fecha en que reciba la notificación a
que se refiere este Inciso objetar dicho calculo para lo cual deberá presentár al Fiduciario por
escrito los calculos correspondientes juntO con la Información que acredite los mIsmos. Encaso
de que se reconozca la exlstenca de un error en el cálculo, el Flduciarlo ajustará los resultados
según corresponda. - -

(d) Únicamente y exclusivamente en aquellos casos que los Ingresos Ad.iclonales
resulten en una cantidad positiva, el Fiduciario en el mes natural Inmediato siguiente a la Fecha
de Cálculo de Prepago que los arroje, abona" Irrevocablem.nte al Fondo de Prepago el 3Q%
(treinta por clEmto) de los Ingresos AdiCionales (el "Monto para el Pr'PUO- por IngreSOS
Adidonale(-), con los recursos que para tal efecto separe de las Cuentas Concentradoras dé
conformidad con lo dispuesto en las Secciones 8.3 y 8.4 anteriores.



(e) A más tardar dentro de los lS [quince] olas Hábiles siguientes al cierre de cada
ejercicio fiscal, el Fiduciario deberá verificar el monto de los Ingresos Adicionales calculados
durante el ejercicio fiscal Inmediato anterior. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario deberá
su'mar las cantidades qUe hayan resultado del cálculo de los Ingresos Adicionales durante cada
mes de dicho ejercicio fiscal.

(f) En caso de que el resultado de la suma señalada en el inciso (el anterior resulte en
una cantidad positiva, el Fiduciario distribuirá dentro de los S (cinco) OrasHábiles siguientes a la
fecha en que realice la verificación los recursos depositados en el Fondo de Prepago a cada
Financiamlento inscrito en el Registro medlante,su depósito en la cuenta que cada Acreedor
haya señalado para recibir pagos de capital, a pro rata en consideración del porcentaje que
represente la Cantidad Requerida de cada Flnanciamiento señalada en la Solicitud de Pago,
Notificación de Aceleradóny/o Notiflcacjón de Incumplimiento presentada al Fiduciario por
cada Acreedor en el mes Inmediato anterior. En el evento de que de la verificación antes
mencionada resulte una cantidad negativa o un monto Inferior al depositado en el Fondo 'de
Prepago, el Fiduciario entregará al Fideicomitente las cantidades depositadas en exeso a los
montos que el Fiduclalrlo 'deba distribuir entre los Flnanclamientós conforme al presente
párrafo.

(g) El Fiduciario deberá notificar al f;ideicomitente ,y a los.Acreedores el monto del,
, prepago realizado dentro de los 5 (eínco] OrasHábiles siguientes a ia fecha en que lleve a cabo
el pago correspondiente. "

8.12 Prepagos con recursos del FldeICOriJ!tentt.

El Fiduciario deberá aplicar los recursos que. en su caso aporte el Fideicomitente en
cualquier momento al Fondo de Prepago al prepago de los Financiamlentos mediante su "bOF,'lO
en las cuentas que los Acre~dores le hayan notificado para recibir los pagos d~ principal, de
conformidad con lo prevl$to en el Contrato entre Acreedores. Hecho lo anterior, el Fiduciario
deberá notificar al Fldelcomitente y a los Acreedores e! monto del Jlr~p~go,realizado dentro de
los S (cinco)OfasHábiles siguientes a la fecha en que lleve a cabo el pago correspondiente.

O.,la Nueve. OiI!'rtI~des ~apdas en Exceso.
" ,, , '

Ca)Notlficad6n de cantidad Panda en Exceso- Salvo que se establezca algo distinto en
los Documentos 'de los Finandamientos, en caso de que se cónsldere que se han entregadó a un
Acreedór Cantidades Pagadas en Ex~eso;el,.~do y/9 el Fiduciario enviarán alAcreedor de que
Sé trate una.Notiflcaclón de ~ntl,ciadPagada en Exceso de Confo~",ida.dcon el formato que se
adjunta al presente como<Anexo ~10",sel'ialando el lYl~ntode las Cantldade~ Pagadas en
Exceso V requiriendo al Acreedor correspondiente de que entregue dichas Cantidades 'Pagadas
en Exaso en un plazo de s (dnco)· D.~ I-Iábilescontados a partir de la recepdón de. ¡;Iicha
notificación: -.'
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(b) Deyolución de cantidades panC#as· en Exceso. Salvo que se establezca algo
diStinto en los Documentos de los Flnanclamlentos, en caso de que algún Acreedor. hublere
recibido Cantidades Pagadas en Ex!=esoy dichas cantidades no hublerensldo restituidas al
Fiduciario mediante su abono en la Cuenta Concentradora Adicional dentro del plazo
establecido en la Notificación de Cantidades Pagadas en Exceso, entonces, el respectivo
Acreedor, a partir de la fecha en la que debió restituir las Cantidades Pagadas. en Exceso,
deberá pagar al Fiduciario Intereses mcratorlos diarios sobre las Caritid-.des Pagadas en Exceso
no transferidas, que se calcularán a razón de la tasa de Interés moratoria ·fijada al Estado en los
Documentos de Flnanciamiento del Acreedor respectivo sebreel importe de dichas cantidades,
por los dfas efectivamente transcurridos entre el dfa en: que debió haberse realizado la
devolución y la fecha efectiva en que se realice la misma, de conformldad con la siguiente
fórmula'

1M - CPE x (( ~: x NDET ))

En donde:

1M = Intereses Moratorios derivados de cantidades Pagadas en Exceso al Acreedor que no
fueron restituidas en ·el plazo establef:1do.

CPE = CantIdad Pagada en Exceso.

nM = Tasa de Interés Moratorlo

NDET =NClrrierode dras transcurridos desde·la fecha en que se debieron de haber restituido las
Cantidades Pagadas en Exceso hasta la fecha· en que efectivamente fueron dewelt!ls dichas
cantidades.

ctdusula Diez.Notlflcadónde Aceleración.

10.1. Recepción de una Not'flcacl6n de Aceleración.

En caso de que el Fiduciario reciba una Notificaciónde Aceleración deberá:

(1) Enviar una copia de la Notificación de Aceleración a las Agencias calificadoras, al
Fideicomitente y a cada uno de los demás Acreedores dentro de los siguientes 2 (dos)
Oras Hábiles contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificación de
Aceleración.

(II) Sujeto a lo establecido en la Sección 10.2 siguiente, con base en la cantidad
Requerida y en el Factor de Aforo establecido en el Sumario y en los Documentos del
Financiamiento de cadaFlnanciamlento, el Fiduciariodeberá, a partir de la fecha en que
reciba la Notificación de Aceleración correspondiente y hasta que, en su caso, reciba

._--..-_._.- .........••------_._-----------



una Notificación de Terminación de Evento de Aceleración, transmitir la Cantidad de
Aforo al Fondo de Pago de Capital V al Fondo de Pago de Intereses de todos V cada uno
de los Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso.

(1Il)ElFiduciario pagará en cada Fecha de Pago del Financiamlento la Cantidad de Aforo
con base en la Notificación de Aceleración o Solicitud de Pago que le proporcionen los
Acreedores a más tardar el OlaHábil anterior a cada Fecha de Pago.

La aceleración del Flnanclamlento estará vigente hasta que 'el Fiduciario reciba una
Notificación de Terminación de Evento de Aceleración por parte del Acreedor de que se trate.

10.2. Insuflc:lenda de Recursos,

Eñ caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para
cubrir la totalidad de las transferencias' solicitadas por todos los Ac:réedores, incluyendo
aquellos que hubiesen enviado al Fiduciario una Notificación de Aceleración o Notificación de
Incumplimiento, se aplicará las disposiciones establecidas en la Sección 8.6(b) del presente
Fideicomiso.

Cláusula Once. Notfflcadón de·lncumplll'l'llento.

11.1 Recepcl6n de una Notificacl6n de Incumplimiento.

Encaso de que el Fiduciario reciba una Notificación de Incumplimiento deberá:

(1)"Enviar una copla de la Notiflcatión de Incumplimiento a las Agencias Calificadoras, al
Fldeicomltente y a los demás Acreedores, dentro de los siguientes 2 (dos) Días Hábiles
contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificación de Incumplimiento. '

(11) Sujeto a lo establecido en la Sección 11.3 siguiente, abonar en el Fondo de Pago de
Capital V/o Fondo de Pago de Intereses del Acreedor que envió la Notificación de
Incumplimiento, las cantidades solicitl!das por dlc~o Acreedor V entregar dichas
cantidades, en la Fecha de Pago establecida en su respectivo Documento de
Flnanclamlento.

.11.2 Pluralidad d. NotlfIgdones d•. lncumpllfDlento.

En caso de-que .el Fiduciario reciba varias.Notificaciones de 'Incumpllmlento, el procedimiento
establecido en la presente Cláusula se aplicará para cada Notificación de IllCumplimlento.

. 11.3 IMuflaencla de Recursos.

Encaso de que los recursos.exlstentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para cubrir la O
totalidad de las transferencias solicitadas 'por todos los Acreedores, incluyendo aquellos que
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hubiesen enviado al FiduCiario una Notificación de Aceleración o Notificación de
Incumplimiento, se aplicará las disposiciones establecidas en la Sección 8.6(b) del presente
Fideicomiso.

CI~usula Doce. Régimen de Inversión; Uso de Portal del Fiduciario.

12.1 Inve¡'slones Permitidas.

El Fiduciario 'Invertirá las cantidades que se encuentren depositadas en las C"ientas
Concehtradoras y e'n los Fondos, en cualquiera de 'los siguientes instrumentos denominados en
Pesos o Unidades de liwersión, a través de cualquier Intermediario flnanclerá, 'Incluyendo
cualesquira sociedades Integrantes de INVEXGrupo Financiero, S.A. de C.V.en: (1) cualquier
deuda públlca interna de 'los' Estados UnidoS"Mexicanos' representadas en bonos u otros
instrumentos de deuda emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos a plazo no
mayor de 365 (tresclentos sesenta y cinco) días; (iI) depósitos a la vista que devenguen
intereses en las Cuentas Concentradoras, mientras se encuentre pendiente la transmisión de
los recursos depositados en dichas Cuentas Concentrado ras alas Fondos; o (Ni) contratos de
reporto sobre valores gubernamentales de los Estados Unidos Mexicanos cuyo plazo no sea
mayor de 365 (trescientos sesenta y cinco) días, s!'gÓnse define en la Cláusula M.42 dela
Circular 2019/95 emitida por e~Banco de México, sujetos a las~lsposiciones de'dicha circular; o
(iv) acciones representativas del capital social de sóCledades de Inversión de deuda con cartera
compuesta' exclusivamente en valore's gubernamentales,' banearlos 'o, Comerciales con
calificación credlticia de "AAA"o equivalente otorgada por una institución caiificadora de
valores, en el entendido que: (x) el contrato de reporto sea celebrado con una institución de
crédito mexicana cuya calificacióncredlticl'a en la' escala nacional sea de AAA,osu eqUIValente;
'(y) el plazo para el contrato de reporto no exceda de 30 (treinta) días; y (z) cualesquier otra
inversión que se áprobadapor escrito por el COmitéTécnica; En caso de que el Fiduciario no
reciba Instrucción alguna de parte del' Comité T~cnlto, el mismo procederá a invertir los
recursos existentes en las CUentasConcentradoras, sin respons'aljllldad'alguna, en los,términos
de lo establecido en la Sección 12.1 anterior. '

12.2 Instrucciones.

El Fiduciario invertirá los recursos existentes en las Cuentas Concentr'adoras yenlos
Fondos conforme a las Instru~lones que reciba del Comité Técnico, sustancialmente en el
formato que se establece en et'Antxo 'Y.loaÍiterlor, en el enteridldo que el Fiduciario
continuará aplicando las (IItlmas Instrucciones recibidas del Comité Técnico en tanto no reciba·
una nueva instrucción, siempre que dicha Instrucción se encuentre dentro de los parámetros
establecidos en la 5ecclón'12.1 anterior.

12.3 Responsabilidad del Fiduciario.

En tanto se ajuste al Régimen de Inversión correspondiente, 'el Fiduciario no será
responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de adquisición,



por fluctuaciones en el mercado, en los términos del artículo 391 de la LeyGeneral de Títulos y
Operaciones de Crédito.

12.4 Uso del Portal del FIduciario

Las Partes declaran estar enteradas del contenido y alcance de los términos y
condiciones del "Contrato 'de Prestación de Servicios por Internet", para el acceso a la página

. ~Portal Fiduciario"',el cuál se adjunta al presente
como Anexo·N3". Las Partes, según se determine conveniente por el Comité Técnico, podrán
aceptar suscribir dicho contrato a efecto de hacer uso de los servicios descritos en el mismo
según sean necesarios o convenientes para alcanzarlos fines del presente Fideicomiso.

Cláusula Trece. Audltorra del fideicomiso.

13.1 .Audltorías Perl6dlcas.

El Reporte Anual del Flduclarl~ .a.ser .entregado en térmln.os de la ~e~ión 16.8, del
presente. Contrato, . deberá' ser aCompaftac:!opor un dictamen del Au~itor" ~erno:. d~1
Fideicomiso en donde se seftal.e que dl~o reporte representa razQ'1áblem'ente la' conctidón
financiera del p~r.!mQn¡odel Fldelf;OmisoV que el mtsmo ~a5ido prepa",do de conformidad
con las NIF•.EId)~men del Auditor Externo del Fichticomlsoa q4e se,rej¡~re el presente p~rrafo
deberá ser en.tregado a más tardar ~!!ntrp d"elos 90 (noyenta) 'días slgu"ientesa laf4\!ch'aen la
que el Fiduciario presente didlo reportE!a dicho au~itor: '.

13.2 Deslmación de Auditor Ext.mode( Fideicomiso.
.. . . .

EI.ComltéTécnico podrá desisn.ar yr.emover al.Auditor Extemodel Fldelcomi$9.En~aso
de designacic$nde nUf!VOAuditor Externo del Fideicc;lmlsose deberá c~mpllr con los requisitos
establecidos en el presente Contrato. .

·13.3 Honorarios del Auditor Externo de! fideicomiso.

Los honorarios del Auditor Externo del Fideicomiso serán cubiertos con cargo a Gastos
de Mantenimiento.

.'. aá~la" ~o~Ce. OtrasObll••d~"del Fideicomiter:rte;

Además de las otras obllga~lonesdel. Fidelcomitente consigna!ias en este Fideicomiso vIo en los
respectivos Documentos del F1nanclamlento, e,·Fldelcomitente.tendrá, entodo tiempo durante
la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

14.1. Contratldóo d" Auditor Externo del Estado.
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Celebrar dentro de los 30 (treinta) días naturales siguientes a la celebración del presente
Contrató el contrato de prestación de servicios correspondiente con el Auditor Externo del
Estado, cuyos honorarios serán cubiertos con cargo al presupuesto del Estado, El Estado se
obliga a mantener contratado en todo momento durante la vigencia del presente Fideicomisoa
un Auditor Externo del Estado, en el entendido que podrá sustituirlo, de tiempo en tiempo, por
otra ñrma de contadores públicos de las'prev.iStasen el Anexo "1" del presente "Fideicomiso.

14.2. Declaraciones.

Realizar todos los actos ylo hechos jurfdicos necesarios para, o tendientes a, que las
declaraciones del Fldeicomltente en este Contrato sean; en todo momento durante la vigencia
del mismo, completas V verdaderas, y no omitan nlnguna'lnformaclón relevante.

14.3. Afectac!6n de los Derechos Fidelcomitldos Vde IÓSIngresoS derivados delISN.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, mantener
la validez de la transmisión y afectación conforme a la Ley Aplicable de los Derechos
Fideicomitidos y de los ingresos derivados del iSNal pago de los Financiamientos en términos
de este Contrato.

14.4. Validez de 'os Flnandamlentos.

Realizar todos' los actos vIo hechos juridicos necesarios para o tendientes a mantener la
va.lldezy exigibilidad de los Financiamlentos y evitar I¡exlstencia de Evento"sde Aceleración o
Eventos de Incumplimlen'to conforme a los mismos.

14.5. Validez de este Contrato.

Realizar todos los actos y/o hechos jurídicos para o tendientes a, mantener la
exlglbllidady validez de este Contrato.

14.6. Iriversl6it.P9bJfcaProciu ••

Realizar todos los actos vIo hechos jurrdlcos necesarios para o tendientes a destinar los
fondos recibidos por 'el Fldelcomitente' en razón de los Flnanclamléntos a inversión pública
productiva conforme a la ley Aplicable. .

14.7. Insqfpdón en Registros.

. Realizar todos los actos y/o hechos jurrdlcos necesarios· para o tendientes a mantener
los Flnanclamlentos registrados en el Reslstro Estatal V en el Registro Federal. ElFldeicomitente
deberá acreditar fehaclentemente ante el F1dualarlodIcha inscripción.

14.8. Instrucciones a Autoridades e Instruedones a Entidades Regudadoras.



Realizar todos los actos y/o hechos jurídicos necesarios para, o tendientes a, mantener
en plena fuerza y vigor (1) las Instrucciones de pago a la Cuenta COncentradora de
Participaciones y a la Cuenta COncentradora del FAFEFrealizadas a la Tesorería de la
Federación, a la UCEFy a la Unidad de Polltlca y Control Presupuestario de la Secretaría de
Hacienda y Crédito Público, así -eome para que los depósitos a la Cuenta COncentradora de
Participaciones y a la Cuenta Concentradora del FAFEFse hagan oportuna y diligentemente; y
(Ii) las Instrucciones a Entidades Recaudadoras con el propósito de que todos los ingresos
derivados dellSN sean depositados en la Cuenta Cocentradora de ISN.

14.9. Cooperación con .elFidyclarlo.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Derechos AdelcomitldQs.

14.10. Pagos de Deyda Total.
~, .

Pagar la Deudi\l.Tot¡1Ide conformidad con sus vencimientos.

14.11.Notificación de Efecto Material Adyerso.

Notificar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y a los 'Acreedores por escrito dentro
de los 3 (tres) D(.s.:f:láblles.siguientes a la fecha. en la que tenga~noclmlento de la existencta
de alguna demanw.. o procedimiento .en su contra, que puedan afectar sustanclal.mente el
cumplimiento de sus obligacioneS establecidas en este Contrato o pueda. tener un Efecto
Material Adverso.

14.U. Notificación de Procedimientos.
..

Notificar al Fiduciario y a los Acreedores que sean integrantes del Comité Técnico por
escrito dentro del Dla siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de
algunil demanda o procedimiento que incida de manera djCecta o indirecta en los Derechos
Fideicomitidos y/o los Ingresos derivados del ISN~Para efectos del presente Contrato, se
considerará que. el FldelcomitentE!tiene conoeim.lento de un' procedimiento en el momento en
el que el mismo sea notlfi~do de la. existencia de dicho proc~lmlen.to p'or la Autori~ad
Gubernamental competente (Incluyendo paneles arbitrales) y/o en .la fecha. en la que por
cualquier otra causa (incluyendo medios de difusión masiva) hubiere tomado conocimiento dE!I
mismo.

14.13. NotlflcaclóDde Fln'pclamlentos.
. -

Notlflcar por escrito al Aduclarlo y a los miembros del Comité Técnico.dentro de los S
(cinco) DfasHábiles siguientes a la fecha ,en la que haya contratado'cualesquier flnaneiamiento.
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14.14. Información Financiera.

(a) Información sobre Pasivos. El·Estado deberá entregar al ' Fiduciario y a cada
Fideicomlsario en Primer lugar (a través de sus representantes en el Comité Técnico) y a las
Agencias Calificadoras un reporte bimestral en el que se se/'lale el estado- de sus .pasivos
derivados de cualesquiera flnanciamientos u otras obligaciones asumidas por el Estado que
sean o puedan ser consideradas como parte de la Deuda Total.

(b) Información Financiera Trimestral. Et'Estado deberá entregar o hacer que se
entregue a los Fidelcomisarlos en Primer lugar (a través dé sus representantes en el Comité
Técnico) y, en su caso, a las Agencias Calificadoras,tari ercnteecme eSté disponIble y en todo
caso dentro de Un término de 45 (cuarenta y cinco) días después·del"clerre de cactauno de los
primeros tres trimestres de cada a/'lo calendario y dentro de· un ·térmlno de 60 (sesenta) días
después del cierre del·último trimestre de cada año calendario una copia de: (A) el estado de
ingresos (8) ·el estado de egreSos, en ambos casos para el periodo del que se trate, (e) el estado
de la Deuda Total, y (D)'un certificado de un Funcionario Autorizado del Estado señalando que
la información financiera presenta razonablemente la condición financiera del' Estado, en
términos sustancial mente similares al formato que se adjunta al presente como AnexO-29" (la
"Informacióh Financiera Trimestral").

(e) Información Financiera Anual. ElEstado deberá entregar o hacer que se entregue
al Fiduciario, los Fideleomlsarfos en Primer Lugar (a través de sus representantes en el Comité
Técnico) y, en su caso, a las Agencias CalificadoraS,tan pronto como esté disponible y en todo.
caso dentro de un término de 150 (ciento cincuenta) días siguientes a cierre de cada ai'lo
calendario, una copla de: (A) el estado de Ingresos, (B)el estado de egresos, (e) el estado de la
Deuda Total; (D) un cálculo de las razones V/o condiciones financieras sellaladas en la Sección
1.1 "ObligaCiones Financieras Mrnlmas" al cierre del al'lo calendario· correspondiente (D) ·a
situaci6n de las ADEFASal cierre del a/'lo calendario correspondiente, y (E)un certificado de un
Funcionario Autorizado del Estado sel'lalando que la Informaci6n flnahciera presenta
razonablemente la condlci6n financiera del Estado, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta al presente como Anexo ,0= (la "ImorroaclAn financiera AnuirJ.

(d) Auditor Extemo del Estado. La Infomiacf6n Ananclera Anual deberá encontrarse
auditada por el Auditor Externo del Estado y.la InforÍTiacl6nFinanciera TrimeStral deberá contar
con una revisi6n limitada por dicho Auditor Externo del Est"do en el que el mismo dictamine
que el Estado se encuentra en cumplimiento con las razones financieras y/ú obligaciones
previstas en la Cláusula Séptima del presente Contrato;

(e) Otra· Informacl6n. De tiempo en tfem'po erCOmité Técnico podrá solicitar al
Estado información de carácter financiero, dem<fgráflc:o,econ6mico o de cualquier otra
naturaleza que el Estado tenga o razonablemente pueda obtener, misma que será entregada
por el Estado, al Comité Técnico dentro de un ptazo razonable, el cual en ningún caso excederá
de 30 (treinta) días contados a partir de la solicitud de dicha información, en el entrnd1dq que
el Estado no esta,", obligado a ·proporclonar dicha Información cuando la misma sea

-------------------_._ .._---



considerada como confidencial en los términos de la LeyFederal de Transparencia y Acceso a la
Información Pública Gubernamental o la Leyde Acceso a la Información Pública y Protección de
Datos Personales para el Estado de Coahuila, o cuando no sea información generada por el
Fideicomitente y habiendo hecho un esfuerzo razonable no le sea posible obtenerla.

(f) Misceláneos. En adición a 'lo anterior, el Estado deberá, en caso de que los
respectivos Documentos de Financlamiento asl lo establezcan:

(1) .Entregar semestralmente al Acreedor respectivo, en un término que no podrá
exceder de 30 (treinta) dlas naturales a la terminación de cada semestre calendario, una
certificación del Funcionario Autorizado sustanclalmente en el formato que se adjunta al
presente. Contrato como AnexO"31", en la que se sei'lale que el Estado se encuentra en
cumplimiento de sus o&ligacionesde pago derivadas de los Financiaml~ntos.

(11):Amás tardar veinte (20). dIas naturales d~spt.lés de s~ publicación en el Periódico
OficialdetEstado, entr~gar al Acreedor respectivo un original o una copia certificada de
su Leyde ingresos y del 'presupuesto de Egresos.

(1) . Reporte de Recaudación. Entregar mensualmente al Fiduciario (quien deberá
entregar una copia a los miembros del Comité Técnico) y al Secretario del Comité Técnico el
Reporte de Recaudación.

14.15. COnveniode COordinación Fiscal~
. .

Ab~enerse de llevar a·cabo actos y/o hechos jurfdicos que p"ed~n causar o tener como
consecuencia. la terminación. del ·Convenio dé Coordinación .Fiscal celébrado :entree¡"
Fideicomltente V. !a.Secretaría de Haclenda·y Créc:!ltoPúblico.

14.16. Interrupción de Flylo de Recursos.

(i)~stenerse de llevar a cabo cualesquier actos y/o hechos jUrfdicosque modifiquen o
interlieran o que puedan me>dificaro Interferir con las transferencias de las cantidades
líq~ld;lsderivadas de los D.erechosFldeicomltidos y del ISN,y demás aportaciones, a las
Cuentas Concent~dpras correspondientes.

(11) ElFlde¡comlt~nte .deberá abstenerse a partir.de la fecha de cel!!brac1óndeJ presente
Fideicomiso, de disminuir la tasa del..lSN,otorgar mayores excenclones, subsidios ó
implementar cualquier otro mecanismo legal que tenga por efecto la reducción de la
recaudacIón delISN. AsimIsmo,el F.ldelcomitentedeberá abstenerse de recaudar del ISN
por medio de oficinas recaudadorás del propio' Fldelcomitente. . "

14.17. Atutaclón dI Derechos de Aqeedores.
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Abstenerse de impedir el ejercIcIo de los derechos de cualquier Acreedor, de
conformidad con los Documentos del Flnaneiamlento correspondientes, sin perjuicio del
ejercicio de las acciones' legales derivadas de los derechos con los que cuente el Estado de
conformidad con los mismos. '

14.18. Cumplimiento con las Obligaciones I=JnancierasM(nlmas.

Cumplir en todo momento con las Obligaciones Financieras Mfnlmas y con 105 Requisitos
Mfnlmos de Contratacl6n.

14.19. Saneamiento FinancierQ.

(1), Reducción dela Deuda Totar. Reducir gradualmente su Deuda Total de acuerdo
con el programa previsto en el Anexo "16" .

(n) Destina de RecUrsos derivados de'Bursatllizaclones. DeStinar cuando menos el
30% (treinta por ciento) de los recursos derivados de cualquier bursatillzaci6n que lleve
a cabo al prepago de su deuda.

(iii) , Ley General de Contabilidad Gubernamental. Cumplir plenamente con las
disposiciones de la Ley General de ContabUtdad Gubernamental (según la misma sea
moditicada de tiempo en ~Iempo) o cualqUier otra que la sustituya.

(Iv) Fondo General de estabilización. Establecer y mantener un fondo general de
estabilizaci6n"con el 70% (setenta por ciento) de los Ingresos Adicionales que se
,determinen en cualquier FeChade ~Iculo de Prepaso, una vez que 'sé le hayan revertido
al Estado.

14.20. Fue. de Pago ÚnIca.

Utilizar el presente Contrato de Fideicomiso como vehfculo llnlco para la afectacl6n de
activos estatales como fuente ~e paso de flnanclamlentos que formen parte de la DeudaTotal.

14.21. Pagos .1Instituto de Pe()slo~es.

Cubrir puntualmente con los pagos y aportaclories que deba realizar conforme a las
LeyesAplicables, al Instituto de Pensiones para los Trabajadores al Servicio del Estado.

Cláusula Quince. Derechos del Fldelcomltente.

Además de los otros derechos consignados en este Fideicomiso, el Fldeicomltente
tendrá, en todo tiempo durante la vigencia dél presente Fideicomiso, lós siguientes derechos:

, ,

15.1. Acceso a Informacl6n.
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Derecho irrestrlcto a acceder en dlas y horas hábiles a toda la documentación e
información que se encuentre en poder del Fiduciario derivada o relacionada con el presente
FideIcomiso; inciuyendo aquella información que sea necesarIa para dar cumplimiento a las
disposiciones de los Decretos de Autorización del Reflnanciamlento y de la Ley Aplicable
relativas a la vigilanciade los Derechos Derivados del FA'FEF.

15.2.. Obleci6n a Cálculos.

Derecho a objetar cualesquier cálculos realizados por algÓnAcreedor, en el entendido
de que la objeción no suspenderá la transferencia de las cantid,ades,a los Fondos de Pago de
Intereses o Fondos de' Pago 'de Capital así corno el pago en la Pecha de Pago de' los
Financiamientos. El Fideicomitente podrá notificar al Acreedor correspondiente sobre sus
objeciones al cálculo realizado. Si dentro de 30 (treinta)' Olas Hábiles el Fldeicomitente y el
Acreedor alcanzan un acuerdo en cuanto al cálculo, el Fiduciario a petición del Acreedor
lmplementará de inmediato el, acuerdos!" responsabilidad ulterior alguna. Transcurrido ese
plazo .sln que se haya, alcanzado algún acuerdo, quedarán a salvo los derechos del
Fideicomit~nte para reclamar, en las instancias legales que correspopdan, los ajustes que
procedan y en su caso los daftos y perjuicios que dicho error le haya causado; en el entendido,
de que en caso de ql,lese hubleren entregado al Ac~eedor ~orresporidlente cantidades Pagadas
en Exces9se estará a lo dIspuesto por la dáusula Nueve. , ' ,

15.3. Elecciónd. SUstitutos.

Derecho de elegir,' de entre las alternativas, que le seanp~puUt~s por el Comité
Técnico, a la, Persona que, .en su caso, sustftlN8 al,Fld!Jciaric>,una, AgencIa CalifiCadorao el
Auditor Externo del AdelcomlsQ. El derecho a favor del Fideicomltente a que se refiere este
párrafo, caducará si dentro de un plazo de 5 (cinco) OlasHábiles el Fldeicomitente, ne)notifica al
Fiduciario su elección en relación con las temas presentadas por el, Comité Técnico. En el
supuesto de que' haya caducado el derecho del Fideicomitente establecido ~nestá sección el
Comité Técnico tendrá el derecho de elegir a.la Persona quesustih,ya al fiduciario, la ,Agencia
Calificadora o al Auditor Externo del Fideicomiso dentro de las alternativas presentadas al
Fidelcomitente. '

15.4. AntIclpos Extraordinarios sobre Participaciones.

(a) El. Estado podrá solicitar al Fiduciario que presente ante la Secretaria de
Hacienda y Crédito Público una solicitud de Anticipas Extraordinarios Sobre ParticipaCiones. L,a
solicitud del Estado al Fiduciariodebe~ contener cuando menos: (1) la indicación del monto del
anticipo correspondiente; (11) el tiempo q'u~ el Fiduciario dejará de percibir cantidades por'
concepto de Participaclon~en razón del antl~ipo,sollcltalto, o en su caso, el monto en el que se
verán disminuidas las siguientes entregas departicip¡tclo,..es a consecuencia de dicho anticipo;
(//1) la tasa de interés aplicable al anticipo de que se trate; ,(Iv) el destino que se dará a dichos
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recursos; y (v) la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedará íntegramente
amortizado o será compensado por la Secretaria de H~cienda y Crédito Público.

(b) Dentro de los .3 (tres) Oras Hábiles siguientes a que se reciba la notificación a que
se refiere el párrafo que a.ntecede, el FiduCiario convocará a una reunión del Comité Técnico a
celebrarse a más tardar' dentro de los.5 (cinco) oras Hábiles contados a partir de la fecha en la
que los miembros del Comité Técnico reciban la convocatoria por parte del Fiduciario. ElComité
Técnico podrá resolver, por, Mayoria, el autorizar que el Fidui::iarlo solicite, a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Público, un adelanto sobre Participaciones conforme a la solicitud hecha por
el Estado en términos del párrafo (a) anterior.

(e) En caso de que el Comité Técnico apruebe la solicitud formulada por el Estado, el
Fiduciario notificará a los Acreedores inscritos en el Registro, dentro de los 3 (tres) Oras Hábiles
siguientes a la autorización del Comité Técnico, a efecto de que estos puedan presentar una
nueva Solicitud de Pago, Notificación de Aceleración y/o Notificación de Incu~plimlento para
sus respectivos Flnanclamientos en donde se indique el monto de principal y de Intereses que el
Fiduciario debe de abonar a sus respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de
Intereses. La notificación deberá Informar a los Acreedores acerca de: (1) el monto del anticipo
correspondIente; (II) el tiempo que el Fiduciario dejará de percibir cantidades por concepto de
Partltlpaciones en razón del anticipo solicitado, o en su caso, el monto en el que se verán
disminuidas las siguienteS entregas de Partlcl¡:iaclones a consecuencia de dicho anticipo; (111) la
tasa de Interés aplicable al anticipo de que se trate; (Iv) el destlno que se dará a dichos
recursos; y (v) la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedará rntegramente
amortlzado o será compensado por la Secretaria de· Hacienda y Crédito. Público.

(d) El Fiduciario deberá presentar a la Secrl!tam de Hacienda y Crédito Póblico la
solicitud descrita en el inciso (a) anterior, dentro de los S (cinco) Oras Hábiles a la fecha·enla
que haya enviado a los Acreedores la notiflc:adón descrita en el inciso (e) anterior.

aáusula Dleelseis. otrás Oblipdories dei fiduciario.

Además de las otras obligaciones del Aduclarlo consignadas en este Fideicomiso, el
Fiduciario tendrá en todo tiempo durante la vigencia del presente fideicomiso, las siguientes
obligaciones:

16.1. CUmplimiento de Obligaciones.

Cumplir en tiempo y forma con las obllgadones a su cargo y los fines del presente
Fideicomiso y con lo dispuesto en los Documentos de cada Financlamlento.

16.2. No ActIvidades Empresariales.

Abstenerse de realizar cualesquier tipo de actividades empresariales a través del
Fideicomiso.

-----------------------------------



16.3. NoActos o Hechos ContrariOs.

Abstenerse de realizar actos y hechos jurfdicos que sean incongruentes o contrarios a lo
estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios o
tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

16.4. Cumplimiento con Leyes.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables,
emitidas por cualquier Autoridad Gubemamental.

.16.5. Conservación de Derechos.

Realizar todos los acto.$Y' hechos jurfdicos necesarios para o tendientes a conservar los
derechos de que ~ea titular conforme a este Fidejcomiso.

16.6. Mantenimiento de Fondos.

Crea~ y mantener de manera Independiente los Fondo~ pr:evistos. en ,el presente
Contrato y lasCu!'!nt8$Concentrado,..s sin que las cantidades transferidas en ellos s, puedan
confundir en cualquier forma. ".

16.7. Consultas con el eomlt6Técnla,.

Consultar con ~J.ComIt6Técnlco1en caso de que deba temarse alguna decisión, respecto
a asuntos no.previstos en est!! FideicomIsoconforme aIsiguiente procedimiento:

(i) El Fiduciario notificará al Comité Técnico, otorgá~dole un plazo de 10 (diez)' Ofas
Hábiles (o el plazo que sl!esta~!,zca en ·Ia notificación, para ,el caso de consultas
urgentes), para que emita su decisión. El plazo se contará a partir de que el Comité
Técnico reciba la notificación respectiva.

(iI) En caso de que el Comité Técnico no 'emita su decisión dentro del plazo señ ••lado en
la notificación a la que hace referencia el numeral (1) inmediato anterior, el Fiduciario
tomará la decisión que considere más ade~ada para la prQ~eccióA.de los derechos de
los Fldelcomlsarios en Primer lugar y deí "Adeicomltente de conformidad' con el
presente Fid,eicomlso.En este caso, el Fiduciario no Incurrirá en responsabilidad alguna,
siempre que actúe como un bu~mpadre de familia. .

16.8. Entrep d.ReROrteS.

,
"\

Entregar a los Acreedores, a las Asencias Calificadorasy al Fideicomitente: (/) el Reporte
Mensual del Fiduciario, dentro de los primeros 10 (diez) OJas~áblles de cada mes calendario;
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(/1) el Reporte Trimestral del Fiduciario, dentro de los primeros 10 (diez) Oras Hábiles de cada
trimestre calendario; y (/JI) el dictamen del Auditor Externo del FideicomiSosobre el Reporte
Anual del Fiduciario dentro de los 90 (noventa) días siguientes a la fecha en la que el Fiduciario
presente dicho reporte'al Auditor.

16.9. Acceso a Informaci6n. '

Permitir a los Acreedores y al Fldelcomltente el acceso a todos los Sumarios, asf como a
cualesquier notlflcaclones presentadas por losAcreedores al Fiduciario.

16.10. Vaildez de Declaradones.

El Fiduciario se obliga a mantener válidas las declaraciones hechas en el capftulo de
Declaraciones del presente Fideicomiso, durante ~uvlgencla,del presente Fideicomiso.

Cláusula Diecisiete. Sustitución y Renuncia del Fiduciario.

17.1. Causales de Remoci6n.

ElFiduciario podrá ser removido en cualquiera de los siguientes casos:

(i) Si erComité Técnico determina que el Fiduciario ha incumplido con cualquiera de
sus obligaciones establéCldas en el presente Fidelcomlso.

(il) En caso' de que cualquiera de las Agencias Calificadoras disminuyan la calificación
del Fiduciario por'debajo de MxAA~(o equivalente),

17.2. Designación de FldUci,rlOSustituto.

En caso de que se actualice alguno de los supuestos seflalados en la Sección 17.1,
anterIor el 'COmité Técnico designará al fiduciario sustituto SUjetándose al procedImIento
.deserlto en la SeccIÓn 15.3 del presente ¡:idelcomiso; en el entendidO que ninguno de los
Acreedores cuyos Financlamlentos se encuentren Inscritos en el Registro del Fideicomiso
podrán' ser designados como Fiduciarios del Fldelco'mlso.

17.3. ActIvidades VRequisItoS a partir de la De"gnaci6n d.1 Fiduciario SUstituto.

En caso de que se decida la sustitución del Fiduciariodeberá cumplirse con lo sigulen,te:

(1) Elnuevo fiduciario deberá ser una institución de crédito de reconocldaso/vencia,
prestigio y'can experiencia en el manejo de este' tipo de fideicomisos y no deberá ser
Acreedor de ninguno de los Financiamlentos;



(11) El nuevo fiduciario deberá asumir todos los derechos y obligaciones del
Fiduciarioestablecidos en el presente Adeicomiso¡

(m) . El Fiduciario deberá proporcionar al nuevo fiduciario toda la información y
documentación relacionada con el presente Fid~lcomisoy cada uno de los Documentos
del Financiamiento, que tenga en su poder y deberá llevar a cabo cualquier acto
necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario asegurándose
de que no ·se afecten los derechos de los Fidelcomlsarios y del Fideicomitente, de
conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso¡y

(iv) Mientras el nuevo fiduciariO no haya entrado en funciones, el Fiduciario
continuará en el desempeño de su encargo.

17.4. Renund,' del Fiduciario.

(a) En caso de· que el ~,dlJclarlotllviera causa grave para renunciar a su encargo,
deberá hacerlo del conocimiento del Fideicomitente mediante un escrito en el que el Fiduciario
exprese claramente las razones de dicha determinación.

(b) Recibida la notificación del Fiduciario, el Comité,Técnico deberá sujetarse a lo
dispuesto en la Sección 15.3 par. llevar ~ cabo la sústltuclón del Fiduciario.

. .' .
(e) Larenuncia del Fiduciario'no surtirá efectos.slno hasta.que un nuevo Fiduciario,

designado por el Comité Técnico, acepte el cargo y entre en funciones. .

a:6usula Dieciocho. Honorarlos-fResp0ns8bllidad y D~~a del Patrimonic) del
Fideicomiso.

18.1. Ausencia de Responsabilidad.

El Fiduciario. en todo momento actuará. co~forme ~ lo establecido .en .el p~ese!lte
ContratoJconform~.a:Io.~ab,e.cIdo eo los contratos y documentOs 'q~~ flrm~ .en cumplimiento
de losfln,s del Fideicomiso y siempre de conformidad con las.solicitudes e iostrucclones del
Fideicomitente, Fldeicomlsarios o del Comité TécnIcO, segllncerresponda,. roísma$ que.
Invariablemente deberán constar pór escrito. En virtud de lo anterior, el Fiduciario.no será
responsable de:

(1)
Fondos.

Cualquier mora. o .incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en los

(11) Lospagqs que reall~ conforme. las inStr:ucciQneso~orp'd¡¡¡spor los Acreedores
en términos del presente Contrato, ni de los EventosdeAc~l.era.clón, .I;ventos de
Incumplimiento, Notificaciones de Aceleración o Notificaciones de ¡ncumpllmiento que se
presenten de acuerdo a lo establecido por las Oéusulas Diezy Once del presente Contrato.
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CIIi) La insuficiencia o retraso por parte de las Autoridades Gubernamentales
correspondientes en. la entrega de los recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos en las
Cuentas Concentradoras correspondientes conforme a los términos de lo establecido en el
presente Contrato.

(Iv) El cálculo de las cantidades establecidas· en las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleración, Notificaciones de Incumplimiento proporcionadas por los
Acreedores, serán responsabilidad del Acreedor de que se trate.

(v) Hechos.: actos y. omisiones del Fideicomltente, de los Acreedores, del
Fideicomisario en Segundo lugar o de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los
fines de este Fideicomiso.

(vi) los actos que el Fiduciario realice en cumplimiento de lo establecido en las
instrucciones que reciba por escrito de conformidad con lo establecido en el presente Contrato.

18.2. NotlflcadóD de PrOcedimientos.

En el caso de que se hapnecesarla la defensa del Patrimonio del Adeicomiso"Ocuando
el Fiduciario reciba alguna notificación Judicial, administrativa o d'e cualquier orden, respecto
del presente Fideicomiso, el Fiduciariodeberá notlfic:ar/oal Comit~Técnico del FideicomisOpor
escrito privado dentro del oras Hábif siguiente a que ten~a conocimiento el Fiduciario de los
actos o hechos que ameriten la defensa del patrimonio del.Fideicomiso, asr como a otorgar un
poder especial sujeto a los términos del presente Fideicomiso, sin su responsabilidad (salvo
culpa, dolo o negligencia), a la Persona o Personas que sean designadas, por el Comité Técnico,
en los términos de la CláusulaDiecinueve del presente Contrato, para,hacerse cargo de ejercitar
las acciones u oponer las excepciones que procedan.

18.3. Ausencia de Responsabilidad por la Actuaci6n de los Apoderados.

El Fiduciario no se hará responsable de la actuación" de los apoderados, ni estará
oblig~do a cubrir' sus honorarios profesionales o cualquier otro gasto que se genere 'con motivo
de su actuación, en cuyo caso, el Fiduciario, con la previa aprobación del Comité Técnico,
liqUidará directamente las erogaciones que sea necesario realizar, las cuales serán cubiertas
con cargo a los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso..

Cuando para el cumplimiento de la encomienda fidudaria se requiera la realización de
actos urgentes, o cualesquiera otra circunstancia no prevista en 'el presente Contrato, cuya
omisión pueda causar notoriamente perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso, et Fiduciario
procederá a realizar/os. Cuando por urgencia del caso, el Flducla!l1ono tenp tiempo de esperar
la réspuesta del Comité Técnico, deberá actuar conforme lo establece la Ley Aplicable,
protegiendo' el Patrimonio' del Fideicomiso; en tanto reciba las Instrucciones correspondientes.
El Fiduciario cuando act\Íe siguiendo las instrucciones que por escrito le entregue el Comité



Técnico, y siempre y cuando las mismas se encuentren dentro de los fines del presente
fideicomiso, quedará libre de cualquier responsabilidad por los actos ejecutados con tal efecto.

Ni el Fiduciario ni el Comité Técnico se harán responsables de la actuación del
apoderado a que hace referencia la Sección 18.2, ni estarán obligados a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuación. En tal caso, las
erogaciones que sea necesario realizar se liquidarán con cargo a los Gastos de Mantenimiento
en los términos seflalados en el presente Contrato.

18.4. Gastos y Costas.

En el caso de condenas en los juicios respectivos, el pago de gastos y éostas, serán con
cargo a los Gastos de Mantenimiento en los términos seflalados en el presente Contrato. ESta
dlsposlclén se transcribirá en los poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el
Fiduciario si el Patrimonio del Fideicomiso no alcanza par~ ~ubrlr'dichosgastos y costas.

18.5 provisiÓnde Fondos.

Ni el Fiduciario, ni los Acreedores estarán obligados a efectuar 'desembolso o gasto
alguno con cargo a su propio..peculio, por lo tanto, para cualquier gasto'q desembolso que en su
caso deba realizar.en. cumplimiento de Josflnes del FideicolTllso,será con cargo.al Patrimonio
del Fideicomiso, no existiendo .. responsabilidad alguna ni para el. Flduciárío ni' Para los
Acreedores encaso de no recibir opp.rt':'i1amente,~UchaprovisiÓn~e fondqs.

18~6.'.obOgacJona·cOn Terceros; Indemnlzacl6n.

. Ql,ledaentendido que las obligaciones y responsabi!ldad~$ que el fiduciario asuma en l[!l
desempefio de este Fideicomiso frente a terceros, ser,n siempre. con cargo a los Gastos de
Mantenimiento en los términos seflalados en el presente Fideicomiso o con 'cargO al
Fideicomitente seg"n. lo, dl$p~ en el. p~ente Contl1!..to~~sin,que por ello>..asuma
responsabilidad' directa alguna y no estará obligado a' realizar ili'hgiÍn acto que implique
erogaclones.sl no existen fo"dQ$ en el Patrimonio del Fideicomiso suficientes para cubrlrlos.
~Imlsmo, el Fldelcomltente,se colTlProm~ea Indemnizar y.sacar el1:pazY~ salvo a"FIducl~rIo
asr como a sus delegados.fiduclarlos, funcionarios y empleados, de toda responsabilidad, daflo,
obllgacipn, demanda, sentencia, tlllnsacclón, requerl",iento," Bastos y cOstas ~~ cUalquier
naturaleza, Inc!uyendo los honorarios .de abogados, ql!e :dlrecta o Indlrec:t~mente sE!hagan
valer conna, como resultado de, -Impuesta sobre, o incurrida por, con motivo o como
cons~u~ncia de, actos reallzadOli. por ·el .Flduciario para el cumplimiento de los fines
consignados!!n este ..Fidelcornlso.yla.defensa de.1Patrlmo'nio del Fldelco.m~o (a menos que sean
consecuenda del d()lo, cuipa, negligencia o mala fe del Fid~iario o !;liando el Fiduciario realice
al~n acto que no le .estéautori~ado por.el presente Fideicomiso, SJlvo por los aspé.ctos no
previstos en.este Fldeh;omiso).o por reclamaclol'\es, multas, penas y c;ualqulér otro adeudo de
cualquier naturaleza en relación con el Patrimonio del Fideicomiso o con este Fideicomiso, ya
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sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia,
tanto de carácter municipal, estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos.

18.7. Indemnización pOrCumplimiento con el Contrato;

En el caso que se genere cualquier situación de hecha o acto de autoridad o
consecuencia deíndole legal que produzcan responsabilidades petuniarias sobre el FideicomiSo
y/o el Patrimonio del Fideicomiso que hubleren sido generados por actos u omisiones de las
Part!!So por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del'Rdelcomlso¡ 'incluyendo erogaciones
relacionadas con los actos Vconceptos que se mencionan en' el parrafo anterlór (excepto en 10.5

casos en que hublere mediado dolo, culpa, 'negligencia o mala ff! del Fiduciario o que el
Fiduciario reallzarealgún "actoque no le esté autorIzado por el presente Fideicomiso 'o por'lós
Oocumentos del Flnandilmlel1to de los Flnanclamlentos, salvo por los aspectos no previStos en
este Contrato), el pago dertvado de dléhas responsabilidades pecuniarias' corréráa cargo del
Fldelcomltente, comprometiéndose el Fldelcomitente a sacar en paz y a salvo al FiduciarioVal
pago que hublere efectuado o deba efectuar con los recursos 'provenientes del Patrimonio del
Fideicomiso o con cargo al Fidelcomltente de confol'lTildadcon lo dispuesto en el presente
Contrato. Asfmism(j, el Rdeicomitente en este acto, aUtoriza al Fiduciario para quede las
cantidades que integren el Patrimonio del fideicomiso, realice las aplicaciones para cumplir'lás
obligaciones de pago derivadas 'de obligaciones pecuniarias que se le "hubleren 'impuesti:l
derivadas de los conceptos' que se mencionan en esta Cláusula,en la Inteligencia de' que dichas
aplicaciones por ningún motivo podrán ser equiparadas o asimilada~ a los honorarios del
Fiduciario, cuyos términos se establecen en el anexo "32". los recursos obtenidos en razón de
los D,erechosDerivados del FAFEFno podrán destinarse al'pago de obligaciones pecuniarias con
cargo al 'patrimonio del Fideicomiso, excepto por el pago de prIncipal, Intereses y cOmisionesde
10,5 Financlamlentos'lnsctitos en el Registro.

18.8. Responsabffldad del Bdudario.

El Fiduciario estará obligado a cumplir con el p~nte FIdeicomiso conforme al acto
constltÚtivo. Por lo tanto, no podrá excusarse o renunciar a su encargo stncconferme a las
causales establecidas en el presente Contrato y deberá cumplir oportuna y diligentemente' con
todas las obligaciones a sO' Cargo de cOnformidad con este Fideicomiso' y con las demás
disposiciones legales aplicables, siendo responsable dE! las pérdidas o menoscabos que el
Patrimonio del Fideicomiso sufra cuando no actúe comoun buen p:adrede familia; ElFiduciario
responderá cMlinente por los daftos y perjuicios que Se causen por la falta de cumplimiento en
las condiciones o términos seftafados en el presente Adelcomlso.. Sin perjuicio de lo anterior, el
Fiduciario podrá abStenerse de realizar cualquier acto JuridléO en relación con el presente
Contrato, siempre y cuando' juStifique de manera fehaciente 'y por escrito a 'las partes de este
Contrato que como conseClUencladirecta de dicho acto se vlolaria alguna ley ApliCable. El
Fiduciario en ningún caso estará obligado a realizar eropclón o gasto alguno con recursos
distintos a los que Integran el 'Patrimonio del Fideicomiso, salvo por lo establecido en esta
Sección 18.8.



18.9. Otras Indemnlzadones del FI#elcomltente.

(a) ElFideicomltente está obligado a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario
ya los Acreedores en su csrácter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y demás personal, en caso de que se presente reclamación,
procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida,. dafios, sanciones, acciones o
sentencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o Impuestas por cualquier Persona o
autoridad. competente en contra del Fiduciario, los Acreedores en su carácter de miembros del
Comité Técnico, sus consejeros, funcionarios, empleados apoderados y demás personal, en
relación con la validez y legalidad del presente Fideicomiso, o cualesquiera actos realizados por
el Fiduciario, conforme alas instrucciones que reciba por escrito del Comité Técnico en
cumplimiento de lo dispuesto en el presente Contra,!), o por el propio Comité Técnico salvo que
se trate de.actes realizados con negligencia, c\llpa, dolo o mala fe y siempre y cuando dichas
instrucciones .se hayal'! ell}jtido en los .supuestos y conforme a ,-'os términos y condiciones
establecldcs en el presente Fideicomiso. '.

(br Delamisr)i~ forma, el F.ideicomitentese 06liga a rembolsar a'-Fiduciario o ajos
Acre!\lcloresen su carácter de miembros del Comité Técnico, .su~ delegacfos fiduciarios,
empleados, apoderados ydem~~ personal, cu~lquiel' costo; gasto o erC?gaciónde cualquier.
~aturaleza (incli,P{endogast!)s y ~.onorarlos de.ásesoreS lega¡es y ·ab.ogados) en que Incurran, o
cu¡¡lql,lier..~é!i'loQ. p'~rjuicioql.ie sufran en virtud de 'alguna reclam¡¡clón; juicio, procedimiento,
demand\il, responsabilidad, pérdida, daño, sanción, acción q séntel')cia entilblada, dictada o
impuesta en COlltradel Fiduciario o de los Acre.dores en su carácter de miembros del Comité
Técnico, sus consejeros,:'futldon~rlos, empleadOS, apoder~dos.y demás personal, en re.laciÓn
con la validez o legalidad d~1 presente Fideicomiso o cualesquiera actos. re.aUzados por el
Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba por escrito. dél Comlte TéclJico en
cumplimiento de lo dispu\tsto en el presente Contrato y siempre y cuando dichas instrucciones
se hayan emltlda-en los supuestos y conforme a los términos y condiélones e~ablecidos en el
presente Fideicomiso, o por el propio ComitéTécnico. . ..'

. (e) . Igl.lalmente¡. el Fldeicomltente se obliga a rembolsar al Fiduciario y a los
Acreedore~en su carácter. de mi.embros del Comité TécniCO, sus dt!legados fiduciarios,
empl.~ados, .apoderados y demás. personal, c!Jalquler costo, gasto ó erogación de cualquier
natuf1lleza,(lnclliyendQgastos y honoraÍio~ de aSesPres Jegales y. abogadosl.enque incurran, o
cualql,li~rd¡l~q Po perjuicio que ,sufran el;!.)lirtud de alguna r.eclamaci6n, julclp, procedlm.lento,
demanda, responsabilidad, p,rci!da, dál'io,. s,!ncicsn,acción ti se~encia entabJ~éhi, dictada o
impuesta por el Flduciario,.JosAcrf!ecloresElO su carác;ter de'miembros del Comité Técnico,'sus
wns.ejeros, funcionarios, emplea~os, ,pOdentdos Y demás perSoríal,enr~lad6n con 105actos u
omis~one$del Fldeicomltente que Impliquen.lncumplimiento ~e sus obligaciones establecidas
en el presente Fideicomiso. .'

CJ¡lusulapiecinueve. ~ornité Técnico'-

19.1. Integración.

o
o
o

e
o

o

.'""'.J

f'.
.'--';

o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
e
o



o
o

(\

r,

n

(a) ElComité Técnico estará integrado por: (1)un representante con voz y'voto de
cada uno de los Acreedores y sus respectivos suplentes; y (n) dos representantes del Estado (en
conjunto, los "Representantes del Estado") V sus respectivos suplentes.

(b) Losmiembros del Comité Técnico designaddspór los-Acreedores (distintos-de los
Acreedores Originales) -permanecerá en $U encargO' durante el tiempo en el que el- saldo
lnsoluto del o los Flnanclamientos otorgados por el Acreedor correspondiente represente el 5%
(cinco por ctento).o más del saldo_lnsoluto de-los FlnaJ"iclamlentosregistrados en el Regl$tro.

(c) En ningún caso podrán ser miembros del Comité Técnico los organismos
descentralizados, empresas de participación estatal mayoritaria, fideicomisos públicos, fondos
de pensiones V/o jubilaciones de empleados del Estado o cualquier otra Persona que sea-
controlada, directa o indirectamente, por el Estado o por cualquiera de las Personas- antes
mencionadas. Para"efectos' del presente Contrato, por "control" se entiende la facultad de
dirigir o causar la dirección de la administración -y .polftiCCiSde una Persona, incluyendo
derechos para vetar o Impedir resoluciones:(w) ya sea a través de la titularidad de acciones,
partes sociales, derechos societarlos u otras formas de partlclpacióh socletaria; (x) en razón de
disposiciones contractuales; (y) por mandamiento legislativo, reglamentario o administrativo;
V/o (z) por cualquier otro mecanismo.

(d) La deSignación y remoción de los miembros del Comité Técnico se efectuará
mediante la entrega de una n~tificación al Fiduciario por la Parte que designe y/o remueva a
dicho miembro del Comité Técnico sustanclalmente en el formato que se adjunta al presente
Contrato como AneXo "33" .

. - -

(a) Unanimidad. Se requerirá de Unanimidad para autorizar, a solicitud del
Fldeicomltente, un aumento en la cantidad de Aforo de cualqurer Flnanciamlento previamente
reSistrado. -

(b) Mavorfa con Participación de los RePresentantes del Estado. Se requerirá la
aprobaci6n de la MayOría de los miembros del Comité Técnico -(tomándo en consideración el
voto de los Representantes dei Estado únicaMente para-i!fectos de-déterminar 51 se reúne o no _
el consentimiento de la mayorfa de miembros del Comité Técnico, en términos del enunciado
(1) de-Ia definición del"término Mayoría) para los 'asuntos que se rndlcan a_Cóntinuación;en el
entendido de que los siguientes asuntos son los únicos en los que_OTosRepresentantes del
Estado tendrán derecho .1" votar: --

(1)Acordar la sustitución del Fiduciario en el entendido de que el Fiduciario sustituto
deberá sereiegldo con base en las mejores condiciones técnicas y económicas dentro de
las temas propuestas por el Comité Técnico;



(10 Instruir o dirigir al Fiduciario del Fideicomiso a fin de tomar cualquier acción para
preservar o defender al Fideicomiso o los derechos derivados del Fideicomiso; m:!..!Ü
entendido aue (x) si dentro de un plazo razonable (determinado con base a limitantes
de plazos establecidos para cualquier actuación legal o de cualquier otro tipo) el Comité
Técnico no ha Instruido al Fiduciario, el Fiduciario ~el Fideicomiso estará obligadO a
continuar llevando a cabo todas aquellas acciones que sean necesarias o suficientes a fin
de preservar Vdefender el Patrimonio del Fideicomiso, V(l) en .caso de que la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso se derive de un acto del Estado en contra de dicho
patrimonio o del Fideicomiso, los Representantes del Estado no tendrán derecho de voz
ni voto en la Asamblea respectiva; en el entendido, ademéÍs, que el Fiduciario no podrá.
realizar actos que sean contrarios o inconsistentes con los términos expresos del
Fideitomlsoi.

(lii) Instruir al Fiduciario el otorgamiento de p.oderes para defender o preservar al
Fideicomiso o el Patrimonio del FJdeicomlso, en el entendidO que en caso de que la
d~fensa del Patrimonio del Fideicomiso se derive de un acto del Estado en contra de
dich:o"patrimonio, los Representantes del Estad.one tendrán d!!recho de voz ni voto en
la sesión resp.ectiva¡ .

(Iv) Proponer dos o más Agencias Calificadoras al Estado .v, en el sUPl.!i!stode que el
Estado no designe a cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas dentro dé los
S .(clnco)Olas Hábiles siguientes a los que el ComM Técnico le re.8l1zóla prqpuesta,
·deslgn.ara cual~qulera d\!las Agencias Califi~doras propuestas ill ESta~o¡

(v) Proponer dos o más Auditores Externos del Fideicomiso al.Estado V,en el supueSto
de que el Estado no designe a dicho auditor propuestos dentro de los S (Cinco)Días
Hábiles siguientes a los que el Comité Técnico le realizó la. propuesta, designar a
cualesquiera de los candidatos Propuestos al Estado; .. .

(vi) Aut9rizar gastos de mantenimiento d~ersos a. los previstos en er Anexo ora: en el
entendido ~e que los prestadores de servicios a los que se vayan a pagados gastos
deberán ser elegidos, por el Comité Técnico, con base en criterios de calidad .ycosto; y

{viiJEstablecer . las caracteristicas mínimas d~·· los .Contrat~s de .Garantía a ser
cQntt:atadas.por e~Rduclar:loo el Rdei!;Omitenteen~laclórt a jo~,financiamientos.

(e) .M¡yoria sin·brt!dp;ac!ón det"r~lembro Diisnadospor ,'EJt!do. Se requerirá
laaprobaelÓl1de la Mayoría de los mi~m~ro$ del Comité Técnico; Sin,q~e los:R·epresentant~s
d!!1Estado tengan derecho de voto, para resolver. sobre las cuestló~es que se en~meran: a
continuación:

(1)· Autorizar la Inscripción de cualquier Financlamlento en el Registro después de
que el Estado hublere Incumplido con cualesquiera de sus obllpclones en términos del
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presente Contrato, incluyendo, con las Obligaciones Financieras Mrnimas, de
conformidad con lo sigutente:

(y) A partir de que se hubiere presentado un Incumplimiento por parte del Estado, el
Comité Técnico tendrá la facultad de autorizar o négar la inscripción de', cualquier
financlamiento en el Registro. ElComité Técnico podrá decidir no ejercer dicha facultad,
en cuyo caso el procedimiento de Inscripción de finilnClamientos en el Registro se
llevará a cabo de conformidad con lo previsto en la Cláusula Siete y demás aplicables del
presente Contrato como si el incumplimiento por parte áel Estado no se hubiere
verificado.

(z) Durante la vigencia del presente Contrato, la facultad del Comité Técnico de
autorizar o negar la inscripCiónde cualquier f1nanclamlento en el Registro 'a partir de
que se verifique un Incumplimiento del Estado, tendr" úna duración de un año
calendarío a partir de la fecha del rechazo. En este sentido, una vez que hubiera
transcurrido dicho plazo, el procedimiento de inscripción de Financiamientos en el
Registro se llevará a cabo de conformidad con lo previsto en la Cláusula Siete y demás
aplicabies d~1presente Contrato como si el incumplimiento por parte del Estado no se
hubiere verificado.

(1iI)La inscripción de cualquler flnanciamiento en el Registro del Fideicomiso cuando
dicho flnanciamiento no cumpla con los requisitos establecidos en la Cláusula Siete del
presente Contrato;

(Iv) Acordar .Ia disminución de los' requisitos para inscribir Financiamlentos en el
Reg;stro; en el entendido de que en caso de que dichos requisitos fuesen disminuidos, el
Comité Técnico podrá volverlos a Incrementar hasta que los mismos sean equiValentes a
los previstos en el presente Contrato;

(v) Oponerse al registro de las,modificaciones a los Documentos del Ananciamiento en
el Registro de los Financiamientos previamente registrados, en cualquiera de' los casos
previstos en la SecCIón7.2(d) del presente Contrato;

(vi) Resolver sobre cualquier asunto planteado en una Notificación de Consulta de
Aspectos no Previstos en el Fideicomiso, siempre que la misma no' verse sobre
cuestiones que deban de ser resueltas por unanirt:'ldad;

(vII' Resolver sobre la solicitud de anticipas sobre Participaciones en términos .de la
Sección 15.4;

(vIII;Acordár la cancelación de la Inscripción de' un Finandamlento en el Registro en los
casos a que s~ refiere laSección 7.3(a) del presente COntrato;



(Ix) Cambios o modificaciones en las disposiciones de Inversiones permitidas del
Fideicomiso, salvo por lo que respecta a la inversión de los recursos del Fondo de
Reserva, cuyos cambios o modificaciones serán dirigidos por el Fldelcomitente, siempre
y cuando dichos cambios o modificaciones no impliquen una disminución del ~aldo
Objetivo del Fondo de Reserva;

(x) (intencionalmente omitido]; y

(xl)Cualquier otro ¡(sunto no contemplado en 105 inelsos (a) o (b) inmediatos anteriores.

La participación de los miembros del Comité Técnico designados por el Estado se limita
a lo .especlficamente previsto en el inelso .(b) de la Sección 19.2 del presente Contrato y en
ningún caso deberá interpretarse que el Estado tiene un derecho de veto explfcito o implícito
en relación con las decisiones que le corr~ponde tomar.al Comité Técnico.

.En el evellto de que exista Ul) solo Acreedor inscrito en el Registro, todas las decisiones
que deban ser adop;tadas por,el Comité Técnico serán adoptad_s por dicho Fideicomisario en
Primer Lugar, en él entendido _:(1) el Acreedor correspondiente. deberá documentar sus
decisiones mediante una carta dirigida al Fiduciario con copia al Fideicomitente, y'(It) aquellas
decisiones que requieran el vete favorable del Fldeicomitente deberán ser adoptadas por el
consenso de ambas partes y documentadas mediante una carta dirigida al Fiduciario.

19.3 SesIones del Coml$éTéqllco.

(a) Para que el Comité técnico sesi.one válidélmente, de.berá estar presente por lo
menos ·Ia.mayorfa de los miembros del Comité Técnico siempre. que .el saldo insoluto de los
Flnan~i.mie"tos registrados de dichos mlembros del. Comité' Técnico rep~es.enten,· por lo
menos, ei 70% (setenta por ciento) del saldo insoluto total de los Financlamientos de todos los
miembros del Comité Técnico. ..

(b) Las sesiones podrán celebrarse mediante conferencia telefónica y/o presencia
física de sus miembros en cualquier tiempo y cuantas veces sea necesario para lograr los fines
del Fideicomiso. Lassesion'es del Com~~TécnicO.en el entendido que deberá reunirse cuando
menos una vez al afto. Cuando s, realicen con la presencia ffsicade los miembros del Comité
Técnico, deberán realizarse en ~aclu~d de México,Distrito Federal.

(e) De toda sesión del Comité Técnico se levantará un acta que contendrá una
descripción de las deliberaciones y todas y cade una de las resoluciones adoptadas por el
Comité Técnico en la sesión. Dicha acta será firmada por todos los miembros presentes o que
hayan· atendido a la misma. En todo caso, el acta deberá acompañarse de una copia de la
convocatoria entregada a cada:uno de los miembros, asr como de todos los der,násdocumentos
presentados en' la sesión Induyendo, en su caso,' una copla del e5f;rito donde cOnste el
nombramiento de cualquiera de 105 miembros que haya deliberado por primera vez en la sesión
de que se trate.
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, (d) Las resoluciones adoptadas unánimemente por todos los miembros del' COmité
Técnico fuera de sesión tendrán la misma validez que'aquellas adoptadas en sesión, siempre V
cuando sean confirmadas por escrito por todos los miembros del Comité Técnico que tengan
derecho a voto respecto de las resoluciones correspondientes.

19.4. COnvocatorias y Notificaciones.

Las convocatorias para llevar a cabo una sesión del Comité Técnico deberán sujetarse a
lo siguiente:

(1) Cualquiera de los miembros del Comité Técnico oel Fiduciario podrá convocar a
una sesión del mismo;

(11)" Toda convocatoria a una sesión del COmité Técnico, déberá constar por escrito y
ser firmada por quien la haga, contener los asuntos del'Orden del Ola para dicha sesión,
asr como la fecha, hora V lugar de celebración, que en todo caso será en la Cudad de
México, Distrito Federal;

(111) Toda convocatoria deberá ser entregada, o enviada por fax, al domicilio o' al
número de fax de cada uno de los miembros en los términos que Se Indican' en la
Cláusula Veintiuno, con acuse de recibo, adiclonalmente podrá ser enviada vla correo
electrónico Siempre y cuando se cuente con acuse de recibo y el destinatario confirme la
recepción del correo por teléfono, V con por lo menos oras Hábiles de
anticipación a la fecha propuesta para la celebración de dicha sesión; No será necesaria
la convocatoria cuando, al momento de la votación del Cómlté Técnico, este presente la
totalidád de sus miembros propietariOS V/o suplentes; y

, (Iv) Cualesqul~r notificaciones al COmité Técnico de conformidad con el presente
Fideicomiso, deberán entregarse al Secretario del COmité Técnico; quién las turnará a
los demás miembros.

19.5. Normas Generales Aplicables al Comité Tjenico.

ElComité Técnico se regirá conforme a las siguientes normas generales:

(1) Permanecerá enfunclones mientras esté vlgénte el presente Fideicomiso;

(11) Toda resolución del Comité TéCnico; deb'eni ser comunicada mediante aviso que
conSte por escrito aHlduciarlo Val Fldflcomltente Va todos sus miembros a través del
Secretario, entregal:Jéfen tos,términoS previstos por lá Cláusula Veintiuno, dentro de'los
, 3 (tres) dras naturales s,-ulentes a la fecha en'cjUl! dICha,resolución haya sido adoptada
por dicho Comlt4'Técnlco, acompaflando en cad. caso un~copla- orlglnal'flrmada del
acta dé la sesión respectiva;



(iil) ElComité Técnico designará a un Secretario del Comité Técnico. DichoSecretario
no formará parte del Comité Técnico y el cual no tendrá dercho a recibir ·honoario o
.eontraprestación alguna por la prestación de sus servicios; y

Cbiusula.Velnte. Vllenda.

20.1. DUración.

Elpresente Contrato tendrá una duración de cincuenta (50) all05 contados a partir de la
Fecha de Constitución, y antes de ese plazo sólo podrá extinguirse en caso de que su
cumplimiento sea imposible ode que se hayan liquidado en su totalidad cualesquier cantidades
adeudadas a los Fideicomisarl05 en Primer lugar o a cualquier tercero de conf~rmidad con lo'
establecido en el presente Fideicomiso y en los Documentos del Flnanclamiento respectivos.
Una vez terminada la vigencia del presente Contrato, en los términos establecidos en esta
Secci6n,:el Fiduciario revertirá al fidelcomltente el P.atrimoniodel Fideicomiso.

20.2. Irrevocabilldad.

El Fideicomitente renuncia expresamente a su· derecho de revocar el presente Fideicomiso en
virtud de tratarse de un Fid~icomisoirrevocable.

. '20.3. Transmisión..

El Fiduciario, al término de laVlg~ncia del presfOte Fideicomiso, revertirá al Fideicomisario en
Segundo Lugar las canti.dades que Integren el,Patri"1oni~ del.Fideicomiso, al sigui.ente Día Hábil .
en el que se hayan cumplido todas las obligaciones establecidas en .el presente F,~eicomlsó. Las
cantidades antes mencionadas, incluirán, enunclatlva mas no limitativamente, todas las
cantldades-deposltadas en las Cuentas Concentrado~s y en el.Fondos, una vez que se hayan
cubierto todos y cada uno ~e los.pagos que deban'r::eallzarseconforme al presente. Contr.ato.

Cláusula Velntlu~o. Notlfléadones.

21.1. Domldllos.

Toda notificación y/o Instrucción que deba hacerse o darse de conformidad con el
presente .Fldeicomlso,. deberá reali.zarse en los. siguieotes do~iclliQs, mediante fedatario
pllblico, correo certificado o servido de mensaje ría, ambas con acuse de recibo,· en el
entendido que, la~ p~r::tes.t~mbiéfi podrán h.acer notificaciones ~~ ••r Instruccio~es~edlante

. facslmn o: mediantedQCumer,to en formato ~.DF (o equivalente), J,tebidam.ente firmado y
enviado como. archivo adjur:'ltq,ví~CO.rreqelectrónico, ~I~mp'req!Je,dlc~as notlñcaclones y/o
instrucciones sean confirmadas, m_dlante una. llamada telefQ!licay la r~pción de las misma's
sean con~rmadas po~ el -elestinatario mediante correo electrónIco. En este supuesto los
originales de las notificaciones ylo Instrucciones deberán hacerse llegar al Fiduciario dentro de
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los 10 (diez) dras hábiles siguientes a la fecha en que dichas notificaciones vIo instrucciones
fueron enviadas al Fiduciario mediante correo electrónico o facsrmil. Laspartes convienen que
en el caso de instruceloñes relacionadas con la transferencia de fondos, será aplicable lo
establecido en la Seccl6n S.S(dl.

En caso de que las instrucciones al Fiduciario mediante correo electrónico o facsfmil no
sean confirmadas de acuerdo con lo previsto anteriormente, el Fiducario deberá abstenerse de
ejecutar las instrucciones. ,

FIDEICOMITENTE: ,
Domicilio:Castelar.y General Cepeda SIN;
Zona Centro, Saltillo"Coahuila
CP25000 '
Tel. {844}4119500
Atención': Tesorero General del Estado de,Coahuila
Email:

FIDUCIARIO:
Domicilio:'

Atención: ", .
Emall:. _

'Todos los 'avisos y comunicaciones estableCidas en este Contrato de FideicomisO'que
deban' dirigirse a los miembros del Comité Técnico se harán a los domicilios o nl1mero de
telefax, o dlr~cción de correo ele~rónlco (según'sea aplicable) que se seftalen en la notificación
pormedio de la cual sean designados. '

21.2'- DomlclUQS'delos Acreedores.

Las Partes aceptan y reconocen' que co'pia de todas las notiflcaciones que se hagan de
conf9rrilidad con este Rdeicoiniso, deberán ser enviadas a los Acreedores a los domieilios que
se señalen en los Documentos del Financiamiento'.

21.3. Cambio de Domicilios.

En caso de cambio de domicilio de alguna de las Partes, deberán comunicarlo a la otra,
con cuando menos 3 (tres) OrasHábiles de anticipación a la fecha en que dicho cambio ocurra.

21.4. Coplas al Estado.



De toda notificación que los Acreedores presenten al Fiduciario (incluyen,do
Notificaciones de Aceleración vIo Notificaciones de Incumplimiento), éste deberá de correr
traslado de la misma al Estado dentro de los 3 (tres) Días Hábiles siguientes a la fecha en la que
el Fiduciario las reciba, salvo por lo que hace a las notiflcaci~nes presentadas en términos del
Contrato de Acreedores.

Oáusula Velntldos. Obligaclo~es Fiscales.

Cualesquiera y todos los impuestos (incluyendo, sin limitación, cualesquiera impuestos
sobre la renta que sean aplicados mediante retención o de cualquier otra forma, impuestos por
enajenación, impuestos al valor agregado, e impuesto al activo), contribuciones, derechos,
aprovechamientos, o determinaciones, de cualquier naturaleza,que sean impuestos al o 'con'
relación a el Patrimonio del Fideicomiso, este Fideicomiso o en relación con el cumplimiento de
los fines de este Contrato por parte del Fiduciario, serán pagados por. el Fidei.comitente, en el
entendido que, el Fiduciario no será responsable por el !=álculo, retención y pago de
cualesquiera Impuestos, contribuciones, 'derechos, aprovechamientos o determinaciones salvó
que así lo requiera la legislación aplicable. Asimismo, el Fldeicomitente conviene que el
Impuesto conocido como el Impuesto Empresarial a Tasa Única, derivado de las disposiciones
de. la Ley,dellmpuestoEmpr~sarlal.~:ra~a Ún!~, d~ ser elcaso, será cubierto y enterad'o por el
Fldelcomltente, -,lIb~ran~o en. este ,a~o ii1f1~uclarlode c.ualqul~r responsabilidad u obligación
relacionada con el impuesto previsto por dicha Leyo la ley ylo Impuesto que en. determinado
momento los sustituya.

SI, por cualquier' razón;' e,:Flciuciariotu;ra notificado por cualquier autoridad en materia
fiscal acerca de cualquier interpretación en e!' sentido de que las. actividades materia del
pre~ente Fideicomiso fue~1') conslderadasgrav.adas y consecuentem~nte el Fiduciario.tuviera
que. retener y pagar cuale~quiercl ilTlP.uestOscontol'l'lie al pré$ente Fjdeioomiso o cualesquier
actorelaclcnadc con el mismo V qué el fideicomltente haga caso omiso a la notificación que
debe hacer el fiduciario ,de dichos acontecimientos y no ñ~mbré reRresentantespara que
defiendan el Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicómitente de acuerdo a lo pactado en este
Contrato se obliga a indemnizar, sacar y mantener en paz y a salvo,y.a asistir.y proveer de .Ios
fondos necesarios al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduciarios, apoderados,
repre~entantes, asesor,es.y/oempleados p¡lli!.hacer frente a dichas consecuencias de acuerdo
con la iegislación aplicable. ,.EIF,1c;ludarlono tend~ responsabilidad alguna por sus aceíenes en
relación con tales retenciones y pagos y si fuere m~ltádo od~cucilq,uier forma sandonadp, la
parte responsable de acuerdo a lo pactado en este Contrato se obliga a resarcir de manera
inmediata cualquier gasto' o erogación que el Fiduciario realice en..e$.le sentido. El Fiduciario
tendrá en todo momento el derecho de hacerse representar, con cargo al Patrimonio
Fidelco.mitldo,por sus p!:OploslJ~gados, .conseJ'ros y ñsealístas con relación a cualesquiera
obllpclones. fiscales que resultare.n a su cargo .en relación con el presente Adeicomiso. De
acuerdo con lo anterior, ei Adek:omltente se obligan a Indemnizar, defender, mantener y sacar
en paz y a salvo al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduciarios, apoderados,
representantes, asesores y/o empleados de cualesquiera' responsabilidades y daños
relacionados con el pago de Impuestos (incluyendo honorarios y gastos de asesores fiscales y
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de abogados, relativamente razonables y en precios de mercado) que deriven de la celebración
o cumplimiento del presente Contrato.

Cláusula Veintitrés. Sucesores V Cesionarios.

23.1. Cesión pOrFldelcomiterjte y Fiduciario.
,

Este Contrato será obligatorio para, y operará en beneficio de, y será ejecutable para los
causahablentes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato. El
Fideleomltente y el Fldudarlo no podrán 'ceder, en todo o en parte, o de otra manera transferir
cualesqulera de sus dereehos u obligaciones derivados de este Contrato.

23.2 Cesión por Fldelcomlprlos.

Cualesquiera de los Fideicomisarios en Primer lugar podrá ceder y de cualquier otra
forma transmitir todo o parte de sus derechos y obligaciones derivados del presente Contrato,
junto con sus derechos derivados de los Financiamientos, de conformidad con lo previsto a ese
respecto en los Documentos de Flnandamlentos Respectivos. .

Cláusula Yelntlcuatro. Renuncia de Derechos.

la demora u omisión por las Partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos
en este Fideicomiso o en la ley, en ningún caso se interpretará como una renuncia a losmismos.
Igualmente, el ejercicio singular o parcial por lás Partes .de cualquier derecho' o recurso
derivado de este Fideicomiso no se interpretará como una renuncia al ejercicio simultáneo o
futuro de cualquier otro derecho o recurso.

C"usula Veinticinco. Ejemplares.

Este Fideicomiso podrá ser firmado en cualqUier número de ejemplares, cada uno de los
cuales deberá considerarse como un original y en conjunto deberán constituir un mismo
Contrato.

aáusula Velntlsels. Modificaciones.

Este Contrato de Fideicomiso no podrá ser moOlflcado, revocado, cancelado o
terminado al menos que dicha modificación, cancelación, revocación o terminación conste por
escrito y esté firmada por el Rdelcomitente, el Fiduciario y todos los Acreedores Inscritos en el) ,

Registro.

aáusula Veintisiete. Integridad y División.

1
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SI cualquier disposición del presente Fldelc;omlsoes declarada nula o Inválida, las demás
disposiciones permanecerán válidas y exigibles, tal y como 51la disposición declarada nula o
Inválidano hubiese sido Incluida.

Cláusula Veintiocho. LeyApncable y Jurisdicción.

Para todo lo relacionado con la interpretación y cumplimiento del presente Fideicomiso
las Partes se someten a las leyÍ!Sfederales de los Estados Unidos Mexicanos. Las Partes
igualmente de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se
derive de la interpretación o cumplimiento del presente Adelcomlso a los Tribunales Federales
competentes en la ciudad de México, Distrito Federal. Las P.artes renuncian a cualquier
jurisdicción o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o
domicilio, presente o futuro,

..Cláusula Veintinueve. Disposiciones t.egales en relación con la responsabilidad del
Fiduciario.

De conformidad con la fracción XIXdel artrculo 106 de.la ley de. 'Instituciones de Créd.ito y las
disposiciones de la Circular 1/2005 de Banco de México, el Fiduciario declara que ha explicado
de .manera clara e Inequrvoca.jtlas partes~el presente. ~ntr¡lto, el significado y consec.uendas
legales de las siguientes. disposiciones, las cuales se transcriben en este acto para los efectos a
que haya lugar: .

"Artlcl,llo.l06.-A las Instituciones .decrédIto les estaro prohibido:

[...}
En la reallzaci6n de las operaciones a que se refiere lahcci6n XV del artIculo 46XIX.

de esta Ley:

a) Se deroga.

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de
los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su ,culpa,según.1o dispuesto en la parte final del art(culo 391 de la
Ley General de TItulasy.Operaciones de Crédito;o garantizar la percepcl6n de rendimientos por
losfondas cuya inve~/6n se les encomiende.

SI al término del fidejcomlso, ml!ndato Q comisión constituidos para el,otorgamiento de
créditos, éstas no hubleren sIdo liqu,ldadospor los deudores, la instituci6n deber6 transferlrlos 01
/ldeicomitente o /Tdelcomlsarlo, segr1nsea el caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de
cubrirsu importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comisión se Insertar6 en forma notorio lo
dispuesto en este Inciso y una dedaraci6n de la/iduciaria en el sentido de que hizo saber
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Inequ{vocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos pora
su afectación fiduciaria;

e) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos
o comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente,
recursos del público, mediante cualquier acto causante de pasivo directo o.contingente, excepto
tratándose de fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal a través de la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Público, y de fideicomisos a travésde los cuales se emitan valores que se
inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores;

d) Desempeffar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo
párrafo del artkúlo 88 de la Ley de Sociedades de InversIón;

e) Actuar en fideicomisos, mandatos. o comisiones a través de los cuales se evadan
limitaciones o prahlblciones contenidas en las leyes financieras; .

f) Utllfzarfondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comIsiones destinados
al otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga· la facultad discrecIonal, en el
otorgamIento de 10$ mismos parareallz.a.roperaciones en virtud de las cuales resulten o puedan
resultar deudores sus delegados fiducIarios; los miembros del consejo de administración o
consejo directivo, según corresponda, tanto propietarios como suplentes, estén o no en
funclooes; los empleados y funcIonarios de la InstItUcf6n; los comisarios· propietarios o
suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la institución; los inIembros del
comité técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer grado o
c6nYuges de las pei'Sonas citadas, las sociedades en cuyas asambléas tengan mayorla dichas
Personas o las mismas InstitucIones, asimlsmó aquellas personas· que el Banco de México
determine mediante disposiciones de carácter general;

g) Administrar fincas rústicas, a menoS que haytln recibido la administración para
distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios; asociados o acreedores, o pora pogar una
obligación o pora garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus productos,
y s.in que en estos casos la administración exceda· del plazo· de dos a1(os, salvo los casos de
fideicomisos a la produccl6ii o fideicomisos de garontla, y .

h} álebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten
periódicamente grupos de consumidores Integrados medla"te sistemas de comerclallzaclón,
destinados a fa adqulsldón de determinados bienes o servicios, de los previstos en la LeyFederal
de Protección al Consumidor.

Cualquierpacto confrarlo a fa dispuesto en los Inclsosanteriores, será nulo.

[...]"



Asimismo, 'de conformid8d con lo establecido en la Regla 5.5 de la Circular 1/2005, las
disposiciones aplicables de la Regla 6 de dicha Circular se transcriben a continuación, para los
efectos legales a que haya lugar:

"6. PROHIBICIONES

6.1 En la celebracl6n de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrón prahibldo lo
siguiente:

a) Cargar al patrimonio fidelcomltldo precios distintos a los pactados 01 concertar la
operación de que se trate;

b) Garantizar la percepción de rendimientos o precios Po/ Iqs fondos .~uya InverSión se les
encomiende, y ,

c) Realiza, operaciones en condiciones y términos contrarios a s,,!s polftlcas internas y a
las sanas próctlcas financieras. .

6.2. Las Instituciones Fiduciarias n~ podrán celebrar operaciones con valores¿ títulos de
créditt) o cUfllquier otro Instrumento finanCiero, que no cumplan con las especificaciones que se
hayan poctado en el contrato de Fideicomiso correspondiente. '

6.3 Las Instituciones FiCJuciariasfJo podrán l/evo,' a cabo tipos de Fideicomiso que no
estén. C!fJtorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y dlsposic;lones que las regulan «.

6.4 En ningún' caso las Instituciones. Fiduciarjas podrón cubrir con cargo al patrimonio
fideicomitido el. pago de cualqUier sanción que les ';sea impuesta a dichas Instituciones por
alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomisos de garan,tfa, las InstitucIones de Fianzas y las Sajoles no podrón
recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obl.igaciones de que se trate.

6.6 Las Instltuclonfls Fi.duclariasdepe,fm observar lo dispuesto en los af1Fculos 106 fra~6n XIX
de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fracción IX de.la Ley del Mercado de Valo~, 62.
fracción VI de la Ley General 'de Instituciones y Sociedades Mutualistas' de Seguros, 60 fracci6n
VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Flanza$ y 16 .de la Ley Orgónlca de la Financiera
Rural, segdn corresponda a coda ItlStttucl6n". . ..'

..COnforme a la Circular 1/2005 de Banco de México, el Fiduciario ha explicado
claramente y en forma Inequivoca a las Partes del presente Fideicomiso el contenido del
nUryleral5.4 de la Circular1/2qoS y las n'!edlda~preventivas siguientes:

(a) El Aduciarlo podrá re.allzar las operaciones pr~istas en la sección 5.4 de la
Circular 1/2005, lo cual significa, operaciones con Banco Invex,
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, actuando por su propia cuenta, siempre y cuando dichas
operaciones sean permitidas por ley y las regUlaciones aplicables y existan medidas para evitar
conflictos de interés (las "Operaciones");

(b) El Fiduciario podrá realizar las Operaciones aquí contenidas siempre y cuando
dichas Operaciones h,ayansido previamente autorizadas mediante instrucción por escrito de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, con el previo conocimiento del Fldelcomitente;

(c) Durante la celebración de las Operaciones, los derechos y obligaciones del
Fiduciario actuando en dicha capacidad y por su propia cuenta no serán dadas por terminadas
por confusión; y

¡ '" l • '-., ' ••

(d) El' departamento correspondiente de Banco Invex, ~.. ,
" actuando por su propia .cuenta y el departamento fiduciario

del Fiduciario, no serán directamente subordinadas una con la otra;

ENTESTIMONIO DELOCUAL, los representantes de las paites firman este Contrato, en
la Ciudad de México, Distrito Federal, el 30 de septiembre de 2011.

[RESTODELAPÁGINAINTENCIONALMENTEEN BLANCO]
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"ANEXOC"

Formato de solicitud de disposición

[Denominación del Acreditante) ,
[Domicilio del Acreditante]

Atención: [*]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha {*J de (,40J de [.],
celebrado por una parte por [denominación del Acreditan/e] (el "Acreditante"), en su carácter de
acreditante, y por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el "~") en su carácter de
acreditado (el "Contrato de Crédito").

Los términos utilizados con mayúscula inicial en la presente carta tendrán el significado que se
les atribuye en el Contrato de Crédito.

De conformidad con la Cláusula 2.2 del Contrato de Crédito, por medio de la presente
manifestamos nuestra intención de disponer de recursos al amparo del Contrato de Crédito, por la
cantidad de $[*] ([*J pesos 00/100 M.N.), para destinados a liquidar en su totalidad las siguientes'
operaciones:

[Descripción de las operaciones a liquidar]

Por lo solicitamos que los recursos antes señalados sean depositados el [.] de [*J de [·l, en la
cuenta número [.J, abierta en [.], a nombre de [·l, CLABE [*].

Atentamente.
El Gobierno del Estado de CoahuiIa de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]

3



"ANEXO ''CI''

[NO APLICA]
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Deuda Total

Los saldos de la Deuda Total al30 de septiembre de 2011 se presentan en la siguiente tabla. Estos
saldos son previos a la operación de refinanciamiento de la deuda del Gobierno del Estado de
Coahuila.
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"ANEXO E"

Deuda Total



"ANEXO F"

Formato de certificación de cumplimiento de obligaciones de pago

[oto] de ["'J de [*1

[Denominación del Acreditante]
[Domicilio del Acreditante]

Atención: [*)

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha f"'J de ["'] de ("'],
celebrado por una parte por [denominación del Acreditan/e] (el "Acreditante"), en su carácter de
acreditante, y por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el "Estado") en su carácter de
acreditado (el "Contrato de CréditQ").

Los términos utilizados con mayúscula inicial en la presente carta tendrán el significado que
se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo sei1aladoen la Cláusula 6.3(f)(i), y con fundamento en el artículo [oto] de [ley
apltcable], el suscrito, en mi carácter de ["'] del Estado de Coahuila de Zaragoza, manifiesto bajo
protesta de decir verdad que el Estado de Coahuila de Zaragoza se encuentra en cumplimiento de
sus obligaciones de pago, derivadas de los Financiamientos que ha contratado.

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: ["']
Cargo: ["')

r



"ANEXO G"

Montos máximos de Deuda Total



Deuda Total Permitida



"ANEXOH"

Formato de dictamen de Auditor Extel'llo

[*J de [*J de [*J

Estado de Coahuila de Zaragoza
[Domicilio]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*1 de ["'l.
celebrado por una parte por [denominación del Acreditante] (el "Acreditante"), en su carácter de
acreditante, y por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el "~.') en su carácter de
acreditado (el "Contrato de Crédito").

Los términos utilizados con mayúscula inicial en la presente carta tendrán el significado que
se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo señalado en la Cláusula 6.11 (a), por este medio manifestamos que la Deuda
Total del Estado de Coahuila de Zaragoza durante el periodo [.], asciende a la cantidad de $["']
([*] pesos 00/100), por lo que [no] ha rebasado el monto máximo de Deuda Total scftalado para
dicho periodo en el Anexo G del Contrato de Crédito, que es de $[*] U*] pesos 00/100).

Atentamente.
, El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*1
Cargo: [*]

e.c.p. [Denominación del Banco]
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"ANEXO 1"

Formato de reporte de litigios

["'lde ["']de ["'1

[Denominación del Acreditan/e)
[Domicilio]

Atención: ("']

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha ["'] de ["'] de [·l,
celebrado por una parte por [denominación del Acreditan/e] (el "Ageditante"). en su carácter de
acreditante, y por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el "~") en su carácter de
acreditado (el "Contrato de Crédito'').

Los términos utilizados con mayúscula inicial en la presente carta tendrán el significado que
se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo señalado en la Cláusula 6.28, durante el ejercicio fiscal el Estado de
Coahuila de Zaragoza estuvo involucrado en los siguientes procedimientos que pudieran tener un
Efecto Material Adverso:

Fecha de Actor Demandado Descripdón Monto de la Estatas a la
notificación I general contingencia fecha
presentación

En caso de considerarlo necesario, el Estado proporcionará información adicional en relación
con dichos procecümientos.

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: ["']
Cargo: ["']



ANEXO "J"

Formato de Contrato de Cesión

CONTRATO DE CESIÓN (el "Contrato") que con (eeha .*1de [*) de [*], es celebrado por
y entre:

1. ["'l, representado en este acto por [*) (el "Cedente").

2. [-J, representado en este acto por ["] (el "Cesionario").

Al tenor de los siguientes Antecedentes, Declaracíones y Cláusulas:

ANTECEDENTES
1. El [*l de [*] de [.], el Estado de Coahuila de Zaragoza como fideicomitente y Banco
Invex, S.A., Institución de Banca Múltiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario,
constituyeron el fideicomiso irrevocable de administración y medio de pago No. FIll63 (el
"Fideicomiso Maestro").

2. Con fecha [*] de [·l de (·l.el Cedente celebró con el Estado de Coahuila de Zaragoza un
contrato de apertura de crédito simple (el "Contrato de Crédito") hasta por un monto de $["J ([.]
pesos 001100 M.N.) (el "Crédito''). Se adjunta a este Contrato como Anexos "A", copia del
Contrato de Crédito.

3. El r*] de ["] de [·l, el Fiduciario y ciertos Acreedores celebraron un contrato entre
acreedores (el "Contrato entre Acreedores"). El Cedente asumió el catácter de "Acreedor" para
efectos del Contrato entre Acreedores y asumió los derechos y obligaciones que de ello se
derivan mediante la suscripción [del Contrato entre Acreedores 1/ de una Carta de
Consentimiento de fecha [*] de [*] de [*JJ
4. El [*] de [*] de [.], el Contrato de Crédito quedó inscrito en el Registro (según dicho
ténnino se define en el Fideicomiso Maestro).

5. El ["] de ["] de ["], el Contrato de Crédito quedó inscrito en el Registro Único de
Obligaciones y Empréstitos del Estado de Coahuila de Zaragoza.

6. El [*] de [*] de [-l. el Contrato de Crédito quedó inscrito en el Registro Único de
Obligaciones y Empréstitos a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Público.

DEg.ARACIONE§

l. Declara el Cedente, a través de su representante legal, que:

(a) Que es una institución ñnanciera, constituida y operando de conformidad con las
leyes de México.



(b) Su representante cuenta con todas las facultades, poderes y autorizaciones que se
requieren para celebrar el presente Contrato y obligarla en los términos y condiciones
del presente Contrato, mismas que no le han sido modificadas, restringidas o revocadas \.
a la fecha del presente Contrato.

(c) Es legítimo titular del Crédito referido de manera precisa en el Antecedente 2 de
este Contrato, con datos suficientes para su identificación, y el mismo se encuentra libre
de todo gravamen. garantía u otra limitación de dominio.

2. El Cesionario declara a través de sus representantes, que:

(a) Que es una institución financiera, constituida y operando de conformidad con las
leyes de México.

(b) Su representante cuenta con todas las facultades, poderes y autorizaciones que se
requieren para celebrar el presente Contrato y obligarla en los términos y condiciones del
presente Contrato, mismas que no le han sido modificadas, restringidas o revocadas a la
fecha del presente Contrato.

(e) No requiere de ningOn permiso o autorización, corporativa, gubernamental o de
cualquier otra naturaleza para la celebración y cumplimiento del presente Contrato, así
corno para llevar a cabo las operaciones contempladas en el presente Contrato, distintas
de las que ha obtenido y se encuentran en plena efectividad.

En virtud de los Antecedentes y Declaraciones anteriores, las partes otorgan las siguientes:

CLÁUSULAS

Cláusula 1. Definiciones.

1.1 Términos Definidos. Los términos con mayúscula inicial utilizados en el presente
Contrato y que no se encuentren definidos de otra manera en el mismo. tendrán el significado
que se atribuye a dichos términos en el Contrato de Crédito.

1.2 Encabezados. Los encabezados de las Cléusulas contenidas en el presente
Contrato se utilizan únicamente por conveniencia y no se tomarán en cuenta para la
interpretación del mismo.

1.3 Reglas de Intcrpretación. En este Contrato y en sus Anexos, salvo que el contexto
requiera lo contrario: (j) los encabezados de las Cláusulas e incisos son para referencia
únicamente y no afectarán la interpretación de este Contrato; (jíJ las referencias a cualquier
documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato o cualesquiera otros documentos,
incluirán: (1) todos los anexos u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos
documentos; (2) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitución de este Contrato O de dichos documentos; y (3) cualesquiera reformas,



modificaciones, adiciones o compulsas a este Contrato o a dichos documentos, según sea el caso;
(iJi) las palabras "incluye" o "incluyendo" se entenderán como "incluyendo, sin limitar"; M las
referencias a cualquier persona incluirán a los causahabientes y cesionarios permitidos de dicha
persona (y en el caso de alguna autoridad gubernamental, federal estatal O municipal, cualquier
persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha autoridad gubernamental);
úV las palabras "del presente", "en el presente" y "hajo el presente" y palabras o frases de
naturaleza similar, se referirán a este Contrato en general y no a alguna disposición en particular
de este Contrato; (Jdi) las referencias a "dias" significarán días naturales y las referencias a
tiempo, horario u horas se entenderán a hora o tiempo de la Ciudad de México; údii) el singular
incluye el plural y el plural incluye el singular; (ID las referencias a la legislación aplicable,
generalmente, significarán la legislación aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las
referencias a cualquier legislación específica aplicable significará dicha legislación aplicable,
según sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislación
aplicable que sustituya a la misma; y C!) las referencias a una Cláusula. Sección o Anexo son
referencias a la cláusula, sección o anexo relevante de este Contrato, salvo que se indique lo
contrario.

1.4 ~. Los Anexos de este Contrato forman parte integrante de este Contrato y
se tienen aquí por reproducidos como si a la letra se insertasen.

Cláusula 2. Cesión de Derechos.

2.1 Cesión.

En este acto, el Cedente cede y transmite de manera incondicional a favor del Cesionario, sin
recurso y libres de toda carga, gravamen o limitación de dominio alguno, la titularidad del [*J%
del Crédito (el "Crédito Relevante"), (ii) la totalidad de los derechos y obligaciones que le
corresponden al Crédito Relevante, al amparo del Contrato de Crédito, el Contrato entre
Acreedores y el Fideicomiso Maestro, así como todo cuanto de hecho y por derecho les
corresponda (el "Crédito Cedido").

2.2. ACCJ)taciónde la Cesión.

(a) El Cesionario acepta en este acto la cesión del Crédito Cedido y lo adquiere en los
términos y condiciones establecidos en este Contrato.

(b) En relación Con el Contrato entre Acreedores, el Cesionario acepta y conviene en quedar
obligado bajo los términos y condiciones de dicho documento y en considerarse como un
"Acreedor" bajo el mismo, para efectos de lo cual deberá suscribir una Carta de
Consentimiento (según dicho término se deñne en el Contrato entre Acreedores) en esta
fecha

(c) En relación con el Fideicomiso Maestro, el Cedente coadyuvará con el Cesionario para
que el Crédito Relevante quede inscrito en el Registro a nombre del Cesionario y llevar a
cabo todos los actos y gestiones que se requieran para que el Cesionario asuma los
derechos y obligaciones que como Fideicomisario en Primer Lugar le correspondan.



(d) El Cedente coadyuvará con el Cesionario para llevar a cabo cualesquier otros actos)
gestiones que sean necesarias para dar efectos a la presente cesión.

2.3. Efectos de la CesiQn.

El Cedente y el Cesionario acuerdan de manera clara y expresa que, sin perjuicio de cualquier
otra disposición contenida en el Contrato, la cesión objeto del presente Contrato se perfecciona y
surte plenos efectos entre dichas partes a través de la celebración de este Contrato, de forma que
a partir de esta fecha el Cesionario será considerado para todos los efectos legales como único
titular de los Derechos Relevantes.

Cláusula 3. RespOPl8bilidad Limitada del CedeDte.

3.1. Existencia y Legitimidad de los Derechos Relevantes.

En relación con la cesión de los Derechos Relevantes, el Cedente se obliga a responder por la
existencia y legitimidad de los mismos, sin asumir responsabilidad adicional alguna.

Cláusula 4. Notit1cacl6n de la Cesión.

El Cedente y el Cesionario deberán notificar por escrito al Acreditado, de la cesión y transmisión
de la propiedad y titularidad de los Derechos Relevantes objeto de este Contrato. Una vez hecha
dicha notificación, la cesión de los Derechos Relevantes surtirá plenos efectos frente al
Acreditado.

Cláusula 5. Obligaciones lilcaIes.

Las partes convienen en que cada una de ellas será individualmente responsable del
cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales por lo que respecta a este contrato.

ClAusula 6. Notificaciopes.

Todas las notificaciones que deban hacerse de acuerdo o en relación con el presente Contrato
entre: las partes, deberán ser por escrito y entregadas por mensajero o por telefax confirmado. o
mediante servicio de mensajería con entrega inmediata. Dichos avisos deberán darse a las partes
a las direcciones que a continuación se indican:

El Cedente:

Dirección:
Tel.
Atn:

[*]
[*J
["']

Correo Electrónico: [lIt]

(



El Cesionario:

Dirección:
Tel.
Fax:

[*J
[*]
[*]

Atn': [*]
Correo Electrónico: [*]

Cláusula 7. Conñdencia1idad.

Las partes se obligan a que toda la información contenida en el presente Contrato y la que se
derive de él, será conservada en estricta confidencialidad por cada una de ellas. y que deberá ser
utilizada únicamente para los fines para los que fue suministrada y no deberá ser divulgada o
revelada a terceros, salvo por lo aquí expresamente previsto. y de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Crédito, Fideicomiso Maestro y Contrato entre Acreedores.

Cláwula 8. Acuerdo Total.

El presente Contrato contiene el acuerdo total entre las partes con respecto a los asuntos aquí
incluidos y cancela todos los acuerdos, negociaciones, pactos y escritos anteriores entre las
partes con relación al objeto del presente Contrato.

Cláusula 9. Cesión.

Las partes convienen y acuerdan en este acto que ninguna de ellas podrá ceder sus derechos y
obligaciones derivados del presente Contrato, sin el previo consentimiento por escrito de la otra
parte.

Cláusula 10. Sucesores y Cesionarios.

Este Contrato será obligatorio para, y operará en beneficio de. y será ejecutable para los
causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato.

Cláusula 11. Renuncia de Demhos.

La demora u omisión por las partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos en este
Contrato o en la ley, en ningún caso se interpretará como una renuncia a los mismos. Igualmente.
el ejercicio singular o parcial por las partes de cualquier derecho o recurso derivado de este
Contrato no se interpretará como una renuncia al ejercicio simultáneo o futuro de cualquier otro
derecho o recurso,

Cláusula 12. Ejemplares.

Este Contrato podrá ser finnado en cualquier número de ejemplares, cada uno de los cuales
deberá considerarse como un original y en conjunto deberán constituir un mismo Contrato.



Cláusula 13. Legislacj6p Aplisable.,

El presente Contrato estará regido y será interpretado de conformidad con las leyes aplicables de
los Estados Unidos Mexicanos.

Cláusula 14. Jurisdicción.

Para la interpretación y cumplimiento del presente Contrato, las partes se someten expresamente
a la jurisdicción y competencia de los tribunales de la Ciudad de México. Distrito Federal, con
renuncia expresa a cualquier otro fuero de domicilio que tuvieren o llegaren a adquirir.
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Saltillo, Coahufla, a 9 de febrero de 2011.

lng. Jesús Juan Ochoa Galindo
Pr e s e n t e.:

Enejercícíode&~~tadts quemeconfiere el Art1culo 82de la

Constitución P~~ Estado de Coahuíla de Zaragoza y d~
acuerdo a la fracción ~1:Qísino. he tenido a bien designarlo /_

., . ~. ,

TesoreroGené~'pel EstadJf'
- ; ',: ,.~~",.. ",,,\- .. .....

La honestidad, eficacia y vocación de ~rviCiO que lo dísnnguen, ~on

razones que fundan el presente nombramiento y honran\- la
\

responeabílídad que hoy asume. debiendo iniciar sus funciones a

partir de la fecha en que rinda la Protesta de Ley y exhortándolo a

q\:JC. desde ese mcmenec.acrae.al servícío de la Gente.

SUfragio Efectivo. No Reelección
El Gobernador COnstitucional del Estado

Lic.Jo,ige Juan torres Lépez
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