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auterior, los representsates de “BBVA BANCOMER”, SOCIEDAD ‘ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
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eonsidersn bechns bajo protesta de decir verdad; V.- De que les adverti que of ejercicio en
tesritotio nacional de las actividades, sl como de los cargos y poderes coneridos cn favor de
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
celebrado entre
EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA como Acreditads,
BBVA BANCOMER, $.A, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIEROQ BBVA BANCOMER
como Acreditente,
de fecha 30 de septiembre de 2011




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (EL “CONIRAJQ" DE
FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011, QUE CELEBRAN POR UNA PARTE
BBVA BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER (EL “ACREDITANIE"),
REPRESENTADC POR SUS APODERADOS '

' . . ... --YPORLA
OTRA, EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL "ESTADO" O EL
“ACREDITADO", INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR
EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO EJECUTIVO DEL
SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA
Y EL C. JESUS JUAN OCHOA GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO
DE COAHUILA DE ZARAGOZA AL TENOR DE LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLABACIONES
L- Declarn el Estado por conducto de sus representantes, que:

{a)  Es parte integrante ¢e la Federacién de los Esados Unidos Mexicanos; libre y
: soberanc en todo lo que concierne a su régimen interior, con personalidad
Juridics para ejercer derechos y asumir obligaciones, de conformidad en lo
establecido en los articulos 40, 42 fraccidn [ y 43 de la Constitucién Polftica de
los Estados Unidos Mexicanos y articulo 1° de ia Constitucion Polftica del

Estado Libre y Soberano de Coahuila de Zaragoza.

{b)  Sus representantes, cuentan con ks facultades para s suscripcidn def presemte
instrumento asi como pars constituir garantias y fuentes de pago directa y/o
indirecta respecto de las obligaciones que contraiga ei Estado de Cosahuila, en
términos de lo dispuesto en los articulos 13 y 4 de la Ley de Deuda Piblica
pare ef Estado de Coahuita de Zaragoze (la “Ley de Deuda Phblica™).

(c)  EIC. Ismael Bugenio Ramos Flores, acredita su cardcter de Secretario Ejecutivo
del Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coshuila, mediente ¢f
nombramiento que, con fundamento en el Articulo 13, de la Ley que Cren &l
Servicio de Administracién Tributaris det Estado de Coahuila, fe fue otorgado ¢l
dla I8 de agosto de 2011, por el Licencisdo Jorge Juan Tomes Lipez,
Gobernador del Estado de Coshuila de Zaragoza..

{d)  El C. Jests Juan QOchoa Galindo, acredita su cardcter de Tesorero General del
Estado de Coahuils de Zamagors, mediante ¢! nombramiento que, con
fundamento en los Artioulos 82 fraccién [V y 59 de la Constitucién Poiftica del
Estado de Coshuila de Zaragoza y ¢l Articulo 16, apartado A, fraccién H de la
Ley Orgénica de la Administracion Pablica del Estado de Coshuila de Zaragoza,
ie fue otorgado ef dia 9 de febrero de 2011, por el Licencisdo Jorge Jusn Torres
Lépez, Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza,

{¢) Mediante Decreto Namero 334, publicedo el 19 de agosto de 2011 en el
Periddico Oficial del Estado de Conhuila de Zaragoza, modificado mediante
Decreto 536 publicado ei 29 de septiembre de 2011 en 2l Periddico Oficial dei
Estado de Coshuila de Zaragoza, se sutorizé al Ejecutivo del Estado de Coshuila
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de Zaragoza para celebrar la operacion contenida en ¢l presente Contrato (el
“Dectete™. Se acompafiz como Anexo “A”

Mediante Decreto No, 533, publicado of 19 de agosto de 2011 en ¢l Periddico
Oficial del Estado de Coahuila de Zaragozs, s¢ reslizaron, entre otras, diversas
modificaciones & Ia Ley de Ingresos del Estado para el Ejercicio Fiscal 2011,
entre lns que 3¢ incluye e incremento en fos ingresos previstos en la misma, en
funcién de los montos y conceptos de endeudamiento sutorizados en ¢l Decreto

En esta fecha, ol Estado de Coahuila, como fideicomitente y Banco Invex, 8.A,,
Institucién de Banca Milltiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario,
celebraron ¢l contrato de fideicomiso irrevocsble de administracidn y medio de
pago No. F/1163 (en lo sucesivo, el "Fideicomiso Maestro™), al cual se afectd:
(i) el derecho & percibir, y los ingresos derivados de hasts e 100% (cien por
ciento) de Ias participaciones que en ingrescs foderales del Ramo 28
comespondan al Estado de Coahuila de Zaragoza de conformidad con el Capitulo
Primero de la Ley de Coordinacin Fiscal, asf como de cusiquier otro fondo o
recurso que conforme a o cualesquiers otro fondo y/o impuestos y/o derechos
y/o ingresos provenientes de Ia Federacién que lo sustituya y/o compiemente por
cualquier causa, excluyendo aquellas perticipaciones federales recibidas por el
Estado, a través de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblice, & efecto de ser
transferidas a los municipios del Estado conforme s las disposiciones de la Ley
de Coordinacién Fiscal o de cualquier otra Ley federal o estatal, {ii) ia totalidad
de los derechos sobre ¢ Fondo de Aportaciones para ¢l Fortalecimiento de las
Entidedes Federstivas a que se refiere la Ley de Coordinacion Fiscal, asf como
cunlquier ofro fondo o aportacion dc naturaleze andloga o conexs que lo
sustituya de tiempo en tiempo (el “FAFEF"), en ¢l entendido que Gnicamente
serd considerado como parte de! patrimonic de! Fideicomiso Maestro pars
efectos del pego de los financiamientos, fos ingresos derivados del monto
méximo de los recursos del FAFEF que de conformidad con o dtspuesto enfa
Ley de Coordinacién Fiscal y demds disposiciones aphcablcs, si puedan servir
como foente de pago de los financiamientos; y (i) los ingresos derivados sobre
¢l 100% del Impuesto Scbre Nominas establecido de conformidad con el
Capftulo Tercero de la Ley de Haciends para ¢f Estado de Coahuila de Zaragoza,
independientemente de que en of futuro se modifique la denominacién de dicho
impuesto, y cualquier otro impuesto o impuestos gue fo substituyan y que graven
situaciones juridicas iguales o similares a las previstas en fa Ley de Hacienda
pare ¢l Estado de Coahuila de Zaragoza por lo que se refiers a este impuesto en
esta fecha, y/o cualquier otro impuestio complementario, en ¢l entendido que, los
ingresos derivados de los impuestos que, en su caso, lieguen & sustituir y/o
complementar al Impuesto Sobre Némina, quadardn autométicamente afectos al
Fideicomiso Maestro, on los iérminos estblecidos en dicho contrato; con ¢l fin
de que dicha institucidn fiduciaria reslice por cuents del Acreditado, i pago a
sus acreedores (los Fldeicomisarios en Primer Lugar) del servicio de los
créditos, empréstitos o cualesquiers otro tipo de financiamientos y/u otros
compromisos de pago otorgados y/o asumidos por ¢f Acreditado que constituyarn
deuda piblica directa y/o contingente en los términos del Decrsto y su
modificacidn referidos anteriormente en el inciso (¢) de estas Declaraciones,
stempre que los mismos se encuentren registrados en ¢l Fideicomiso Maestro,
segahdlehomnmﬁnmﬁadomelbw ] , Notario
Piblico No. B _ Se ncompuﬂa como Anexo “B”
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(h)  Las obiigaciones de pasivo que asume en virtud de fa comratacion del presente
Crédito, constituyen deuda pablica, en términos del antfculs 3, fraccidn IV, V,
VI, XVHLXXLX)UiIdel;LeydeDeudaPﬁbhcaydamisdisposmwnw
apilcables, por destinarse & inversiones pﬁbilcu productivas en términos de lo
previsto por Ia legislacion aplicable. :

() Los recursos de los créditos o empréstitos que serdn refinanciados con ¢f
presente Créditn, fueron originalmente destinmdos a Inversiones Piiblicas
Productivas,

)] Ha solicitado al Acreditante, el otorgamisnto de un crédito simple, hasia por ia
csn;idad de $550,000,000,00 (quinientos cincuenta millones de pesos 00/100
M }

- Dedan ¢f Acreditante por conducto de sus represextuntes, que:

(a)  Es una institucién financiers legalmente constiniida de conformidad con las
teyes de México.

(b)  Sus representantes tienen facultades suficientes para suscribir ef presente
Contrato, segin dichas facultades no han sido revocadms, limitedas ni
modificadas de forma alguna.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes dei presemte Contrato acuerdan lo
siguiente:

Chiusula Uno.

1.1 Téminos Definidos. Salvo que se establezca expresamente io contrario en ¢l
presente Contrato, los términos con mayodscula inicial aqui utilizados, tendrén los
significados que se indicen 8 continuacion:

“Acreditado ™ significa el Estado de Coahuila de Zaragoza,

"dereditame” significa BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Milltiple, Gropo
Financiero BBV A Bancomer.

“Agencias Callficadoras™ significa aquelias agencias calificadoras mutorizadas por la

Comisién Nacional Bancaria y de Valores, contratadas por ¢! Estado o por ¢ Fiduciario
en ¢l Fideicomiso Maestro, que califiguen ¢! Fideicomise o salgumo de los
Financiamientos.

“Autoridad Gubernamental” significa cuaiquier gobiemo, funcionario, departamento de
gobiemno, comisidn, consejo, oficina, sgencia, autoridad reguladors, organismo, snte
Judicial, legislativo o administrativo, de carficter foderal, estatal o municipal con
Jjurisdiccidn sobre los asuntos relacionados al prm Contrato y cualesquiera de los
Financiamientos

“Beanco Mexicono Calificade" significa cualesquiern de (a) Banco Nacional de México,
S.A., Integrante del Grupo Financiero Bansmex (b) BBVA Bancomer, S.A., Institucién
de Banca Midktiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (c) Banco Mercantil dei Norte,
S.A., Institucién de Banca Muitiple, Grupo Financicro Banorte {d) cualquier banco
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comercial {1} constituido bajo fas leyes de México que sea sujeto de supervisidn e
inspeccién por mutoridades bancaries mexicanas que mo sc encuentre ¢n ia listz de
observacion de cualquier Agencia Calificadora en virtud de una posibie degradacitn de
calificacion, v que no see una aflliada del Fiduciaric o def Estado y (I} cuyas
obligaciones sin garantia y sin seguro seen cafificadas con “mxAA+" o con uma
calificacién mayor por dos Agenciss Calificadoras o cualquier otra agencia calificadora
que sea aprobada por escrito por el Acreditante y {e) cualquicr otro banco aprobado por
la Acreditante

"Camblo Material Adverso™ significa, cusiquier cambio, aiteracién o modificacion de
cualquier naturaleza que tenga o pudiese llegar a tener o resuitar en un Efecto Material
Adverso.

“Cantidad de Afore” significa, pare cada periodo mensual, la cantided que resulte de
multiplicar I Cantidad Requerida por ¢l Factor de Aforo.

“Cemtidad Requerida™ significa el importe que &1 Acreditante, conforme 2 jos téeminos
def presente Contrato, pueda solicitar al Fiduciario del Fideicomiso Maestro a través de
una Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleragion, Notificacién de Terminacion de
Evento de Acsleracién y/o Notificacién de Incumplimiento, para ¢ abono de dicho
importe en ¢l Fondo de Pago de Capital y/o en ef Fondo de Pago de Intereses
correspondiente al presente Contrato en e Fideicomiso Macstro y su posterior entrega,
por ef Fiduciario al Acreditante, en la correspondiente Fecha de Pago. La cantided
requerida podrd inclufr, sin limitar: (a) ias cantidades que conforme al presente Coritrato
se requicra abonar al Fondo de Pago de Capital y sl Fondo de Pago do Intereses para fa
realizacién de todos y cada uno de los pagos que deba efectunr el Estado en términos de
Ia Cliusulz Tres del presente Contrato en ia Fechs de Pago comrespondiente: (b) las
cantidades vencidas y no pagadas incluyendo e! vencimiento anticipado del Crédito en
términos del presente Contrato: y (c) cuslesquier otras cantidades que por cuslquier
motivo se adeuden y sean exigibles por ¢f Acreditante en términos del presente
Contrato.

“Cantidades Remanentes” sigpifica las cantidades que integren la Cuenta de
Remanentes y la Cuenta de Remanentes det FAFEF {wgﬁn dichos tfrminos ss definen
en ¢l Fideicomiso Maestro).

"Contrato"” Significa este contrato de aperturs de erédito simple, con todos sus anexos,
Hstados y formatos.

“Contrato enire Acreedores” significs ¢l contrato que celebren los acreedores del
Estado, cuyos créditos sean inscritos en el Fideicomiso Maestro.

“Convenio de Coordinacion Fiscal” significa Convenio de Adhesion al Sistema
Necional, de Coordinacidn Fiscal, celebrado por el Estado de Coahuile de Zarsgoza,

“Crédiro™ tiene of significado que se atribuye a dicho término on ia Cliusula Dos de
¢este Contrato.

“Cuentas Concentradoras” significa la Cuenta Concentradora de Participaciones, ia
Cuenta Concentradora del FAFEF, Ja Cuenta Concentradora del ISN y Ia Cuenta
Concentradora Adicional, segiin dichos términos se definen ¢n el Fideicomiso Maestro.



“Decreto” tiene el significado que se atribuye & dicho término en la Declaracion I(e) de
éste Contrato.

“Derechos derivados del FAREF" significa los derechos aportados en términos del
nurmeral 2.2 de In Cldusula Segunda del Fideicomise Maestro,

“Derechos sobre.las Participaciones” significa [os derechos aportados en términos del
numeral 2.1 de la Clausuls Segunda del Fideicomiso Maestro,

“Deuda Total " tendrd =1 significado que se le atribuye en ¢l Fideicomiso Maestro,

“Disposiciones del Crédite” tiene ol significado que se le atribuye a dicho términoen la
Cléusula 2.2 del presente Contrato.

“Documentos de la Operacion” significs, conjuntamente: (i) este Contrato; (ii) of
Fideicomiso Maestro; y (iil) cualquier otro acto, contrato, convenio, instruccién y en
geaeral cualquisr otvo documento celebrado o que se celebre en relacidn con cuglguiera
de los anteriores.

“Efecto Material Adverso” tendré ¢l significado que a dicho término se le atribuye en el
Fideicomisc Maestro.

“Empleado de Corfianza” tiene ¢l significado que se ke aribuye & ese témninc en la
Cldusula 6.4.

“Entidades Controlodas” tienen el significado que se atribuye & dicho término en la
Cléusula 6.15.

“Estado ™ significa ¢l Estado de Coshuila de Zarngoza.

“Evento de Aceleracion” significa cade uno de los supucstos a que sc hace referenciaen
la Cliusule 8.1, en ¢l entendido que ¢! Evento de Aceleracién no da lugar al
vencimiento anticipado, parcial o total, del Crédito.

“Evento de Aceleracion No Subsanable” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Cliusula 8.5 (b).

“Evento de Aceleracién Subsanable™ tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Cléusula 8.5 ()

“Eventg de Incumplimiento” ticne ¢l significado que se atribuye a dicho drminoen la
Clausula 9.1 del presente Contrato.

“Factor de Aforo” tiene el significado que sz atribuye 2 dicho término en la Cliusula
7.2.

“Fecha de Cierre" tienc ¢l significado que se atribuye 2 dicho término en el primer
pérrafo de la Clausuls 4,

“Fechu de Pago de Interés” significa ef dia de cada mes de calendario en el que
¢l Estado debe efectusmr un pago de interés conforme al oresente Comeeatn, en ol
entendido que la primers Fecka de Pago de intereses serd of N y
la Gltima Fecha de Pago de Intereses serd Ia Fecha de Pago Final,
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“Fecha de Pago de Principal” significa el . de cade mes de calendario en ¢l
que ¢l Estado debe efectuar un pago de principal conforme sl presente Contrato, en el
entendido que la primera Fecha de Pago de Principal serk ¢l la Fecha de Pago Inicial y
la Gltima Fecha de Pago de Principal ser la Fecha Pago Final,

“Fechas de Pago” significa conjuntsmente, las Fechas de Pago de Principal y las
Fechas de Pago de Intereses.

“Fecha de Fago Final" tiene el significado que se le atribuye en 1a Cliusula Tres,
“Fecha de Pago Inicial” tiene ¢l significado que se le atribuye en la Cliusula Tres,

“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa cada uno de los fideicomisarios en primer
lugar del Fideicomiso Maestro.

“Fideicomiso Maestro” significa ¢l fideicomiso referido en le Declaracion 1, (g).

“Fiduciario” significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mtltiple, Invex Grupo
Financiers, o cualesquier institucion que o sustituya en el cargo de Fiduciario del
Fideicomisc Maestro.

“Financiamiento ™ tiene el significado que s le atribuye en ¢l Fideicomiso Maestro.

“Financiamientos Contingentes Permitide” significan los financiamientos relacionados
en ¢l Anexo 6" del Fideicomiso Maestro, ‘

“Funcionario Autorizado del Estade" significa, segim sca aplicable conforme al
presente Contrato, o] Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracién Tributaria del
Estado de Coahuila de Zaragozs o el Tesorers Genersl del Bstado de Coahuila de
Zaragoza o cualquier otre funcionario que conforme a las Leves Aplicables cuente con
facultades para realizar las pperaciones y actos agul contempliados siempre que en este
tiitimo caso, el Goberuador del Estado ratifique [a designacion de los mismos mediante
escrito dirigido al Fiduciario con copiz a los Acreedores.

“Gastos™ significa todos los gastos realizados por ¢l Acreditante en relacion con Ia
preparacién, emision, entrega, registro, cancelacion, inscripcién y administracidn de
este Contrato, los demds Documentos de la Operacidn y cualesquiera otros documentos
que puedan ser entregados en relacion con ¢l presente o con aquellos.

“Ingresos Adicignales” tendri ¢l significa que s¢ le atribuye en el Fideicomiso Maestro.

“Ingresos del ISN" significa los ingresos que formsn pare del patrimonio del
Fideicomiso Maestro, en términos de Is Clausula 2.3 de dicho Fideicomiso Maestro.

“Informacién Financiera Ameal” tiene ¢} significado que se atribuye a dicho término en
1a Cléusula 6.3 {c) de! presente Contrato,

“Informacién Financiera Bimestral” tiene ¢l significado que se atribuye a dicho términe
ert la Clinsula 6.3 () del presente Contrato,

“Informacion Financiera Trimestrol” tiene el signiﬂesdo-;;ue se atribuye a dicho
término en la Cldusula 6.3 (b) del presente Contrato,



“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persona, (i) cualquier estatito, Jey,
reglamento, ordenanzs, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesién,
otorgamiente, franguicia u otra disposicién o restriccién gubernamentat o cualquier
interpretacién o administracion de cusalesquiera de los snteriores por cuelquier
Autoridsd  Gubernamental  (incluyendo, sin  [imitar, las  Autorizaciones
Gubernamentales) y (i) cualquier directriz, lineamieato, polftica, requisito o cunlquier
forma de decisién o determinacitn similar por cualquier Autoridad Gubernamental que
sea obligatorio para dicha Persona, en cada caso, vigente actualmente ¢ en &l futuro

“Ley de Ingresos"” significa la Ley de Ingresos del Estado de Coahuila de Zaragoza que
sea promulgada para cada ejercicio fiscal,

“Meéxico " significa los Estados Unidos Mexicanos,

“Obligaciones Contingentes™ tendra ¢l significado que a dicho término se atribuye en ¢l
Fideicomisa Maestro,

“Partes” significa conjuntamente ¢! Acreditante y el Estado.

“Pasivos a Corto Plazo” tienc el significado que se atribuye a dicho término en Ja
Cliusula 6.11 {e).

“Periodo de Disposicidn” tiene ¢l significado que se atribuye a dicho término en la
Cléusula 2.2 def presents Contrato.

“Periodo de Imerés” significa los dias naturales que transcurran a partir de (e
incluyendo) el dfa natural siguiente a una Fecha de Pago de Interds hasta (¢ incluyendc)
el clia en que ocurrs la siguiente Fecha de Pago de Interés, en el entendido que el primer
Periodo de Interds comenzard el diz natural siguiente a la Fecha de Cicerre y terminard
en {a primera Fecha de Pago de Interés.

“Persona” significa cualquier individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades u
organizaciones no constituidas formelmente as{ como cualesquier Autoridad
Gubernamental.

“Persona Indemnizada” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Cléusula 10.2 (a).

“Presupvesto de Egresos” significa ¢l Presupuesto de Egresos pars el Estado de
Coahuila de Zaragoza que sea promulgado cada ejercicio fiscal durante Ia vigencia de
este Contrato,

“Presupuesto de Egresos de la Federacién” significa el Presupuesto de Egresos de la
Federacién que sea promulgado cada cjercicio fiscal durante Ia vigencia de este
Contrato,

“Registro del Fideicomiso™ significa el registro que lievard ¢l Fiduciaric del
Fideicomiso Maestro en ténminos de Ia cléusula Séptima de dicho Fideicomiso.

“Registro Estatal” significa ¢l Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos de! Estado
de Coahuila de Zaragoza.

“Regisiro Federal” significa ¢l Registro de Obligaciones y Empréatitos de Entidades
Federativas y Mumnicipios a cargo de la Secretarin de Hacienda y Crédito Pablico.
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“Responsabifidades Indemnizadas " tiene ol significado que s¢ atribuye & dicho término
en fa Cliusula 10.2 (a).

“Tesoreria General del Estado" significa la Tesorerla General del Estado o cualquier
otra dependencia, entided o Secretarie que la sustituya de tiempo en tiempo.

“Tasa de Interés " tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Cliusula 3.2
(e} ().

“Tasa de Referencia” significa:

(i) la tasa de interds interbencaris de oquilibrio publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacidn, a plazo de 28 (veintiocho) dias, o en caso de que ¢l
término de dicho plezo no fuere un Dfa Hibil, & plazo de 26 (veintiséis), a piszo de 27
(veintisicte) o a plszo de 29 (veintinueve} dias, determinada por ¢! Banco de México y
publicada en ef Disrio Oficial de Ia Federacitn, el Dis Hébil inmediato anterior a {a
fecha de inicio del Periodo de Interés respectivo,

(ii) para cf caso de que no se liegare a contar con le determinacion por parte de Banco
de México de In Tesa de Interés Interbancarla de Equilibrio, la Tass de Referencia para
cfectos de 1o establecido on ef presente Contrato serd la Tasa de Interés que sustituya a
dicha Tasa de Interds Interbencaria de Equilibrio ¥ que asf lo haya dado a conocer ¢l
propic Banco de México,

(iiil) en caso de que ¢l Banco de México no dé a conocer una Tasa de Interés sustituta de
I Tass de Interés Interbancaria de Equilibrio, ia Tasa de Referencia para efectos de los
ssinblecido on &l presemte Contreto seré ia tasa que resclte de sumar 50 (cincuenta)
puntos base & la tasa de jos Certificados de 1a Tegoreria de lu Federacidn, a plazo de 28
{veintiocho) dfss o ¢l plazo que sustituya a éste, colocados en emisitn primaria, vigente
ey el Dia Habil inmedisto anierior a la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses més
¢l Margen Financiero correspondiente.

§i en algiin Periodo de Intereses a que se hace referencia en el pérrafo que antecede no
se [legaren & emitir CETES a piazo de 28 (veintiocho) dias, se¢ considerard Ia tasa de
rendimiento de CETES de la sernana inmediata anterior a Ia semana en que sc hayan
dejado de emitir dichos CETES.

Para ¢l caso de que se dejare de publicer de maners definitiva I= tasa CETES, {a tasa do
interés que se aplicard en lo sucesivo sert la siguients:

La tasa que resulie de sumar 50 {cincuenta) puntos base al Coste de Captacion & Plazo
de Pasivos denominados en Moneda Nacional, que ¢l Banco de México estima
representativo del conjunto de las instituciones de banca multipie ¥ que da 2 conocer
mensualmente mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federscidn de acuerdo
a su Circular 2019/95 y modificaciones, correspondicmic al CCP vigente en ¢f Dia Hébil
inmediato anterior & [a fecha de inicio de cada Periodo de Intercses mds ¢} Margen

Financiero correspondiente.

8i en algin Periodo de Intereses a que se hace referencia en f pérvafo que antecede no
se liegare a publicar el CCP, se considerard el publicado para ¢f Periodo de Intorescs
inmediato arferior a aquel en que se haya dejado de publicar dicho CCP.



“Unidades de Inversiones” significa o “UDDPs" significa iss unidades de cuenta
ilamadas “Unidades de Inversidn” establecidas en el “Decreto por el que so estabiecen
las obligaciones que podrin denomimarse en Unidades de Inversién y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacién y de s Ley del
Impuesto sobre ia Renta” publicadq en el Diario Oficial de la Federacion ¢} | de abril de

1995.

Los demés términos con maydscula inicial que se usan en este Contrato tendrédn los
significados a que se les atribuyen en ¢l Fidsicomiso Maestro,

1.2

Regiag de Intrprerscion. En este Contrato y en los anexos del mismo, salvo que

¢l contexto requitra lo contrario:

@

g

(iiD)

{iv)

\)

(vi)

(vii}

(viti)

(ix)

x

Los encabezados de las Clinsules son para referencia Gnicamente v no afectardn
ia interpretacion de este Contrato.

Las referencias a cualgquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cuslquier otro Documents de Ia Operacién, incluird (A) todos ios
anexos u otros documentos adjuntos aj presente Contrato o a dichos Documentos
de la Operacitn, (B) todos los documentos, ingtrumentos o contratos emitidos o
celebrados en sustitucidén de este Contrato o de dichos Documentes de la
Operacion, y (C) cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones,
suplementos o reemplazos a este Contrato o a dichos Documentos de la
Operncion, segln sea ef caso.

Las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderdn como “incluyendo, sin
limitsr™.

Las referencias a cualquiera persona incluirin a los causahabientes y cesionarios

permitidos de dicha persona (y en ¢1 caso de diche Autorided Gubernzmental,

cualquier persona que suceds las Rmciones, facultades y competencia de dicha
Autoridad Gubernamental},

Las palabras “del mw’, “on ¢l presente” y “bajo ¢ presente” y palabras o
frases de naturaleza similar, se referirin a este Confrato en general y no a alguna
disposicion en particular de este Contrato.

I.as referencias 2 “dias” significaran dias natursies.
El singular incluye €] plural y el plural incluye ¢l singular,

Las referencias & la legislacidn apliceble, gencralmente, significarén la
legisiacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias & cusiquier
legisiacién especifica aplicsble significars dicha legislacidn aplicable, segin sea
modificada reformads ¢ adicionada de tiempo en tiempo, y coalquier legisiacién
aplicable que sustituya s la misma. :

Las referencias a ura Cléusula o Anexo son referencias a la Cliusula o Anexo
relevante de este Contrato, satvo que se indique lo contrario, ¥

Los derechos del Acreditante se adquieren y se regulan dursnte toda su
existencia en los términos de la Ley Aplicable al momento de su nacimiento, sin
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que sea vilido eotenderios restringidos, condicionados o modificados por
normas que entren en vigor con posterioridad,

1.3 Ancxgs. Los Anexos que se indican a continuacién forman parte integrante de
este Contrato y se tienen por reproducidos come si a 1a letra se insettasen:

M;OA Copia del Decreto y su modificacion

Anexo B Copia del Fideicomiso Maestro
Anexo C. Formato de soficitud de disposicion
Apexa C.1 Cucntas banoarias para depositar recursos del Crédito
Asexo D Tabia de amortizaciones
Anexo ¥ _Deuds Total
Anexo F “Formato de certificacién de cumplimientc de obligaciones de
Anexo G ms mAximo de Deuda Total
Anexo H  Formato de dictamen de Auditor Externo
Avexo 1 Formato de roporte de litigios.
Anexp J Modelo de Contreto do Cesidn

Cléusuls Dos, Del Crédito.

2,1 El Acreditante ctorga en este acto sl Estado, un crédito simple hasta por la
cantidad de $550,000,000,00 (quinientos cincuenta mitiones de pesos 006/100 M.N.} (el
“Crédito™. Dentro del monto del Crédite no quedan comprendidos Jos intereses,
comisiones y gastos que debe pagar el Estado v que se establecen en el presente
Contrato.

22 Cumplidas las condiciones suspensivas cstablecidas en la Cliusula Cuatro de
este Contrate, e Estado podrd disponer del Crédito en una ¢ varias disposiciones (las
“Disposiciones del Crédito™), énica y exclusivamente dentro de los Jfas
naturales siguientes a la focha de la firma de este Contnito (“Periodo de Disposicion™)
prorrogables mediants acuerdo de ias partes.  Para Hevar a cabo las disposiciones del
Crédito, ] Estado deberd entreger al Acreditante 8 més tardar en Ia fecha =n que
pretenda hacer la disposicién de que se trate, una solicitud de recursos debidamente
firmada por funcionario facultadoe del Estado, en 1a cual especifique ¢l momio, destino ¥
fecha de la disposicion, en términos del formato que se acompafia como Anexg C.

Una vez suscrita y entregads al Acreditante Ja solicitud correspondiente ¥ cumplidas las
condiciones establecidas en Ia Cliusula Cuatro, ¢ Acreditante abonaré el importe de fa
Disposicién del Crédito, 2 més tardar el Dinp Hibil indicado como Fecha de Disposicién
en Ia solicitud, sicmpre que dicha fecha se encuentre dentro del Periodo de Disposicién,
en lafs) cuenta(s) de choques designadas por ¢l Estado en la solicitud de disposicion
comespondiente, Por este medio, el Estado podré instruir al Acreditante a que
inmediatamente después de ahonados los recursos en Ia cuenta sefiaiada en la solicitud
de disposicion y con ¢argo a dicha cuenta, el Acreditants efectiie las transferencias que
se sefialen en ef Anexo C.1, para cubrir los conceptos que en dicho Anexo se indiquen.

23  Ei Estado se obliga a destinar ¢l importe del Crédito a refinanciar Ja Deuda
Piblica Directs del Estado; en ¢f entendido que lo anterior ¢s considerado Inversitn
Piblica Productiva en términos de Ia Ley de Deuda Piblics,
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24 El Créddito tendrd una vigencia de 20 (veinte) afios contados & partir de la fecha
de 1 primera Disposicién del Crédito

Cliusula Tres. Pagos.

3.1 Pago de Principal. El Estado, previo requerimiento de pago del Acreditants a
través de los procedimientos de pago sefialsdos ez el Fideicomiso Msestro, se obliga 2
pagar al Acreditante en cada Fecha de Pago de Principal, ¢f saldo insoluto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales y consecutivas por las cantidades que se calcularén
de acuerdo a lo seﬂaindo en ¢l Anexo D, siendo iz primers samortizacién mensual
pagadera ¢l - (la “Fecha de Pago luicial™) v la Gltima
amortizacidn mensual pagadera ef (n " "), es
decir que ¢l Estado contarf con un plazo d¢ gracin desde Ia fecha de la primera
Disposicitn del Crédito, hasta la Fecha de Pago Inicial (sin incluir dicha fecha).

En casc de no realizarse cuslquier pago de principsl del Crédito a través dei
Fideicomiso Maestro segin lo pactado anteriormente, el Estado estard obligado a
realizar dicho page en forma directs al Acreditante, en el domicilio de éste.

Si cuslquier Fecha de Pago de Principal no corresponde a un Dia Hébil, el pago
comespondiente deberd efectuarse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente. En todo caso, el
importe principal, asi come la totalidad de los intereses, comisiones y/o Gastos
derivados del Crédito deberin haber sido pagados completamente, en o antes de Ja
Fecha de Pago Final,

3.2 lusmreses y Comigiones
(@)  Intereses Ordinarios sobre ¢l Crédito.

@ El Estado deberd pagar intereses ordinarios respecto del monto de
principal insoluto del Crédito a partir de la primera fecha de Disposicién
del Crédito y hosts {a Fecha de Pago Final o una tass anus! cquivalente a
la Tasa de Referencia mis 2,75 (dos punto setents y cinco puntos
porcentusies), en el entendido que dicho margen financiero serd
modificado durante la vigencia del Crédito {el “Margen Financiero™, en
cuedequhui:ﬁmiéndelwwsmmodlﬂudumt&mimsdeh

siguiente tabla (1a “Tasa de Interds™':

AAA

AA+
AA 208
AA- 225
A+ 242
A 258
A- 275
BBB+ 278
BBB 300
BBB- 323
BB+ 330

* Se podré pactar ¢f pago de intereses & tasa fja.
12
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®

160

(i)

@)

BB 375
BB- o menor 400

Para dichos efectos, 56 tomard como referencia Is calificacién més bajs
de las otorgadas por las 2 (dos) Agencias Calificadoras que califiquen ¢l
Crédito en términos de la Cliusula 6.12.

Los pagos de intereses ordinarios que el Estade debe cubrir al
Acreditante en relacién con ¢f Crédito se efectuarin mensualmente en las
Fechas de Pago de Intereses que corresponden; en el entendido que, si
una Fecha de Pego de Intereses no corresponde a un Dia Hébil, ef pago
correspondiemte debers efectuarse ef Dia Hébil inmediato siguiente, y en
el entendido que todos los dias comprendidos hasta entonces deberdn
computarse para ef cdlculo y pago de los intereses correspondientss,

Los intereses ordinarios pagaderos en cads Fecha de Pago de Intereses,
se calcularén multiplicando =i saido insoluto vigente del Crédito por la
Tasa de Imterds, dividiendo el producto entre trescientos sesemts y
multiplicando el resultado 2s{ obtenido por ¢l nimero de dias naturales
efectivamente transcusridos entre Ia Fecha de Pago de Intereses
inmediats anterior y la Fecha de Pago de intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios devengados conforme a los phrrafos anteriorss
serfn exigiblos y ef Estado tendré obligacién de pagarlos sin necesidad de
requetimiento previo. En caso de vencimisnto anticipade del Crédito, los
inteveses ordinarios causados serén comsiderados vencidos, exigibles y
deberdn ser pagados de inmediato por ef Estado.

E} Estado s¢ obliga & pagar al Acreditante, en ef domicilio de éste, dichos
intereses ordinarios a través del Fidecomiso Masstro o en su caso, en
forma directa al Acreditante.

Intereses Moratorios

M

(i)

El ssido insoluto vencido y no pagado dei Crédito v, en Ia medida
permitida por ia Ley Aplicable, cualesquier otros montos 2 cargo del
Estado vencidos y no pagados bajo este Contrato devengarén intereses
moratorios a partir de la feche de su vencimiento y hasta el diz en que
dichas cantiducies sean pagadas al Acreditante en su totalidad, & una tasa
anual equivalente & la Tasa de Interds muliiplicada por 2 (dos). Los
intereses morstorios se devengardn » pantir de que ocums el
Incumplimientc de que se trate ¥y hasta la hquidacién del monto

incumplido.

Exclusivamente con respecte al importe vencido y no pagedo, los
intereses morstorios sustituirdn a los intereses ordinarios y se calcularin
multiplicando &l importe vencido y no pagado por la tass dec interés
morstoria pactada en ¢! phrrafo (i) anterior, dividiendo ! producto entre
360 y muttiplicando el resultado asi obtenido por el nimero de dias
naturgles efectivamente transcurridos entre la fecha que haya vencido ¢l
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;mpmdequeseumyiafechaenquccimmmmpagadoai
Acreditante,

(ili)  El Estado tendrd obligacién de pagar de inmediato y sin derecho a ningin
plazo de gracia cualesquicr intereses morstorios que $¢ causen bajo este
Conirato;

{iv} ElEstado s¢ oblige a pagar al Acreditante, en el domicilio de éste, dickos
intereses moratorios & través del Fideicomiso Maestro, o en su caso, en
forma directa al Acreditante;

(v}  Las partes convienen en que la tasa de interds moratoria pactada serd
aplicable si el Estado omite cubrir cualquiera de los pagos del Crédito, en
las Fechas de Pago correspondientes o si por cuaiquier causa se vuelve
exigible y no ¢s pagada oportunamente cuaiquier parte del Crédito u otro
concepto debido y pagadero bajo este Contrato, incluyendo ¢l caso de
que cualquier parte o la totalidad del Crédito se dé por vencido
anticipadamente, conforme a o pactado £n este instrumento,

En caso de que conforme a Iz Ley det Impuesio al Valor Agregado, ¢l Estado deba
pagar tal impuesto sobre los intereses pactados en esta cldusula, ¢l Estado se obliga a
pagar al Acreditants, el impuesto citado con los referidos intereses.

3.3.  Qomisién

Apertura de crédito.- El Estado pagard ¢n la fecha de firma del presente Contrato, una
comisidn por apertura de wrédito equivalente al 0.5% (cero punto ciaco por ciento) del
Crédito més Impuesto &l Valor Agregado,

34 izacio Mimiento. E! Estado deberd reembolsar al Acreditante
¢ mdemmznrio de cullqmer gmo mabte y documentado (incluyendo honorarios
legales) en el que el Acreditante pueda incurrir actuandc razonablemente, como
consecuencia de;

)] El ejorcicio de acciones judiciales o extrajudiciales derivadas del
incumplimiento por parte del Estado, en realizar puntuaiments cualquier pago
del principal sobre ¢l salde insoluto del Crédito o intereses que se causen.

{1}  E! incumplimiento por parte def Estado en realizer un prepago de acuerdo con
cualquier notificacion entregada conforme a la Clénsula 3.7,

35 Autorizaciones al Fiduciario. El Fideicomiso Maestro serd una, pero no la inica,
fuente de recursos para ¢l pego de lss cantidades adeudadas por el Estado al
Acreditante, de conformidad con el presente Contrato, El Estado, en este acto, autoriza
de manera irrevocable al Fiduciario del Fideicomise Maestro para llevar a cabo
cualesquiera y todos los pagos de cualesquiera cantidades debidas por el Estado sl
Acreditante en virtud de este Contrato, de conformidad con los 1¢nminos establecidos en
¢l Fideicomiso Maestro y los demds Documentos de ls Operacidn. Todas las
disposiciones contenidas en ¢l presente Contrato, respecto de pagos que deben ser
efectuados por ¢l Estado serdn aplicables a los pagos efectuados por ef Fideicomiso
Maestro.  Si por cualquier circunstancia el Fiduciario del Fideicomiso Maestro no
realiza el pago de las cantidades adeudadas por el Estado de conformidad con este
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Contrato, ¢ Estado estard obligado s realizar dichos pagos de forma directa al
Acreditante,

3.6  Asignasién de Pagos. Cuelquier pago reslizado por of Estado bajo este Contrato
serd aplicado por f Acreditante, hasta donde alcance, en el siguiente orden: (i)
impuestos; (i) Gmstos; (iif) comisiones; (iv) intereses moratorios; (v) intereses
ordinarios vencidos y no pagados; (vi) saldo vencide y no pagado de principal; (vii)
intereses ordinarios vigentes; {viii) monto de principal del Crédito que vence en la
Focha de Pago de Principal comespondiente; y (ix) cualquier contidad excedente
derivada de Ia entrega de la Cantidad de Afore conforme a una Notificacién de
Aceleracion, conforme & los términos que se establecen en of Fideicomiso Maestro, serd
apliceda a la dltima amontizacién de principai que corresponde conforme al Anexe D
disminuyendo as{ ¢l plazo fijado pura su pago. Lo anterior en el entendido que en caso
de que se reslice un prepago por un monto superior 2 $1,000°000,0600.00 (mil millones
de pesos 00/100 MN.), una vez aplicado a los conceptos seftaindos en los ingcisos (i) 4
(viii} anteriores, cualquier cantidad excedente serd aplicada & pro-rata entre todas las
amortizaciones pendientes de pago.

3.7 Prepago. El Estado pedrd, sin pena o comisién slguna, pagar total o
parcialmente, por adelantado, el saldo inscluto del Crédito, sujeto a lo siguiente:

(a)  El Acreditante no estaré obligado a recibir ningin pago anticipsdo que no le
haya sido notificado por escrito por pane del Estado con, cusndo menos,
Dinﬂihludamwmmmammdeimyhmmque
preienda reatizarlo;

()  La notificacién que el Estado dé al Acreditante sobre 1a reslizacién de un pago
anticipado serd irrevocable y vinculante para el Estedo; sin embargo, en caso de
que ¢! pago anticipado no se efectle, no se considerard un incumplimiento en
términos del presente Contrato;

{c)  El Acxeditante no cstard obligado a recibir ningtn pago anticipado en dias que
no corresponcian a una Fecha de Pago, salvo que exista la notificacién sefialada
en el inciso (n} de esta Clusula;

(d}  El Acreditante no estard obligado a recibir ningGn page anticipado por
cantidades menores a8 $100,000.00 (cien mil pesos 00/1060 MUN.) 0 montos que
no sean miltiplos de esa cantidad, & no ser que se trate de un page anticipado por
ia totatidad dei saido insohnto del Crédito o de pago anticipado e términos de lo
sefialedo en la Cléusula 3.7(g);

{¢)  Cuaiquier pago anticipado deberd aplicarse a prepager, hasts donde alcance, la
Gitima amortizacidn del Crédito que comresponda conforme al Anexo D,
dismiryendo asi ¢l plazo fjsdo pars su pago. Lo anterior siempre y cuando no
exista ninguns cantidad pendiente de pago por concepto de: () Impuestos; (if)
Gastos; {lli}) comisiones; (Iv) intereses mormtorios; (v) intereses ordinarios
veacidos ¥ no pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de principal; y/o (vii)
intereses ondinarios vigentes, pues de lo contrario, ¢f pago se aplicard hasta
donde afcance a cubrir dichos conceptos en ¢l orden citado; v
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33

Cuslquier pago snticipado realizedo después de las . (hora de s Ciudad
de México) del dia, serd aplicado hasta ¢i Din Hibil siguiente,

El Estado acepta que: (i) el 30% (treinta por ciento) de cuslesquier Ingresos
Adicionales que, en su caso se reciban, yo (if) el 30% {treinta por ciento) de los
recursos obtenidos por el Estado respecto de operaciones de vemta y/o
bursatilizaciones de activos deberdn ser aplicados a prepagar ¢l saldo insoluto
del Crédito, en ténminos de la Cldusuia 3.6.

Lusar y forma de pago. Todos los pagos de capital, intereses y cualesquier otros

conceptos que ei Estado tenga obligacion de cubrir al Acreditante, en términos de este
Contrato deberén realizarse:

(2)

)]

)

@
{®)

3.9

(a)

(&)

En las fechas o plazos pactados, en el entendido que si algin plaze vence en
aigin dia que no sea Dfa Hibil, dicho pago deberdt efectuarse el siguiente Dia
Hébil y diche extensidn de tiempo sers incluids en ¢ computo de los intereses, si
los hubiere, en relacién con dicho pago.

A mis tardar & ias deil die (hora de s Ciudad de Méxice, [).F.) en &l
entendido que los fondos recibidos después de ese momento se considerarsn
recibidos hasta el signiente Dia Hahil;

En la medida en que la legisiacién aplicable lo permits, sin deduccién o
retencidn alguna, ya sez por concepio de impuestos o cuaiquier otro;

Sin necesidad de previo requerimiento;

En la cuenta de chegques Nimero: , Clabe a
nombre dei Estado de Coahuila de Zaragoza o cuaiqmer otra que, de tiempo en
tiempo, le notifique ¢l Acreditants al Estado,

Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que los
estados de cuenta certificados por el contador ficuitado por ef Acreditante harin
fe, salvo prucha en contracio, en los juicios respectivos para la fijacion de los
saldos resultantes a cargo del Estado en relacion con ef presente Contrato,

Begisito de Opersciopes. EIAmedinnmmmmdrimnfomensuMu
habitual y la normativided aplicable, uns o mds cuentas que registren el
endeudamiento del Estado frente sl Acreditante, incluyende los montos de
principal interescs, otros montos pagaderos y pagados al Acreditante, de tiempo
en tiempo de conformidad con este Contrato. Las anctaciones y asientos hechos
por ¢f Acreditante de acuerdo con ol enunciado anterior, deberdn constituir
evidencia 8 primers vista, de ia existencia y montos del Crédito; en &l entendido,
sin embargo que, si ¢f Acreditante no mantiene dichas cuentas, o si dichas
cuentas presentan cuaiquier error, no deberd, por ningin motivo, afectar o
limitar las obligaciones del Estado consistentes en pagar el Crédito, el interds
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causade sobre =f mismo v las otras obligaciones del Estado conforme al presente
Contrato.

3.10  Coberura

Dentro de fos siguientes & f2 prireera fecha de Disposicién del Crédito, ¢l
Estado hard su mejor esfuerzo por contratar con un Banco Mexicano Calificado, en
forma y fondo aceptables para el Acreditante y sus asesores legaies, una cobertura de
uudcmm(cap,mpcmmbméndembu)mmpl&ode .8
partir de 1a primera Disposicién del Crédito que permita mantener ¢l mejor nivel de
TIHE posible.

E! Estado serd responsable de cubrir los costos de rompimiento de fondeo de los
instramento de cobertura que contrate.

301 Incremento en couos.

§i con posterjoridad 4 la fecha de firma del presente Contrato, se modificars cuslquier
ley, reglemento, circular u otre disposicién (incluyendo, sin limitacidn alguna,
requisitos referentes a capitalizacidn de instituciones de bance molltiple, reserves,
depdsitos, contribuciones, ondinarias o extraordinariss, impuestos y otras condiclones)
aplicables al Acreditante, a cusiquiera de sus oficinas encargadas de [a administracién y
del fondeo del Crédito o se cambiare la interpretacion por cualquier tribunal o autoridad
competente de cualquiera de las mismas, o sucediere algin evento, sujeto o no al control
del Egtado, incluyendo ¢l incremento en el riesgo crediticio o en ! nivel de riesgo que
<de acucrdo a las disposiciones oficiaies se deba asignar al Crédite, y como consecuencia
de cualquiera de los hechos anteriores, sumentare ¢} costo para o Acreditante de hacer o
rantener vigente o Crédito, en una cantidad equivalente al 5% {cinco por ciento) o mds
del saido insoluto del Crédito a la fechs en que ccurra la modificacion, verificade por ef
Auditor Externo, incluido el costo regulatorio de mantener la operacién, el Acreditante
notificard por escrito al Acreditado dicha situncibn, sefialando (i) las cantidades
adicionales, razonables y comprobadas, que se requieran pare compensar al Acreditante
por dicho aumento en el costo o disminucidn de ingresos; y (3} las causas del aumento
en ¢l costo o disminucidn de ingresos, asf como sus respectivos cdiculos. Las Partes
negociarén durante un plazo de naturales siguientes a la fecha de
recepeion de in notificacién sntes sefialada, ¢l monto del incremento en costos. En caso
de no llegar & un acuerdo, In determinacidn del Acreditante serd concluyente y
obligatoris, y deberd ser asumida por partes iguaies entre ef Estado vy ol Acreditamte, El
Estado pagark al Acreditante, la parte que le corresponda, ¢f titimo dfa del Periodo de
Intereses vigents en dicho momento.

Clausols Cuatro. Condiciones ssspensivas. Las Disposiciones del Crédito, se
encuentran sujotas a que se cumplan lus siguientes condiciones suspensivas a mas tardar
¢l 31 de octubre de 2011, ¢ cualquier otrs fecha que ias partes convengan {1a “Fecha de
Cierre’, en el entendido que si las mencionadas condiciones suspensivas no se han
cumplido en la Fecha de Cierre, dichas condiciones se entenderdn como no cumplidas y
ninguna solicitad de Disposiciones de Crédito a que se refiere la Cliusula Dos del
presente Contrato surtiné efecto legal alguno, & no ser gue el Acreditante autorice lo
contrario y renuncie por sscrito a uns o més de lss condiciones pactadas 2 continuacidn:
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4.1  Declaraciones. Las declaraciones del Estado contenidas en este Contrato
deberdn ser verdaderas ¥ correctas en todos sus aspectos en la Fecha de Cierre, como s
hubieran sido hechas en y a esa fecha,

4.2 Registros. El Estado debend haber registrado este Contrato en Registro Estatal,
en ¢i Registro Federal y en ef Registro del Fideicomiso,

{2)  La informacién y Documentos de Iz Operacion entregados al Acreditante de
conformidad con la Cléusula 5.6 del presente Contrato, deberdn continuar
refiejando razonablemente ln situacion financiera del Estado 8 Ia Fechr de Cierre
¥ ningin Cambio Material Adverso con respecto a dichos Documentos de ia
Operacion deberd haber ocurrido desde Ia fecha de emisién de los mismos v
hasta Ia Fecha de Cierre.

{b)  No debeni existir ningtin Cambic Material Adverso en relacidn con la situscién
financiera, econdmica o politics dei Estado o de México, y no deberd existir otra
circunstancia, evento 0 condicién que hayn tenide o podria esperarse que tuviers
un Efecto Material Adverse.

(c)  No deberd (i) existir cambio slguno en Is Ley Aplicable, ni se debera de haber
emitido ninguna orden, oficic, acucrdo o decreto de cuslguitr Autoridad
CGubernamental o tribunal arbitral, gue tenga o llegue a tener con el paso de!
tiempo un Efecto Material Adverso; y (i) no deberdn haberse presentado
iniciativas de cambio o modificaciones & cualquier Ley Aplicable que con su
promulgecién o entrada en vigor tenga un Efecto Material Adverso.

44  Costos v Gastos. El Estsdo deberd haber pagado al Acreditante, o Hevado a
cabo arreglos satisfactorios para ¢l Acreditante, a efecto de pagar a éste todos los
Impuestos que, en su caso, se causen y los Gastos pagaderos conforme a este Contrato
con anterioridad o en la Fecha de Cierre,

4.5 25 : acidn. Ningn
Evento de Aeeimnén o Evmtc de Inmunpﬂmmm debe haber ocutrido y continuar
ocurriendo y ningln otro evento que pudiere resultar en un Evento de Incumplimiento o
en un Bvento d¢ Acelerecitn por virtud de Ia entrega de una notificacién o ¢f paso del
tiempo, 0 ambeos, debe haber ocurrido ¥ continuar ocurriendo.

{g)  El Convenioc de Coordinacién Fiscal deberd encontrarse vigente y ninguna de [as
partes de! Convenio de Coordinacion Fiscal deberd haber incurrido en
incurapiimiento conforme a los términos del mismo,

()  El Estado deberd formar parte del Sisteros de Coordinacion Fiscal en términos
de la Ley de Coordinacién Fiscal y deberd encontrarse al corriente de todas sus
obligaciones bajo el mismo.
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()  El Estado no debers haber celebrado convenios y/o contratos, por virtud de los
cusles se sutorice s la Secretaria de Haciends y Crédito Publico s efectuar
compensaciones, deducciones y/o retenciones sobre Ins Participaciones.

Clausula Civco.  Declaraciones. E! Estado declars lo siguiente, en el entendido
que s¢ deberd interpretar, pars todos los efectos legales, que las siguientes declaraciones
son hechas s 1s focha de! presente Contrato y & [a Fecha de Cierre:

5.1 Capacidad legal. ¥l Estado es una entidad federative en términos de los
articulos 40 v 41 de Ia Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y tiene la
capacidad suficiente pars celebrar el presente Contrato y los demis Documentos de la
Operacion, asi como para cumplir sus obligaciones en estos v aquel,

Los representantes legales de! Acreditado cuents con las facultades necesarias para
celebrar este Contrato, de conformidad con fos articulos 13 y 14 de La Ley de Deuda
Pablica para ¢l Estado de Coahuila de Zarsgoza, mismas que no le han sido revoeadas o
modificadas de forma alguna s Is fecha de 12 celebracién dei presente Contrato,

53

ufemcaén al putrimonio dcl Fndacmnmo Mnem por pcm del Emdo. de los
Derechos sobre las Participaciones ¥ de los Derechos derivados de] FAFEF han
sido y lss Participaciones Fideicomitidas futuras serén debidamente

en términos de la Ley Aplicable y constituyen o constituirén, en
¢ caso de las Participaciones Fideicomitidas Futuras, una transmisién de tales
recursos y/o derechos 8 favor del Fiduciario, sin ningiin gravamen ¢ limitacitn
de dominio,

34

{a) La celebracion, otorgamiento y cumplimiento de este Contrato por parte del
Estado, y Iss operaciones contempladas en ¢f mismo, incluyendo sin Hmitar, ¢l
pago del principal, intereses y cualquiers otras cantidades, la transferencia v
ccsién de los Derechos sobre las Participaciones, de los Derechos derivados del
FAFEF al Fideicomiso Maestro v los Ingresos del ISN, el registro de este
Contrato y cuslesquiera otros Documentos de ia Operacidn ante of Registro
Estutal, asf como o] Registro Federal: (1) han sido debidsmente auntorizados de
scuerdo ¢on Ia Ley Aplicable; (ii) no incumplen, contravienen, son
inconsistentes o significan una vioiscién respocto (8) ninguna Ley Aplicable; o
(b) cualquier otro contrato, préstame, convenio o cunlquier otro instrumento en
el que ol Estado sea parte o conforme al cual se encuentre obligado, incluyendo
cuslesquiers Autorizaciones Gubemamentales y los Documentos de In
Operacion; y (iif) salvo por fa afectacién de los Derechos sobre las
Participaciones, de los Derechos derivados del FAFEF al Fideicomiso Maestro y
ios Ingresos det ISN, no resulta &n, o requiere la creacidn o imposicion de
cualquier gravamen o garantia sobre 0 con respecto de cualquiera de los bienes o
derechos del Estado.
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(b}  Cada unc de los Documentos de e Operacién: (i} ha sido debidamente celebrudo
y otergado por ¢l Estado; y (i) constituye, ¢ a partic de que los mismos sean
celebrados constituirdn, obligaciones validas, legales y exigibles al Estado de
conformidad con sus términos.

(¢)  No se requisre o requerird obtener autorizacide, consentimiento o aprobacién
alguna de, o realizar notificacion para, o presentacién ante cuslquier Autoridad
Gubernamental © cusiquier otra persona: (1} para la debide celebracion,
otorgamiento, registro, presentacion de, o cumplimiento por parte del Estado de
este Contrato o de cualguier operacidn contemplada por este Contrato; o (if) para
¢l ejercicic por parte del Acreditante, de alguno de los derechos que le
correspondan conforme & los Documentos de la Operacion, o cualesquiera
recursos respecte del Fideicomiso Maestro, salvo aqueliss Autorizaciones
Gubernementales, que han sido o serén debidaments obtenidas y surtirén plenos
efectos en o antes de la Fecha de Cierre,

(d)  No ha ocurrido ningin evento que: {i) resuite en la revocacion, terminacién o
modificacién adverss de cualquicra de dichas Autorizaciones Gubernamentales;
y/o {ii) afecte adversamente cunlquier derecho de cualquier persona conforme a
cuslesquier de dichas Autorizaciones Gubernamentales,

55  Endeudamicntc.

El Estado no se encuentrs en incumplimiento con ninguno de los Financismientos que
constituyan deuds piblica directa o contingente en términos de 1a Ley Aplicable.

5.6  Condicione Informacion Financiers,

Al leal saber y entender de Jos representantes del Acreditado, Is Deuds Total del Estado
a la fecha de cierre de este contrato ¢s Is gue se relacions en Ia tabla def Anexo  “E™.

Desde ¢l | de septiembre de 2011, no ha ocurrido ainglin cambio en la situacién
financiera, econdmios y/o politica del Estado que podria esperarse que tenga un Efecto
Material Adverso, y ne existe ninguns otra circunstancix, evento ¢ condicién gue haya
tenido o podria esperarse que tuviera ur Efecto Material Adverso.

57  Auseyngis de Incumplimiento. Ningén Evento de Aceleracion o Evento de
Incumplimiento ha ocurrido o continda ocurriendo y ningin evento ha ocurrido que, con
la entrega de una notificacién 0 con el mero paso del tiempo ¢ ambos, pudiera resultar
en un Evento de Incumplimiento o un Evento de Aceleracion,

5.8  Cumplimiento con Leves. Sin perjuicio de las demés declaraciones hechas para
el beneficio del Acreditante contenidas en este Contrato o en cualquier otro Documento
de ia Operacidn, ¢l Estado se encuenira en cumplimiento con cualquier requisito
aplicable de cuaiquier Ley Aplicable, Autorizacién Gubernamental, orden,
mandamiento judicial o decreto, relacionada con la celehracion y cumplimiento del
preserte Contratw o de cualquier otro Documento de Ia Operacion,
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59  Conuatacién del Fiduciario El Estado cuenta con todas las autorizaciones
Gubernamentales v requisitos necesarios de conformidad con ia Ley Aplicable para la

celebracion del Contrsto del Fideicomise Maestro con el Fiduciario.

5.10 Inicistivas Legislativas, E! Gobernador ne ha presentado ante la Legislatura
iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones a iz Ley de Deuda Piblica o demds
Leyes Aplicables que pudieran ser contrarias a las operaciones previstas en los
Documentos de [a Operacién.

Clausula Seis. Qbligacior e Hace: ElBshdoccnv:cncywmda
caneiAcrodimm Mmtmtanoschayavmﬁcado el pago y/o cumplimiento
total de cuaiquier obligacidn a cargo del Estado conforme al presents Contrato y/o los
demés Documentos de Ja Opeoracitn (incluyendo, sin limitar, el Crédito y los intereses
derivados del mismo), ¢f Estado cumpliré con lo siguiente:

6.1  Pagos. El Estado deberd pagar al Acreditante todos y cualesquier montos de
principal, intereses, Gastos y cualesquicra otras cantidades debidas al Acreditante bajo
este Contrato, on ias fechas y en Ia forma establecida en el mismo.

6.2 - Anual. El Poder Ejecutivo del Estado de Coahuila de
Zamgcudebuihm lomo para que se incluya en el Presupuesto de Egresos del
Estade, o cusiquier otro instrumento que de tiempo en tiempo sustituys al Presupuesto
de Egresos, para cada cjercicio fiscal hasta e cumplimiento v pago tofal de sus
obligaciones conforme 2l presente Contrato, una prevision de fondos suficientes para
cubrir los montos pagaderos al Acreditante conforme al presente Contrato y cualesquier
otras obligaciones contraidas por el Estado en virtud de este Contrato. Esta obligacion
subsistird independientemente de que los Derechos Sobre ias Participaciones y/o los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, sean © no suficientes pare
cubrir la totalidad de las obligaciones & cargo del Estado derivadas o relacionadas con el
pago de fos Financiamientos registrados en ¢l Fideicomiso Maestro. Asimismo, durante
ia vigencia dei presente Contrato, el Estado deberd presentar, o causer que se presente,
iniciativas de Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos consistentes con las metas de
desendeudamiento.

6.3  Informacién Finaneiers.
@ i

ermacio: ors Bimestral El Estado deberd entregar o hacer que se
mmmdAMmmanmomdlmbhymmcmdmm
de un plazo de 20 (veinte) dias después del cierre de cada bimestre, una copia
del (4) estado de Ingresos; () el estado de Egresos del Estado, en ambos casos
para ¢l periodo de que se trate; ({) estado de ia Denda Total del Estado y (D)
umdodehdeudapﬁblmindmwﬁmdoﬁa “Informacién Financicra
Bimestral”).
® Informacion Financicrs Trimestmal. El Estado deberd entrogar o hacer que se
amregue al Acroditante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro
de un plazo de 45 (cusrenta y cinco) dins dospuds del cierre de cada uno de los
primeros tres frimestres de cada afio calendario y dentro de un término de 60
{scventa) dins Sespuds del cierre dei ditimo trimestre de cada afio calendario, una
copia dei (4) estado de Ingresos; {F) i estado de Egresos dei Estado, en ambos
casos para ¢l periodo de que se trate; (C) estado de Ia Deuds Total dei Estado y

21



()

(d)

(¢}

o

(Q) estado de la deuda pablice indirecta def Estado (ia “Informsacitn Financiers
Trimestral

3

Infonnacién Financicra Anual. El Estado deberd entregar o hacer que se
entregue al Acroditante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro
de un plazo de 150 (ciento cincuenta) dias siguientes al cierre de cada afio
calendario, una copls del (4) estado de Ingresos; (B) ¢l estado de Egresos; (C) cf
estado de In Deuda total del Estado; (D) un cileulo d¢ las eazones yo
condiciones financieras scfaladax en Ia Cliusuis 6.11 al cierre del afio
calendwrio comespondiente; (E) ef estado de Ia deuda pablica indirecta del
Estado; (F) In situscién de las ADEFAS al cierre del afio caiendaric
correspondiente; v {Q) un dictamen del Auditor Externo del Estado mizmos que
deberdn sefislar qus dicha mfmmiénﬁnmmmmmombiﬁnmtela
condac:énﬁmncmde’i&mdo(la“ acidn Finar

Auditor _Externo  del  Estado. La Informacién Finenciera Anual deberd
encontrarse auditada por el Auditor Externo del Estado y la Informacién
Financiera Trimestrsl deberd contar con una revisién fimitada por el Auditor
Externo del Estado y ser acompafiadas de un dictamen de dicho Auditor Externo
del Estado en el que ¢l mismo dictamine que el Estado s¢ encuentra en
cumplimiento con les razones financierae yfu obligaciones previstas en Ia
Cléusule 6.11 del presente Contrato y las Obligaciones Financieraz Minimas
{segin dicho téming s¢ define en ¢! Contrato de! Fideicomiso Maestro); en el
entendido que tanto en Is Informacién Financiera Anual como en [a Informacién
Financiera Trimestral, ia deuda indirects del Estado que no sea contingente, no
serd objeto de dictamen.

Otra Informasion. De tiempo en tiempo el Acreditante podrd solicitar, por
escrito, al Estado informacion de cardcter financiero, demografico o econdmico
que, en términos de la Ley Aplicable, ¢l Estado tengs 0 pueds obtener, misms
qQue serd entregada por ¢i Estado, al Acreditante dentro de un plaro razonable, ¢l
tual en ningiin caso excederd de 30 (treinta) dias contados a partir de Ia fecha en
la que ¢l Estado reciba la solicitud de dicha informacitn;

Respecto de aquetlas solicitudes de informacién por parte del Acreditante que se
refieran a cuestiones distintas de las relacionadas en el pémafo que antecede que,
en términos de fa Ley Aplicable, &l Estado tenga o pueda obtener, el Estado
entregerd la misma, al Acreditante dentro de un plazo razonable, el cual en
ninglin caso excederd de 30 (treinta) Diss Hdbiles contados a partir de la
solicitud de dicha informacion, en el entendido que ¢l Estado no estard obligado
a entregar esta clase de informacitn cuando lx misma tenga el cardeter de
confidencial de conformidad con la Ley Aplicable; y

Misceldneos. En adicion a o anterior, ¢l Estado debers:

(i)  Entregar semesualmente al Acreditante, en un plazo que no podrd
" exceder de dias a iz terminacidn de cads semestre, una
certificacién de! Funcionario Autorizado del Estado sustancialments en
¢] formato que se adiunta al prasente Contrato como Anexo F, en la que
se sefale que ¢ Estado se encuentra en cumptimiento de sus obligaciones
de pago derivadas de los financiamientos.
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(i) A mis tardar 20 (veinte) dias despuds de su publicacién en el Periddico
Oficial del Estado, entregar ai Acreditame una copia certificada de su

Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos,

(iif} Cumplir |a Ley General de Contabilidsd Cubernamental, as/ como
cuslesquitr otras Loyes Aplicables relecionadas con of presente Contrato.

(ivy Cubtir en tiompo y forma las contribuciones que deban hacerse al
Instituto de Pensiones para los Trabajadores al Servicio del Estado y
reductr el pasivo cxistemte del Estado com dicho Instituto por
$4667,000,000.00 (se:sc:onm sesenta y sicte millones de pesos 00/100

MN.)en - contados apartirde ¥ reportar
¢l monto de dicho pasivo dentro del concepto de “Deuda Total™ del
Informe Financiero Bimestral.

6.4 i : i o p. E! Estado
deberd mfomsard An'ediume denuo do los 10 (dm)DmHibﬂes sigtmntcs a {a fecha
en fa gue cuslguier Empleado de Confianza del Estado tenga conocimiento del
acontecimiento de cualquier Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento, o
cualquier eventc que por [a entrega de una notificacion o por ef paso del tiempo pudiera
constituir un Evento de Aceleracién o un Evento de Incumplimientc. Para efectos del
presente Contrato el término “Empleados de Confianza® incluye: (/) a!l titular del Poder
Ejecutive del Estado, (i) ¢l Sccretarlo Ejecutive del Servicio de Administracidn
Tributaria, y (iff) ¢! Tituiar de ta Tesorerfa Generat,

6.5  Pago de Otras Cantidader, El Estado dcberd pagar sl Acreditante cualesquicr
gastos, honorarios, impuestos que, en su caso cause el Estado, aranceles y cualcsquiera
otras cantidades derivadas de o en relacién con Ia celebracion, registro, cobro, gjecucidn
¥, en su ¢aso, cancelacion del Crédito.

6.6  Ouns Notificaciones

(@)  El Estado deberk notificar inmediatamente ai Acreditante, dentro de los 5 (cinco)
Dias Hiibiles siguientes a la fecha que cualguier Empleado de Confianza tenga
conocimiento de;

(i) La existencia de cuslquier demanda, accidnm, litigio, reclamecién o
procedimiento ante cualguier Autoridad Gubemamentat con el propésite
de revocar, terminar, retirar, suspender, modificar, amifar, invalida o
dedar sin cfectos a cusiquier Autorizacién CGubernamental relacionada
con este Contrato y/o ¢l Fideicomiso Maestro;

{ii) La cxiztencia de cualquier demands, accidm, litigio, reclemacién o
procedimiento que resulte en un Efecto Materisl Adverso;

(iif) La existencia de cusiquier demands, accibn, litigio, reclamacién o

- procedimiento ante cusiquier Autoridad Gubermamental que tenga

relacidn, directs o indirects, con el Fideicomisc Maestro, los Derechos
Sobre las Participaciones, los Derechos Derivados del FAFEF, los
ingresos aportados cn términos de ls clusuia 2.3 del Fideicomiso
'Mmtm y/o 1a afectacién de dichos derechos y/0 ingresos al Fideicomiso
Maestro; y

(ivi  Cusiquier otro evento, cirmstancia, desarrolie o condicién que pudiera
razonablemente esperarse que tuviers un Efecto Material Adverso.
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Se considera que ¢f Bstado tiene conocimiento de ias circunstancias descritas en fos
incisos (/) a {/v) que anteceden en ¢l momento en que, un Emplesdo de Confianza del
Estado, sea notificado de Iz existencia de cuaiquier demands, accidm, litigio,
reclamacién o procedimiento por cualguier Autoridad Gubernamental, o cuando el
Estado sea guien inicie kos procedimientos correspondientes.

®)

6.7
(a

{&}

©

6.8
(@

Salvo que en ef presente Contrato s¢ prevenga otra cosa, cualquier notificacitn
del Estedo al Acreditante ai amparo de esta Cléusuls, deberd acompafiarse por
una declaracidn firmada por ¢l Funcionsrio Autorizado del Estado estableciendo
una descripcién razonablemente detaliads del acomecimiento referido en Ia
misma, scialando las medidas que of Estado propone tomar &l respecto y deberd
estar acompafinda de I documentacién que ol Estado considere pertinemte, sin
perjuicio de que al Acreditante pueds solicltar documentacién ¢ informacion
adicional, misma que deberd ser entregade por el Estado dentro de los
15(quince) Dins Hibiles siguientss a Ia fecha en Ia que reciba Ia notificacién de
que se tate por parte del Acreditante, sicmpre que csté disponible para cl Estado
o que el Estado pueda razonablemente obtener en ¢f plazo mencionado.

El Estado deberd de cumplir en todo momento con las obligaciones establecidas
en ¢f Convenic do Coordinacion Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o
traiga como consecuencia que: (i} ¢f Estado deje de formar parte del Sistema de
Coordinacitn Fiscal; {#) ¢ Estado pierda el derecho a recibir les Participaciones;
o {#if) resulte en una reduccidn de las Participaciones que recibe ¢l Estado,

El Estado deberd de formar parte det Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal
en términos de la Ley de Coordinacién Fiscal durante la vigencis del presente
Contrato y de los demis Documentos de la Operacién y deberd de encontrarse al
corriente de todas sus obligaciones bajo dicho Sistema Nacional de
Coordinacidn Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o traiga como
consecuencia que (/) ¢l Estado deje de formar parte del Sistema de Coordinacién
Fiscal; (if} ¢l Estado pierda el derscho a recibir las Participaciones; o (iif) resuite
en una reduccién de las Participaciones que recibe ef Estado.

Ei Estedo no deberd celebrar convenios y/o contratos por virtud de Jos cudles se
autorice a In Secretoria de Heclenda y Crédito Piblico o s cualquier otra
Autoridad CGubernamental a efectusr compensaciones, deducciones o
retenciones sobre Jos Derechos Sobre las Participaciones y/o sobre los Derechos
Derivados de! FAFEF yfo ios Ingresos del ISN.

de tiempo en tiempo a efectc de mantener |a afectacién de los Derechos Sobre
ins Patticipaciones y de los Derechos Derivados del FAFEF v los Ingresos del
ISN =zl Fideicomiso Maestro, incluyendo sin limiter, I realizacién de
aportaciones y/o cesiones suplementarias e irrevocabies al Fideicomiso Maestre
y ls presentacién de instrucciones y/o cesiones suplementarias ¢ irrevocables sl
Fideicomise Maestro y is presentacién de Instrucciones y/o notificaciones
irrevocables a cualesquier Autoridades Gubernamentaies.
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®

(c)

(d)

En el caso de que las Participaciones y/o el FAFEF y/o los Ingresos dei ISN sean
sustituidos, complementados y/o modificados por otros fondos vo impuestos yo
derechos y/o ingresos provenientes de la Federacion por cumiquier causs, el
Estado, mmdemnm,debeﬂafemymd Fideicomiso Maestro
el 100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos y/o
ingresos dentro de los .. Hibiles siguientes a que la mencionada
sustitucidn, complementacién yio modificacitn swrta efectos (salvo que las
Partes acuerden otro plazo por mtc} y deber obtener cualesquier
Autorizaciones Gubemamentales neceserias al efecto.  Asimismo, deberd
presentar a cualesquier Autoridad Gubernamental que resuite competente una
notificacién e instruccidn irrevocable en el sentido de que dichos nuevos fondos
y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos han sido afectados y cedidos al
Fideicomise Ma¢stro de forma imevocable vy de que dicha Autoridad
Gubernamental debe de entregar al Fideicomise Maestro de manera directa ¢!
100% (cien por ciento} de dichos fondos y/o impuestox y/o derechos yio
ingresos que correspondar: al Estado. Dentro de dicho plavo de . Dias
Hibiles, ¢l Acreditente deberd reunirse con el Estado, previa solicitud por escrito
de este dltimo, a fin de discutir una posible ampliacion al plazo, en cuyo caso, el
Acreditante, sin que implique obligacién alguna de su parte, podrd ampliar ef
plazo a fin de permitir al Bstado la afectacion y cesitn al Fideicomiso Maestro ¢
100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos yfo
ingresos que sustituyeron, complementaron y/o modificaron las Perticipaciones
y/o el FAFEF y/o los Ingresos del ISN.

Adicionalmente, en el caso de que por cambios o modificaciones en la Ley
Aplicable, los Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos Derivados
del FAFEF y/o Jos Ingresos del ISN fueren suprimidos vy no existiere ningin otro
ingreso o derecho proveniente de la Federacion que pudiere ser utilizade en
sustitucién de los Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos
Derivados del FAFEF vio los Ingresos del 1SN, ¢ Estado deberd otorgar al
Acreditante dentro de los _ Dias Hébiles siguientes, una garantia y/o
fuente de pago en forma y susiancia sceptable para el Acreditante, que sea
suficiente para asegurar ¢f cumplimiento de Ias obligaciones del Estado
conforme el presente Contrato y/o los demés Documentos de ia Operacién.

El Estado deberd abstenerse de afectar los Derechos Sobre las Participaciones
yfo fos Derechos Devivados dei FAFEF yfo los Ingresos del ISN, excepto en Ia
medids en la que sea permitids por los Documentos de la Operacidn y sujeto a
ios términos y condiciones previstos en ¢f Fideicomiso Maestro,

tales. E! Estado deberd obtener, renovar, mantener v

cumplir con todas hs Amms Gubernamentales a su cargo, necesarias para

cumplir sus obligaciones bejo este Contrato y los demés Documentos de la Operacién,
conforme sea requerido de tiempo en tiempo conforme a Ia Ley Aplicable.

6.10 Clertos Contratos. El Estado no deberd celebrar contrato o compromiso algune
o llevar & cabo hechos y/o actos juridicos de cualquier natoraleza (s excepcion de los
Documentos de 1z Operacién} que (/) restrinjan, la capacidad def Estado pars cumplir
sus obligaciones bajo el presente Contrato y lfos Documentos de le Operacidn; (i)
afecten la constitucién del patrimonio del Fideicomiso Maestro v/o la afectacidn y
cesién de los Derechos Sobre las Participaciones los Derechos Derivados del FAFEF,
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los Ingresos def I8N; v/o {iii) resulten en un Evento de Incumplimiento al amparo de
¢ste Contrato,

6.11

@

)]

(©

@
©

Endeudamicuto.

Leuda Total. La Deuda Total del Estado en un sjercicio fiscal no poded exceder
de los montos méximos para I8 Deuds Total establecidos en [a tebla que se
anexa al presente Contrato como Anexo G. El Acreditante deberd recibir un
dictamen dei Auditer Externo del Estado en ef formato que se adjunts al presente
como Anexo H en donde se dictamine que la Deuda Total del Estado no ha
rebasado Jos montos que se indican en ¢l Anexo G durante ¢} periodo cubierto
por dicho dictamen del Auditor Externo del Estado. El dictamen del Auditor
Externo del Estado se incluird en Iz Informacién Financiera Anual y en ia
informacién Financiera Trimestral y Bimestral 2 que s¢ refiere la Cléusula 6.3,

. Ei Estado no podri contrser nuevos

Finmmmieumammodequchcomidndeimmmmgnw
resultado que la Deuda Total del Estado sobrepase los limites previstos para
dicha Deuda Total en la table que se acompafia como Anexo G a menos que 5u
Deuda Total (al final del gjercicio fiscal anterior miés ¢l monto del nuevo
Financiamiento que se pretenda contratar) sex igus! o infesior al 100% (cien por
ciento) de las Participaciones anuales del Estado, recibidas durante e} ejercicio
fiscal inmediato anterior.

; ' isnios. Salvoporlospugxréssuscﬂtosporel
Esw:ks Py proveedores de btcm: o servicios derivados dof curso ordinario de
operaciones y los Financiamientos Contingentes Permitidos, los Financiamientos
nuevos 8 ser contratados por ef Estads ¢ inscritos en e} Fideicomiso Maestro
deberdn cumplir los Reguisitos Minimos de Contratacién (segin dicho término
se define en el Fideicomiso Maestro).

[Omitido intencionalmente].

Basivos a Corw Plazg.

(i)  El Estedo podrd contratar pasivos & corto plazo (los “Pasivos a Corto
Plazo™ en adicién a los Hmites de la Deuda Total a que se refieren los
pérrafos que anteceden, sicmpre que se cumpls con las siguientes
caracteristicas: (/) los Pasivos & Corto Plazo deberén de tener un piszo
méximo de vencimiento de dias natarales; y (i) todos los
Pasivos a Corto Plaxe deberdn ser liquidados en su totalidad durante ¢l
ejercicio fiscal en el que fueron contratados por et Estado y al cierre de
cadn giercicle fiscal no deberén existir compromisos financieros de

ninguna fndole en relacién con ios Pasivos & Corto Plazo contratados por
¢ Estado;

{ii) Durante Jos ejercicios fiscaley siguientes a squellos en los cuales In
Deudn Total del Estado legue 2 scr, al final del ejercicio fiscai anterior,
superior al 100% (cien por ciento} de las Participsciones recibidas
durante ¢! ejercicio fiscal anterior; el monto de endendamiento a cargo
del Estado por concepto de Anticipos Extraordinarios sobre
Participaciones y Pasivos de Corto Plazo {conjuntameniz}, no podrd
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(&

exceder del equivalente en Pesos de 325'000,000 (trescientos veinticinco
millones) Unidades de Inversidn; y

{(iviDurante los ejercicios fiscales siguientes a aquellos en los que ia Deuda Total del

Estado sea, a! final del gjercicic fiscal amterior, inferior al 100%% (cien por
ciento) de las Participaciones recibidas durante ol gjercicic fiscal anterior, ¢l
monto de endeudamiento a cargo del Estado por concepto de Anticipos
Extraordinarios Sobre Participaciones y Pasivos de Corto Plazo,
conjuntamente, no podrk exceder del equivalente en Pesos a 350°000,000
(trescientas cincuenta mitlones) Unidades de Inversién; ¢g ¢l entendido que
Ia porcién de dicho monto que corresponde & los Anticipos Extraordinarios
Sobre Participaciones en ningiln caso podré exceder del equivalente en Pesos
a 150'000,000 (ciento cincuenta) Unidades de Inversion.

(v) Lo suma de las ADEFAS y los Pasives a Corto Plazo no podrd exceder de

870°000,000 (ochocientos setenta miliones) de Unidades de Inversidn, sélo
en caso de que el Estado reciba recursos extraordinarios de la Federacién a
los que se hace referencia en Is Cléusula 6.13(a).

% g ag. El Estado no podrd celebrar
opanﬁmdeeobmnyfoepmomded«iwdosdeluqaepum surgir
obligaciones a cargo de! Estado o en Ias que el Estado represente riesgo de
contraparte, a menos que {7} ¢f Estado hubiere contratado una linea de crédito
que sca susceptible de ser inscrite en el Registro del Fideicomiso como
mecanismo para ssegurar el pago de las obligaciones que pudieren surgir a cargo
del Estado en relacidn con dichas operaciones de cobertura y/u operaciones de
derivados, o (i) dichas operaciones sesn celebradas por el Estado con Bancos
Mexicanos Calificados, con ¢l fin de fijar o poner un Hmite a las obligaciones de
pago de intereses a cargo del Estado derivadas de uno o més financiamientos; o
(iif) dichas operaciones sean contratadas con Ia bance de desarroilo; o (iv) la
celebracién de dichas operaciones sea saprobada por el comité téenico del
Fideicomiso Maestro.

Ciertas Obligaciones de Pago. El Estado no podré asumir obligaciones de pagar
un precio especifico de bienes o servicios, cuando la obligacién del Estado de
pagar dichos bienes o servicios sea independiente del uso que ¢! Estado le de a
los mismos (take or pay), 2 menos que dichas obligeciones cumplan con los
siguientes requisitos:

{0 los pagos anuales de dichas obligaciones deben de estar considerados ¢on
los Presupuestos de Egresos comrespondientes;

(il) iss obligaciones deberdn estar relacionadas com fa  construccidn,
operscién ¥ mantenimiento de infraestructurs;

(iiiy dichas obligaciones no podrin tener como garantia o fuente de pago las
Participaciones o ¢l FAFEF , o ¢l derscho a percibir los mismos o los
Ingresos del ISN; ¥

(iv)  en ningin caso, la contraparte correspondiente podrd, #n un ejercicio
fiscal, demandar la contraprestacion o pago correspondiente a fituros
ejercicios fiscales,

6.12  Calificaciones Crediticias.
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El Estado deberé contratar & dos Agencias Calificadoras pars calificar ¢l Crédito y
entregar al Acreditante un original o copia certificada de los documentos en los que
consten el otorgamiento de dos calificaciones crediticias, dentro de un plazo de 60
{sesenta) dias naturales, promogables mediante acuerdo por escrito del Acreditado,
contado & partir de la fechs de firma del presente Contrato.

6.13

{a)  Las ADEFAS del Estado no podrén exceder al cierre de cada ejercicio fiscal de
325'000,000 (trescientos veinticinco millones) de Unidades de Inversién. Lo
anterior en ¢l entendido que en caso de que el Estado no reciba recursos
extraordinarios de la Federacidn por un monto igual o mayor a
$1,500°000,000,00 (mil quinientos millones de pesos 007100 M.N.), entre la
fecha de cierre y ¢l 31 de diciembre de 2011, 1as ADEFAS del Estado no podrén
exceder: (i) al cierre del ejercicio fiscal 2011, de 650°000,000 (sciscientos
cincuenta millones) de Unidades de Inversion; v (if) &l cierre del ejercicio fiscal
2012, de 487°500,000 (cuatrocientss ochents y siete millones quinientas mil)
Unidades de Inversitn. Para que la excepcidn anterior sea efectiva el Estado
deberd notificar por escrito al Acreedor baber recibide los recursos
extraordinarios y adjuntar comprobante.

(b}  Ei Presupuesto de Egresos del Estado, o ¢l instrumento que en s caso sustituya
al Presupuesto de Egresos, deberd de contener una previsién a efecto de que e
Estado liquide en su totalided cualesquier pasivos derivados de los ADEFAS
pendientes de Houidar al cierre del ejercicio fiscal inmediato anterior,

Los adeudos derivados de los Anticipos Extracrdinarios Sobre Participaciones se
sujetardn 2 Jo siguiente: (f) deberdn de tener un plazo miéximo de vencimiento de .

dias naturales; y (i) todos fos pasivos derivados de Anticipos
Extraordinarios Sobre Participaciones deberdin ser liquidados en su totafidad durams el
cjercicio fiscal en ¢l que fucron contratados por ¢l Estado, y al cierre de cada ejercicio
fiscal no deberdn existir compromisos financicros de ninguna indole en relacidn con
dichos pasivos por parte de! Estado.

El Estado no podrd obtener Financiamientos de sus organismos descentralizados,
empresas de participacién estatal mayoritarie, fideicomisos piblicos, fondos de
pensiones v/o jubilacionas de empleados del Estado ¢ cualquier otra Persona que sea
controiada, directa o indirectamente, por &f Estado o por cuslquiers de las Personas
antes mencionadas (conjuntamente, las “Entidades Controladas™. Asimismo, dichas
Entidades Controladas no serdn consideradas en ningin caso como un Nueve Acreedor
para efectos del Fideicomiso Maestro. Para efectos del presente Contrato, por “coatrol”
se entiende la facultad de dirigir o causar la direccion de Ia administracioén y/o polfticas
de una Persona, incluyendo derechos pars vetar o impedir resolucionss; (w) va sea a
1ravés de 1a titularidad de scciones, partes sociales, derechos socictarios u otras formas
de participacidn societaria; (x) en razdn de disposiciones contractuales; y/o (z) por
cusiquier otro mecanismo.

6.16  Yenta v/o Bursatilizacién de Actives.
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(a) g5 Salvo por lo que respecta 2 los Derechos Sobre

MM@WﬁmksmmwFﬁﬂFymmmédiSN,
asi como lo dispuesto en ¢l pérrafo (b) siguiente, el Estado podrd llevar s cabo
opersciones de venta y/o bursatilizacién de activos. Los recursos obtenidos por
¢l Estado serin destinados de acusrdo con {o sefialado en l2 Cléusuls 14.19 (ii)
del Fidelcomiso Maestro, pero en todo caso deberd destinarse a inversitn
pﬁblicamd\wﬁvamt&mimdekl,ey Aplicable.

) e cion 15 " !
mhmd%mm&li%&m%omﬁnmm
relacidn con opersciones de vents y/o bursstilizacion de activos, diches
obligaciones ssumidas por ¢l Estado computarin para efectos de la Deuda Total
del Estado en términos del presente Contrato.

{¢) [nformacion sl Acreditante. E! Estado deberd informar al Acreditante de las
operaciones previstas en esta Cliusula, siempre que ello no resulte en uma
violecién de in Ley Aplicable,

6.17 Informes g la Legislaturs.

{a)  El Gobemnador a través de la Tesorer{a General del Estado deberd de informar &l
Congreso de ia celebracion del presente Contrato en términos de lo previsto por
¢l Decreto.

b} El Gobemador del Estado deberd acompafiar los estados financieros del
Fideicomiso Masstro al readir la Cuenta Pabiica.

6.18  Fagtor de Aforo.
{a}  El Factor do Aforo deberd ser en todo momento de 1.2 (uno punto dos).

(b} Ei Estado no podré convenir incrementar ¢j Factor de Aforo de cualquier
Financiamiento {incluyendo los demds Financiamientos inscritos en el Registro
ded Fidelcomiso), salvo con ¢l consentimiento del Acreditante.

6.19 Pagicipaciones Municipales. Saivo en el caso de que la Ley de Coordinacién
Fiscal Federal (o cualquier otro ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) asi lo
establezes, ¢l Estado (/) no podré entregar u otorgar 2 sus municipios un porcentaje de
Participaciones superior al 20% (veinte por ciento) del Fondo Genersl de
Participaciones recibidas por el Estado bajo el Sistema Nacionel de Coordinscidn
Fiscal, de conformidad con lo establecido en 18 Ley de Coordinacién Fiscal y (i) no
podré entregar u otorgar a sus municipios un porcentaje superior de cuaiquier fondo, al
establecido en las Leyes Aplicables en la fecha de cierre de este Contrato. En ¢l
entendido que ¢! Estado podré otorgar & sus municipios porcentajes mayores a los que
se sefiatan en esta Cléusula 6.19, sin que por ello se entienda que ha existido un Evento
de Incumplimiento, siempre que las cantidades correspondientes provengan de las
Cantidades Remanentes, de conformidad con lo establecido en dicho contrato.

6.20 Psgo de Impuestor v Costos. El Estado deberk de cubrir todos los Gastos
relacionados con Ia celebracion del presente Contrato. El pagoe de los impuestos que se¢
generen con motivo de | celebracidn y ejecucién del presente Contrato, serfin a cargo
de 1a parte que resuite obligada al pago de los mismos de acverdo con lo establecido por
la Ley Aplicable.
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6.21 Quas Ascvenaciones. El Estado deberd ceicbrar los documentos, contratos,
convenios y cualesquier sctos pars tomar las medidas correspondientes segin el
Agreditante tequisrs de tiempo en tiempo de forma razonable a efecto de Hevar a cabo
de manera més eficiente et objeto y propésito de los Documentos de 1a Operacion v para
establecer, proteger y perfeccionar los derechos y recursos creados o que se pmcndea
crear & favor del Acreditante conforme a los docurentos de ls Operacidn,

1 ! ] ¢ntos. El Estado deberd cumplir, en todo
momento, melpmcmdomu@bhdemﬂqmmmdemncupaiom&
derivado de cuniquiera de sus ofros endeudamientos (distinto del endeudamiento
derivado de los Financiamientos que s¢ encuentren inscritos en el Registro del
Fideicomiso). El Estado deberd abstencrse de incurrir en hechos o actos que actualicen
cualquier evento especificado en cualquier pagaré, contrato, instrumento ¢ otro
documento que evidencie 0 esté relacionado con cualesquiers eadeudamiento si el
efecto de Jo ocurrido y/o la continuscidn de dicho evento os causa de, o permite al
acreedor, tenedor o tenedores de dicho endeudamicnto (o & un fiducisrio o agente o
cuenta de dicho tenedor o tenedores) ocasionar que dicho endeudamiento se vuelva
exigible, 0 gue sea prepagado totalmente (y& sca por remisién, compra, oferta de
compra o de otrs mancra) antes de su fecha de vencimiento o que haga que la tase de
interés establecida en el mismo se incremente.

6.23  Subsanar Eventos de Aceleracidn. En ¢l supuesto de que ¢l Estado incurriese en
uno o mas incumplimientos con relecidn a las obligaciones previstas en esta Cldusula
Seis, y siempre que dicho incumplimiento constituya urt Evento de Accleracion de los
establecidos en la Cléusula Ocho de este Contrato, ] Estado deberd subsanar o causar
que se subsane dicho Evento de Aceleracién, Asimismo, ¢l Estado deberd entregar al
Acreditante ¢! informe o ¢f programa de reguiarizacién mencionados en ls Cléusula 8.4
dentro del plazo establecido en dicha Cléusuls y cumplir puntualmente las actividades
previstas en ¢l programa de regularizacion.

6.24 Cumplimicntc con Momtos de Deuda. El Estado deberd cumplir, en cada
ejercicio fiscal, con ¢l monto sutorizado de deuda piiblica establecido para ¢l Estado en
Iz Ley de Ingresos del Estado para el Ejercicio Fiscal de que se trate, segim sea
modificada, deumpoeuuempo

Reserva. Ei Estado debers restimir «f Fondo de Reserva,
cont‘orme ai Fide:oom%lo Mnestm dentrodclos . Dias Habiles & que ¢l Fiduclario
notifique al Estado, a través de un Requerimiento de Rmsos Adiclonales.

6.26 Efccto Material Adverso. Bl Estado debers abstenerse de Hevar a cabo actos que
tengan un Efectc Material Adverso, sobre la condicién (financiera u otra) de! Estado o
sobre activos o derechos propiedad del Estado.

627 T 3 3 b Xa of. nlirmies Ef EM ma
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capacidad del Estado para cumplir puntuslmente cualguiera de sus ebiimonw de pago
bajo este Contrato,

628 Repone de Litigios. El Estado deberd entregar al Acreditante dentro de los 30
(treinte) dfas siguientes sl cierre de cada ejercicio fiscal un reporte en donde se indique
la existencia de cualquicr demanda, accidn, litigio, reclamacitn o procedimiento gue
puedz resultar en un Efecto Materisl Adverso, de conformidad con el formato
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establecido en ¢] Anexo [; en ¢l entendido que a solicitud del Acreditante, el Estado
proporcionard informacién adicional en relacién con dichas demandas, acciones,
litigios, reclamaciones o procedimientos de conformidad con lo establecido on el
pérrafo (b) de la Cléusula 6.6 que antecede.

6.29 Entrega de Ingresos def JSN. En caso de que ¢l Estado entregue al Fiduciario un
monto de ISN menor al que hays recaudado conforme al Reporte de Recaudacion,
debers entregar al Fiduciario la diferencia, a més tardar, en Is Focha de Distribucion del
ISN siguimw.

630 1y i W AN
Mmummmma&mmmmuhmmm
con lay Entidades Recaudadoras o realizar cualquier acto gue impida que los Ingresos
del ISN sean recibidos por el Fiduciario. Asimismo, ¢l Estado se obliga a notificar af
Fiduciario y a lox miembros del Comité Técnico in designacién de cusiquier persona o
inatitucién como Entided Recsudadora a mds tardar dentro de los § (cinco) Diss Hibiles
8 la fechs ¢n que celebre ¢l convenio correspondiente con dicha persona o institucion
para que pueda recaudar ingresos derivados del ISN, en ol entendido que junto con
dicho convenio el Estado deberk otorgar a dicha persons o institucién una Instruccién a
Entidades Recandadores

§.31 El Estado deberd absienerse de reducir la tasa del ISN y realizar cualquier acto
que impida que los Ingresos del ISN scan recibidos por el Fiduciario.

Cliusula Siete. Fideicomiso Maestro,

7.1 Inscripcién cn el Fideicomiso, El Estado se obliga s inscribir el presents
Contraio y a que ¢l mismo permanezcs inscrito en ¢l Registro del Fideicomiso y el
Acreditamte tendrd e caricter de Fideicomisario en Primer Lugar bajo dicho
Fideicomisc Maestre para todos los efectos a los que haya lugar durante la vigencia del
presente Contrato,

7.2  Facgtor d¢ Aforo. El Factor de Aforo que le corresponde al Crédito en ¢l
Fideicomisc Magstro seré en todo tiempo igual a 1.2 (uno punto dos).

7.3 18 ] aegtro. Bl Acreditante podrs lievar
acabotodmfamyejmmdo;lwdmﬁo;yfomyﬁvnqmumbmn
en el Fideicomiso Maestrc para los Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo sin
Iimitar la presentacién de Soiicimdes de Pago, Notificaciones de Aceleracion,
Notificaciones de Incumplimiento y Notificaciones de Terminacidn de Evento de
Aceleracion.

74  Fondo de Reserva El Acreditado deberd comstituir un Fondo de Reserva
equivalente a - del servicio de Ia deuds. El Fondo de Reserva deberd
quedar totalmente constituido a mds tandar en la focha do vencimiento de! Plazo de
Gracia. El Acreditante tendré derecho, en términos del Fideicomiso Msestro, al abono,
on su respectivo Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago de Cepital, de las
cantidades existentes en el Fondo de Reserva del Fideicomiso Maestro, para ¢l pago del
Crédito, ¢ intereses ordinarios del presents Contrato.
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75 Fondo de Estabilizacién El Acreditadc debers constituir el Fondo de
Estabilizacifn, seglia dicho término se define en ef Fideicomiso Maestro,

Cliusnia Ocho. Eventos de Acelerncin,

8.1 Supuestos, El incumplimiento por paric del Estado con cuaiquiers de las
obligaciones previstas en la Cliusuis Scis, 7.1, 7.2, 74 y 7.5 anterior, asf como la
presentacidn de una Notificacidn de Aceleracion por parte de cualquier Fideicomisario
en Primer lugar del Fideicomiso Maestro al Fiduciario, en cualquier tiempo, sc
considerard un Evento de Aceleracidn para efectos del presente Contrato,

8.2 Notificacién de Acelerecion, Bl Acreditante podré presentar al Fiducisrio del
Fideicomiso Maestro uns Notificacién de Aceleracidn, a partir de que hays tenido
conacimiento del Evento de Aceleracién o de que el Estado se io haya notificado. La
Notificacién de Aceleracién deber# instruir al Fiduciario del Fideicomiso Maestro pars:
(i) incrementar las cantidades a transforirse mensunimente en ¢ Fondo de Pago de
Capital y/o en ¢l Fondo de Pago de Intereses hasta la Cantidad de Aforo mientras dure
¢l Evento de Aceleracidn; esto es, hasta que el Fiducisrio del Fideicomiso Masstro
reciba una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion por pare del
Acreditante: (11} instruir al Fiduciaric pars que las cantidades sdicionales abonadas en ei
Fondo de Page de Capital y/o Fondo de Page de intoreses sean entregadas al
Acreditante y se utilicen en términos de |z Clinsula 3.6 del presente Conteato: y (iii)
realizar Jos demds pagos u Otros actos previstos en la Notificacidn de Aceleracion en
términos de los previsto en el Fideicomiso Maestro,

8.3  Exeesos en la Cantidad de Aforo, El monto en que la Cantidad de Aforo exceda
e la Cantidad Requerida se utilizard por ¢l Acreditante en témiinos de la Clausula 3.6

del presente Contrato.

8.4  Progams de Requlerizacion, Dentro de los 5 (cinco) Dias Hibiles siguientes a ja
Notificacidn de Aceleracién, ¢l Estado deberd entregar al Acreditanie un informe escrito
sobre las causas de! incumplimiento de que se trate y un programa para reguiarizar
dicho incumplimiento, inciuyendo ¢l plazo en #f cual ¢l Estado subsanaré ¢l Evento de
Aceleracidn de que se trate.

{a}  Evento Subsanable. E! Evento de Aceleracidn, y las consccuencias del mismo
establecidas en la presente Cliusuln 2 (incluyendo en lo reletivo a la
Notificacién de Aceletacién), derivado del incumplimiento por parte del Estado
cont cualesquicra de las obligaciones previstas en las secciones 6.1, 6.2, 6.3, 6.5,
69,6&2 6.17, 6.20, 621 6.22 6.25 6,26, 6.28, 6.29, 7.1, 7.2 ¥ 7.4 (cada uno

de Acclemsidy anakle™) subsistird hasta ef iitimo din def mesen
que elEmdohayambsmadodkhoWimimdem«ﬁomaipmma
de “regularizacion presentado por ¢l Estado on términos de s Cliusula 8.4
anterior.  Una vez subsanado el incumpiimiento que dio lugar al Evento de
Aceleracidn y sujeto a jo cstablecide en Ia Cléusula 8.5 (¢} siguicmte, el
Acreditants estard obligado, dentro de los 15 {quince) Dias Hébiles siguientes &
1a fecha en In que dicho incumplimiento fue subsanado, & presentar al Fiduciario
una Notificacién de Terminacién de Evento de Ascleracion en términes de lo
previsto en el Fideicomiso Maestro.
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Evento No-Subsanable E! Evento de Aceleraciém, y las consecuencias del
mismo establecidas en a presente Cliusuls 8 {incluyendo en lo relativo a la
Notificacién de Aceleracion), derivado del incumplimionto por parte del Estado
con cunlesquiers de las obligaciones previstas en las secciones 6.4, 6.6, 6.7, 6.8,
6.10, 6.11, 6,13, 614 6,15, 6,16, 6]8 619.6.23 6.24,627 630,631 y75

cmtoochmdfassiguiwzsa !afechaen laqueeiAmdmnte haya presentado
#l Fidugiario del Fideicomiso Masstro Ia Notificacién de Aceleracion. Dentro de
Jos quince {15) Dias Hibiles snteriores al vencimiento dei plazo de ciento
ochenta (180} dias antes sefialado y sujeto a lo establecido en la Cléusula 8.5 (¢)
siguients, e Acreditante ostard obligado s presentar sl Fiduciario una
Notificacion de Terminacidn de Evento de Aceleracion, seftalando Ia fecha en
que debiers terminar ¢f Evento de Aceleracion,

As] i En el coso que: (i) durante el periodo
en ¢l que se encumtre pmdm de ser subsenado un Evento de Aceleracion
Subsanable de acuerde con of pérrafo (s} que amtecede o (ii) durante el plazo de
ciento ochenta dias para Eventos de Aceleracion No-Subsanables & que se refiere
el parrafo (b) anterior, ¢! Estado incumpis con cualquiers de las obligasiones
previstas on [a Cliusula 6 anterior (salvo por aquellos que constituyan un Evento
de Incumplimiento en términos de la Cliusuls 9 siguiente) y/o cualquier
Fideicomisaric en Primer Lugsr del Fideicomiso Macstro hubiere presentado al
Fiduciario una Notifieacién de Aceleracidn que no hubiere sido cancelada o
terminada, se observard lo siguiente;

§)) En ¢l supuesto de que el Incumplimiento se presente durante el plazo
para subsanar un Evento de Aceleracidn Subsanable, Ias consecuenciay
del Evento de Aceleracién se ampliarén por periodos de ciento ochenta
dias por cada nuevo Evento de Aceleracion que se¢ presente, contados a
partir de s fecha en s que ¢} Evento de Aceleracién original heya sido
subsanado;

(ii}  En el supuesto de que ¢l incumplimiento se presente durante el plazo de
ciemto ochenta dias 2 que se refiere ¢l pérraf (b) anterior derivado de un
Evento de Aceleracidn No-Subsansble, las consecuencias del Evento
Acelerscién se ampliarén por periodos de ciemto ochenta dfas por cada
nuevo Evento de Aceleracidn que se presente, contados a partir de!
vencimiento del plzzo de ciento ochenta (180) diss refacionado con la
Notificacion de Aceleracién presentads con motivo del Evento de
Aceleracion original: y

i g izacion. El incumplimiento por parte
dcl Estado 2 hoblsglclén mb!ecxda en El Ciiusuln 6.23 del presente Contrato,
tendrd como consecuencia que los efectos del Evento de Aceleracidn y sus
consecuencias subsistan hasta Ja liquidacién del Crédito o hasta que ¢l
Acreditante acucrde por escrito lo contrario a su entera discrecién.

f ; imiento. E! Evento de Aceleracién derivado
dc hmmiondemNot:ﬁmibndeAwmme de cualquier
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Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro al Fiduciario, serd
considerado un Evento de Aceleracién Subsanable ¢ un Evento de Aceleracion
No-Subsaneble dependiendo de ia naturaleza del Evento de Aceleracién que dic
origen & la presentacidn de la Notificacion de Accleracién por parte del
Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate. A tal efecto se estard & lo
siguiente:

{i}  En el supucsto de que el Evento de Aceleracion ses considerado como un
Evento de Aceleracion Subsanable, dicho Evento de Accleracién
Subsanable y las consecuenciss del mismo establecidss en la presente
Cléusyla Ocho (incluyendo en Io relativo s la Notificacién de
Aceleracién), subsistinin hasta el dltimo dia del mes en que el Estado
haya enviado a! Acreditante una copia de Ia Notificacién de Terminacion
de Evento de Aceleracion presentada por ¢l Fideicomisario en Primer
Lugar que present( ia Notificacion de Evento de Aceleracion original. El
Acreditante estard obligado, demtro de los 15 {quince} Dias Héabiles
siguientes a la focha en ia que el Estado le proporcioné copia de la
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién enviada por el
otro Fldeicomisario en: Primer Lugar, a presentar al Fiduciario una
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién propis en los
términos de lo previsto en el Fideicomiso Maestro; y

(ii)  En el supuesto de que cf Evento de Aceleracién sea considerado como un
Evento de Aceleracién No-Subsariabie, dicho Evento de Aceleracién No-
Subsanable y las consecuencias del mismo establecidas en la presente
Cliusula Ocho (incluyende en lo relstivo & In Notificacién de
Accleracitn), subsistirks ciento ochenta (180) dias a partir de Ia fechaen
Ia que i Acreditante presentd af Fiduclario del Fideicomiso Maestro la
Notificacién de Acsicracién. Dentro de los 15 (quince) Dias Hibiles
anteriores al vencimiento del plazo de ciento ochenta (180) dias
mencionado ¥y sujeto a o establecido en I Clingula 8.5 (¢), el
Acreditante estard obligado a presentar al Fiduciario una Notificacién de
Terminacion de Evento de Aceleracion en los términos de lo previsto en
el Fideicomiso Maestro, sefialando Ia fecha en que debiera tenminer el
Evente de Aceleracion,

Ciéusula Nueve. Evenios d¢ Incumplimjsate,

%.1

Suoucstos, Le sctualizacion de cuaiquiera de los siguientes supuestos

constituirdn us "Bvento de Incumplimiento” conforme al presente Comtrato y sus
aNexos:

(8)

(b}

5i el Estado incumple una o més de sus obligaciones de pago derivadas de este
Contrato, incluyendo {perc sin cstar lLimitado a) cuaiquier amortizacién de
capital v/o pago de intereses ¢ gastos pagaderos bajo este Contrato; o

La circunstancia de que cuslquier declaracion o certificacion reslizads poro a
rombre del Estado en ¢l presente Contrato y ¢f Fideicomiso Maestro o
cualesguicrs de los Anexos de los mismos resultase faiso en cualquier aspecto o
que ¢l contenido de dicha declaracién, garantia o centificacién resultase errdnea
en cualquier aspecto, teniendo como consscuencia inducir o mantener en ol ervor
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8l Acreditante. Asimismo, la circunstanciz de que cualquier declaracidn
realizada por o 2 nombre del Estado en cuslosquiers aviso u ofro certificadn,
documento, estado financiero u otro estado entregedo conforme al presente
Contrato (Incluyendo en ias Solicitudes de Inscripeith y los documentos anexos
a [as mismas, presentadas en términos def Contrsto del Fideicomiso Maexro),
resultase falso en cualquier aspecto o que ¢l contenido de dicha declaracion o
certificacion resultase errénea en cualquier aspecto y tenga por consecuencia
inducir o mamtener en of error en cualquier aspecto importante al Acreditante y
dicho aviso, certificado, documento, estado financiero u otro estado no sea
corregido por ¢ Estado dentro de un plazo de 30 (treinta) dias siguientes a partir
de que cuaiquier Empleado de Confianzs tuvo conocimiento del error o 2
falsedad de! mismo; o

Ei Estade admits por escrito su imposibilidad para pagar la generalidad de sus
deudas 8l momento en que &stas se vuelvan exigibles; o

La existencia de un Efecto Material Adverso, o un svento que con ef paso del
tiompo pueds tener un Efecto Material Adverso, sobre: (1) la capacidad del
Estado para cumplir puntusbmente coalquiers de sus obligaciones bajo este
Coatrsto, cuyo incumplimiento de fuger a un Evento de Incumplimiento en
términos del presente Contrato; (i) la legalidad, validez o ejecutabilidad de
qui«mokmh&déemcmyel Fideicomiso Maestro y (iil)
los derechos, acciones y/o recursos del Acreditante derivados de este Contrato y
el Fn&eieamisoMus&oom&quimdelosDoummdehOpmm ]

Ekﬁmm”mmomhcwvimcuomﬂcuﬂquin
razén o el Acreditante deje de tener una preferencia de primer grado scbre los
Derechios Sobre Ias Participaciones y/io sobre los Derechos Derivados del
FAFEF yio los ingresos aportados en términos de la cliusula 2.3 del
Fideicomiso Mazwiro: o

El Estado no obtenga, renueve, modiflque, mantenga o cumpla con cualquier
Autotizacion Gubemamental neoesaria para ¢l cumplimiento de este Contrato o
el Fideicomiso Maestro, Asimismo, si cualquicre de dichss Autorizaciones
Gubemamentales ¢s revocada, terminada, retirade, suspendida, modificada o
desechada o deje de surtir efectos o un tercero o ¢ propio Estado inicie cualquier
procedimiento para revocar, terminar, retirar, suspender, modificar o desechar
dicha Autorizacion Gubermnamental; o

8i ef Estado lieva a cabo cualquier acte que resulte en Ia invalidez, nulidad o
terminacidn del Fideicomiso Maestro o este Conteato; o

$i ¢l Estado termina el Convenio de Coordinacion Fiscal o de otra manera
incumple con cuslquiera de las obligaciones pxev:sm 2n Ja Cldusula 6.7 0 6.8
del presente Contrato: o

S§i el Estado instruye a cualquier funcionario Estatal o Federal, incluyendo, sin

limitar, a 1a Tesorerfa General del Estado y/o la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico, pare entregar los Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos
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Dmvsdosdel FAFEF yio los Ingresos del ISNamncmtadisnmals
Cuentas Concentradoras dei Fidelcomiso: o

Si durante un piazo de .__ naturgles, ias cantidades recibidas por ¢l
Fiduciario derivadas de los Derechos Sobre las Panticipaciones v/o de los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN son inferiores a la
Cantidad Requerida pars servir este Contrato ¥ ¢l Estado no eporta cantidades
suficientes a fin de servir este Contrsto dentro del plazo y conforme & la
notificacion que envie ¢l Fiduciario del Fideicomiso Maestro: o

S5i cualquier Fideicomisario del Fideicomiso Maestro prmfa al Fiduciario una
Notificasidn de Incumplimiento una vez que se hubiere caumplido con lo
dispuesto en el Contrato de Acreedores: o

Si el Estado incumple con sus obligaciones previstag en la Cléusula 6.2 del
presente Contrato, siempre Y cuando dentro del término de 30 (treinta) diss
contados a partir de que dicho incumplimiento fuere notificado, el Estado no
realice las gestiones v acciones necesarios a cfecto de subsanar dicho
incumplimiento: o

$i ¢l Estado celebra cuslquier contrato o convenio que pudiere afectar los
momntos o los derechos derivados de los Derechos Sobre las Participeciones vio
de los Derechos Derivados del FAFEF, incluyendo [ celebracitn de contratos o
convenios de compensacion: o

5i el Estado incumpie con sus obligaciones previstas en la Cliusula 6.10 del
presente Contrato,

Salvo en ¢l caso de que la Ley de Coordinacién Fiscal (o cualquier otro
ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) as{ lo establezea, que ¢l Estado
entregue u otorgue a sus municipios: (i) un porcentaje de Participaciones
superior al 20% (veinte por ciento) del monto total de Participaciones del Fondo
General de Participaciones recibidas por e} Estado bajo el Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal: y/o (ii} un porcenmje superior al 50% (cincuenta por
ciento) de fos ingresos correspondientes 2 1a adicién del 1% (uno por ciento) del
Fondo General de Participaciones recibidas por ¢l Estado bajo el Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal, derivados de 1a coordinacién del Estado en
materia de derechos. En el entendido que el Estado podrd otorgar 2 sus
municipios porcentajes mayores a fos que se sefialan en este inciso, sin que por
ello s¢ entienda que ha existido un Evento de Incumplimiento, siempre que las
cantidades comespondientes provengan de las Cantidades Remanentes, de
conformidad con lo establecido en dicho contrato: o

Que sc incumpla con cualesquicra de las disposiciones contenidas en fas
Secciones 7.1 y/o 7.2 del presente Contrato; o

Si no sc llegare a la determinacidn de Ia Tasa de Referencia en términos de los

parrafos (iii} y (iv) de la definicidn de *“Tasa de Referencia” contenida en la
Cléusula Uno del presente Contrato,

36

QU UVUVVLLLYULUUYOLUVUVIYLUYULOLOVOLILOLYOOLOIDVLELELYLY OO



k L/

) mplimiento, A partir del acontecimients de cuaiquiera de los
Evantos de heumpl:mklm mencionados en la Cléusula 9.1 que antecede, cl
Acreditents podré u su enters discrecion, notificer al Estado de Ia existencia de un
Evento de Incumplimiento. E! Estado deberd contestar dicha notificacion entregando
cualguier informacién que considers importants dentro de los 15 (quince) Dins Hibiles
siguientes & s focha do recepcion de diche notificacién (saivo que dicha notificacion
hubiere derivado del acomtecimionto seitalndo en of inciso (a) y (¢) de la Cldusula 9.1
anterior, en cuyo casc ¢l Extado tendrid § (cinco) diss pars contestar). Vencido ese plazo,
indspendiontemente de que ol Estado haya dado contestacion o no, e Acreditante tendri
o} derecho de declarar un Evento de Incumplimiento conforme al presente Contrato y
por lo tanto: (i) el Crédito se vencerd anticipadamente y todas las cantidades adeudadas
por el Estado al Acreditante bajo este Contrato serkn exigibles y pagaderas, y (ii) ¢l
Acreditente tendré dercche de enviar al Fiducisrio del Fideicomiso Maestro una
Notificacién de Incumplimiento informando del vencimiento anticipado del Crédito,
para los sfectos previstos en el propio Fideicomiso Maestro,

93  Notificacion de [ncumplimiento. E! Acreditante poded instruir al Fiduciario del
Fideicomiso Maestro, por medic de una Notificacidn de Incumplimiento, para que
efectiic lag trensferencias que correspondan en términos del presente Contrato v el
Fideicomiso Maestro, incluyendo ¢l page fotegro del Crédito, intereses y demds
cantidades pagaderss bajo ¢f presente Contrato.

94  Yepcimiento Amticipedo. E! Evente de Incumplimiento declarado de
conformidad con lo anterior dard lugar al venchmiento snticipado del Crédito v el
Acreditante estard autorizado & cobrsr el saldo insoluto del Crédito, sdemids de fos
intereses correspondientes y demnds cantidades pagmderas bajo este Contrato, ya sea a
través del Fideicomiso Maestro o de maners directa al Estado.

95  QOtroz Recursos, A partir de! scontecimiento y durante la continuacién de un
Evento de Incumplimiento:

(a) El Acreditante podri ciercer cualquier o todos los derechos y recursos,
incluyendo, sin limitar, ¢ sin pesjuicio de los deméas derechos y recursos del
Acreditarte, todos y cuslesquier derechos y recursos disponibles en virtud de
cualesquicra Documentos de ia Operacitn y de 1a Ley Aplicable.

()  Cunlesquiera gastos rzonables y documentados relacionados directamente del
ejercicio de acciones judicisles o extrajudicinles por parte del Acreditante
utilizados pare cuslquier propésito referido en esta Cléusula, ya sean o no en
exceso del Crédito (i} se encontrarén regidos por el presente Contrato: (if) serdn
reemboisados al Acreditante, (iii) causarin intereses 2 Ia Tasa prevista para los
intereses moratorios y (iv) serdn exigibles cuando fo requiera el Acreditante.

Cliusula Diez. Minceligeos.

10.1  Coatos v Gastos. El Estado deberd, una vez que se haya dispuesto el Crédito,
pagar dentro de . Dias Hibiles siguientes a la solicitud respectiva, todos los
Gastos. Ademas, ¢f Estado deberd pagar todos Jos impuestos que, en su caso, causc ¢l
Estade y cuotas pagaderas o determinadas como pagaderas en relacidon con la
celebracidn, otorgamiento, registro ¢ inscripcidn de este Contrato o cualquier otro
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Documento de la Operacién o cuslquier otro documento que pueda ser otorgado en
relacién con este Contrato, y conviene en mantener a sslvo al Acreditante de
cualesquiera responsabilidedes con respecto o gue resuiten de un retraso en ¢l pago u
omisién en ¢l pago de dichos impuestos y cuotas, En ¢ entendido que, en caso de gue el
Acreditante sc vea en ia necesidad de sufragar algunc de dichos conceptos, ¢l Estdo se
obliga a reembolsdrselo de inmediato, autorizando expresamente al Acreditante a que le
cargue on [a cuente de cheques seflalada en el presente contrato gue ¢f Estado tiene
abierta en el propic Acreditante, ¢f importe de los referidos conceptos.

102  Ipdemnizacidn. Independientemente de la consumacion de las operaciones
contempladas por ¢ presente Contrato;

(8) El Estado deberd pagar, indemnizar y mantener a salvo al Acreditante y a cada
uno de sus respectivos funcionarios, consejercs, empleados, agentes,
apoderados, subsidisrias y Afilirdas (cada una, una “Persons Indempizada™ de
y ¢n contra de cuslesquiera y todas responsabilidades, obligaciones, pérdidas,
dafios, penas, reclamos, acciones, santencias, demandas, costos, CRrgos, gastos
menores razonables o desembolsos (incluyendo costos de abogados) de
cualquier tipo o naraleza que puedan en cualquicr momento (incluyende
cualquier momento sigulente al pago del Crédito o ia terminacidn, renuncia o
reempiazo del Fiduciario} ser impuestos sobre, incurridos por, o dictados en
contra de cualquiera de dichas Personas Indemnizadas de cualquicr forma que se
relacione con o surja de este Contrato o cualquier otro Documento de ha
Operacidn. incluyendo e} Fideicomiso Maestro y cualquier otro documento o
inmenwwnmpladoporcwfmdomelpmmecnlqucihsohs
operaciones contempladas en ¢l presente 0 en aquellos, o cualguier accifn
1!¢vadaaabouommd&porm!enuiemdadicb&s?muindmm
conforme a © en relacién con cualquiers de los anteriores, incluyendo con
respecto al ejercicio por parte del Acreditante de cuaiquiera de sus respectivos
derechos y recursos de conformidad con cualesquicra de los Documentos de la
Operacién, y cusiquier investigacion, litigio o procedimiento (incluyendo
cusiquier procedimicnto de quicbrs, insolvencia, reestructuracién u ofro
procedimiento similsr o procedimiento de apelacién) relacionade con este
Contrate o cualquier Documento de 1a Operacibn, independientemente de que
cuﬂqum?momindunnh&dampmedelosmmog@ummww

Raspopsab £ adss™). El Estado no se encontrard
obligado a cubrir 3as Rcspotmbthd;des Indemnizades cusndo ésias sean
consecuencia de cuipa, mala fe, dolo o negligencia de 12 Persona Indemnizads
de que se trate,

(b} A cleccidn de cualquier Persona Indemnizada, las obligaciones de
indemnizacién del Estado bajo esta Clkusuis deberdn incluir la obligacidn de
defender n dicha Persons Indemnizada usando asesoris legal satisfactoria para
dicha Persona Indemnizada, sctuando razonmablements, a costa y gasto del
Estado, si se trata de costos razonsbles. Todos los montos debidos bajo esta
Cléusula deberin pagarse dentro de dins después de ser requeridos y
de entregados ios recibos que cumplan con Ias disposiciones flscales vigentes,

{¢) En la medids en que cualquier compromiso establecido en los phmrafos que

anteceden de ests Cliusula puedan ser inejecutables en virtud de gue viola
cuaiquier ley o disposicidn de orden pliblico, ef Estedo deberd aportar la porcidn

k1]
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méxima que sea permitida pars peger y setisfacer, de conformidad con ley
Aplicable, ¢] pago y satisfaccién de dicho compromiso,

103 Netificaciones,

(8)  Parz los efectos relativos al preseste Contrato, ef Acreditanie y of Estado,
sefialan como domicilio ef siguiente:
El Acreditante

El Estado General Cepeds y Castelar, Zona Centro, Saltilio, Coahuila, Teléfono;
(844) 411 96 10, Atencién: Tesorero Genersl dei Estado y/o Secretario Ejecutivo del
Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Coshuils

Para ¢l efecto de recibir notificaciones, las partes sefialan ¢f domicilio a que antes se
hace referencia como convencionsl, por lo que en los términos del articulo 1070 {mil
setents) del Codigo de Comercio, estén enteraments de acuerdo en que si se acude a su
respectivo  domicilio 2 precticer notificacién personal y dicho domicilio no le
carresponde, 3¢ proceda a 12 notificacion por edictos sin necesidad de que se recabe ¢f
informe scfialsdo en el mencionado artfculo. Mientras Jas partes no notifiquen por
escrito ¢l cambio de su respectivo domicilio, los emplazamientos ¥ demds diligencias
judiciales o extrajudiciales se practicarén en los domicilios sefialados en la présente
cléusula.

(b)  Toda notificacidn que debs hacerse de conformidad con el presente Contrato,
deberd realizarse por oscrito mediente fodaterio piblico, correo certificado o
servicio de mensajerfa, ambas con acuse de recibo, en los domicilios antes
mencionados.

Lo anterior en of entendido que ias Partes podrén hacer notificaciones por medios
electronicos, siempre que confirmen dichas notificaciones mediante correc certificado o
strvicio de mensaierin, ambas con acuse de recibo.

104 Cesitn, Este Contrato seri obligatorio para, y operard en beneficio de, y serd
eiecutable para los causahabientes respoctivos y cesionarios permitidos de 1as partes del
presents Contrato. Ei Estado no podrd ceder, ¢n todo 0 en parte, o de otra manera
transferir cualquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrato o
cualquicr otro Documento de Ia Operacién.

En este acto, ¢l Estado otorga su autorizacion pars que el Acreditante ceda o de
cualquier otra forma transmita todo o paete de sus derechos yfu obligaciones bajo el
presente Contrato y/o cualesquier otros Documentos de fa Operacitn, de conformidad
con Ia normatividad aplicable (i) a cualquier ofre institucién de crédito u otras entidades
que formen parte del sistema financiero mexicano, o (i) & un fideicomiso o vehicnlo
similar cuyo objeto sea ¢l bursatilizar en ¢l mercado de valores mexicanos, sin que se
requicra ¢l copsentimiento posterior del Estado para efectuar {ales cesiones o
transmisiones. Para dichos efectos, el cadente y cesionario deberén celebrar la cesién o
transmisién en términos del modelo de documento que sc adjunta como Anexo J (el
“Contrsto de Cosidn™ v notificar al Estado dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiies
siguientes a [a focha de Ia cesion o transmision respectiva. Bl Estado deberd coadyuvar
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con ¢l Acreditante y el cesionario, para realizar todos las actos y gestiones necesarios,
incluyendo sin limitar, modificer ¢! Registro, el Registro Estatal y ¢f Registro Federal,
con ¢} fin de que la cesién respectiva surta plenos efectos v el cesionario apsrezea como
titular del crédiso que le hubiese sido cedido y esté facultado para ejercer los derechos
que le correspondan como “Acreditante” al amparo del presente Contrato,

10.5 Renuncia de Derechos.- La omisién por parte del Acreditante en ¢l lercicio de
los derechos previstos en este instrumenic, en ning(n caso tendrén ¢l efecto de una
renuncia a los mismos ni que el ejercicio singular o parcial por parte del Acreditante de
cmiquncrdmchodﬂivadode&thmummﬁm&duyedgﬁ:mduwho,ﬁmlmdc
privilegioc.

10.6 Reemplazo. En caso de que el Acreditante reciba cualquier pago por o ¢n
nombre del Estado, que sea posteriormente, total 0 parcialmente, invalidado, declaredo
como fraudulento o jlegitimo, separade ¢ requerido a ser devuelto al Estado, dicho
monto $¢ considerard como si nunca hubjere sidoc pagado al Acreditamte y en
consecuencia ¢l Estado estars obligado a cubrir ei monto de principal m4s log intereses
correspondientes sobre dicho monto al Acreditante dentro de los Dias Hibiles
siguientes a la fechs en 1a gue ¢l monto correspondiente hubiere sido devuelto sl Estado.

10.7  Modificacion o Renugcjs.

{a}  Ninguna disposicién de este Contrato o de cualquier otro Documento de is
Qperacién podrd ser modificada, reempiszada, reformada o renunciada, excepto
por un instrumento por escrito frmade por el Acreditante y el Estado. El
Acreditante podrd de maners uniisteral y por escrito, otorgar dispensas zl Estado
respecto del cumplimiento de cualquiers de sus obligaciones al amparo de este
Contrato.

{b)  Cualquier renuncia y cuslquier modificacién, reemplazo ¢ reforma reslizada o
cefebrada de acuerdo con ¢l inciso {a) anterior seré obligatoria para el Estado y
para el Acreditante.

cualquxer ciéusula n pimfo deem Conu-m no nﬁacuri las demds dnspos:cma de!
presents, ias cuales deberén continuar vigentes y deberfin interpretarse como si dicha
cldusula o parrafo nunce hubiere sido insertado.

10.9 Ley Aplicable: Sometimiento a Jurisdiccion.

(a}  Lev.aplicablc. Para todo lo relacionedo con la interpretacién y cumplimiento del
presente Contrato las Partes se someten & las leyes federales de los Estados
Unidos Mexicanos.

)  Jurisdiccidn. Lstcsdcmacxpmemwocablo,muﬂmmaer
cualquier controversia que se derive de la interpretacion o cumplimiento del
presente Contrato 2 los Tribunales Federales competentes en la ciudad de
México, Distrito Federal, Las Partes renuncian a cualquier jurisdiccion o fiero
gue les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio,
presente o fituro,
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edi go v fech '.-Lospagosqneralwemﬁshdnse
apﬂwéadcmdomelme&odemuﬁ!indodeomfomid&dmiambh
siguiente:

Medics de pago: Fachas de acreditamiento del pego:
Efective St ncreditark ¢ mismo Gia,
Cheque 8) De! Acroditants, se acreditart el mismo dfa.

b) De otro banco, depositade antes de las
, 8¢ acreditard 8 més tardar ¢l
dia habil bencario siguiente; y despuds de

Ias . se acreditard a més tardar
ol segundo dfa hibil bencario si siguiente.
Domiciliacién Se ncraditars:

2) En la fechs que se acuerde con ¢l Estado; o
- b) En la fecha limite de X
Transferencias electrénicas fondos 8} A través del Sistema de Pagos Electrénicos

Interbancarios (SPEI), 0 mediante cargos y
abonos a cuentss en o mismo el
Acreditants, se acreditard ef mismo dfa
hébil en que se ordene s transferencia,

b) A través del Sistemn de Transferencis
Electrénicas, se acreditard a mids tardar eof
dfs hdbil basncerio siguiente al que se
ordene la transferencis.

{ Pago.  Sin perinicic de la obligacidn del
Esudodccmplumoblipcionesdemobu;omchodemnmdtrcm,se
establece como medio de pago ¢l patrimonio de! Fideicomiso Maestro, incluyendo sin
lmitar los recursos derivados de! giercicio de los Derechos sobre lag Participaciones, los
Derechos derivados del FAFEF y ios Ingresos del ISN, mediante pagos realizados por
conductp del Fiducisrio de dicho Fideicomiso Maestro, para lo cual el Estado en este
acto muoriza sl Acreditante para que, 2 través de las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleraciones, Notificaciones de Terminacidn de Evento de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento, instruya al Fiduciario def
Fideicomiso Mecstro # transferirle o depositarle las cantidades pagaderas por ef Estado
conforme a lo dispuesto en este Contrato v en el propic Fideicomiso Maestro.

0. 12 Acuerdo Total. Este contrato represents el acuerdo definitive y completo de las
partes del presente, y todas las negociaciones previss, declaraciones, entendimientos,
escritos ¥ declarsciones de cualquier naturaleza son en este acto, sobreseidos en su
totalidad por los términos de este contrato,

Las Partes firman el presente Contrato en Is fecha que se sefiala al inicio del mismo.

[EL RESTO DE LAS HOJAS FUE DEJADO EN BLANCO DE FORMA
INTENCIONAL]
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATO™ DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BBVA BANCOMER, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPC FINANCIERO
BBVA BANCOMER (EL “ACREDITANIE"), REPRESENTADO POR SUS

- ... YPOR LA OTRA, EL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA (EL "ESTADO" O EL “ACREDITADO", INDISTINTAMENTE)
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS
FLORES, SECRETARIO EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACION
TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA Y EL C. JESUS JUAN OCHOA
GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

BBVA BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BEVA BANCOMER
COMO ACREDITANTE

REPRESENTANTE LEGAL
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE (EL “CONIRATO™ DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BBVA BANCOMER, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BBVA BANCOMER (EL “ACREDITANTE™. REPRESENTADO POR SUS

APODERADOS

Y PORLA OTRA, EL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA (EL "ESTADO" O EL “ACREDITADO", INDISTINTAMENTE)
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS
FLORES, SECRETARIO EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACION
TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA Y EL C. JESUS JUAN OCHOA
GALINDO, TESORERQ-~GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, QUE SUSCRIPE,

ESTADO DE COAHUHLA DE ZARAGOZA

?,qh COMO ACREDITADO
“

2

€ )

i8] {EUGENIOIRAMOS FLORES
SECRETARIO EJECUTIVO D, CIO DE APMINISTRACION
TRIBUTA EST DE COAHUILA

4 ‘.-;\. b

-

)
JESUS WAN OCHOA GALINDO
TESORERO GENERAL DEL ESTADO DE §0A DE ZARAGOZA
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“ANEXO A"
Copia del Decreto
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TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMEROQ.- Ef presemie decreta entrark en vigos al dia sigud » 3u publicacidn en &l Periddics Oficial del Estado.

ARTICULD SEGUNDO .- semwludi iciones que se opongan al presente d

DADO ex ¢l Sulén de Semméet Ca-grwdelMMhC'MdeSalﬁh.thuﬂadthugmam@mﬂwdm
de!mdesgméeﬁtiodmmﬂm

mru‘um\ PRESIDENTA

HILDA KSTHELA FLORES WAL.ERA
(RUWCA)

DIPUTADO SECRETARIO DIPUTADO SECRETARIO

JOSE MIGUEL BATARSE SILYA

LOTH TIFA MOTA 1
(RUBRICA)

 {RUBRICA)

IMPRIMASE, COMUNIQUESE Y ORSERVESE
Seltillo, Conhuila, 18 de Agosto de 2011

EL GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
(RIUBRICA)

EL SECRETARIO DE GOBIERNO

LEC. DAVID AGUILLON ROSALES
(RUBRICA}

EL C. LIC, JORGE JUAN TORRES WIZ, GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO !NDEPEND!EN"#‘S- LIBRE Y
SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, A SUS HABITANTES SABED:

QUE EL CONGRESO DEL ESTADO fNBEPﬁNDEENTE. LIBRE Y SOBERANG DE COAHUILA DE ZARAGOZA;

DBECRETA:

NUMERO 534.-

"DECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA AL ESTADO i!E COAHUILA Di. ZARAGOZA A CONTRATAR
EMPRESTITOS PARA SER DESTINADOS AL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA ESTATAL A SU
CARGE. QUE SE INTHCA, ¥ A CELEBRAR LAS DEMAS OPERACIONES FINANCIERAS Y ACTOS JURIDICOS
QUE SE SENALAN". .

ARTICULO 1. St reconoce en $u totalidad la Deuda Pabfica del Estsdo de Cosbulin de Zaragous gue se sefala en los Articalos 3,
4 y 13 de este Decreto, contraida con instituciones financierss mexicanss, decivads de diversos financiami o

fueron destinaios, en su origen, & inversiones pablicas productivas en iérminos de io previsto por ef Anticelo 117 fiaccidn VIU de
ia Constitucion Politica de !os Estados Unidis Mexicanos.y su squivalente de la Constitucion Estatal.

ARTICULO 2. S¢ amtoriza af Estado de Coahuiln de Zaragoza pars, ;somondum def titular def Poder Ejecutivo del Estado o del
Secraarie Ejcctivo del Servivio de Administracion Tributariy del Extado de Coahuila, contraer financiurienio pars ser destinado 4
inversiones pablicas productivas, mediante la reglizacién de las operaciones financieras y s celcbracion de fos actos juridicos g,
enuncistive 'y o limitativamente, determing este Docreto,

ARTICULD 3. S¢ autoriza ol Extado de Coshuila de Zaragoza parn, por conducto def titular del Poder Ejteutivo del Estado o del

ﬁma.n:xsnu Ejecutivo del Servicio de Administracitn Triduiaria del Estado de Coshulin, contzatar con wns 0 mas instituciones
sieras. emprosiios. hasta por <l monto tote] que resulte de las contidades que se sendlan oo of Articwlo 4 de sste Decreto, cuyo

Pago s reatimw o travds de fos mevaniyinos que on of mismo so establecen.

1 importe def o fos Hnanciamionios a que abude ¢f presente Adiculo 00 comprende lus imercses, ni o8 avcesorios Megales y
financieros que deriven de fos mismos.
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ARTICULO 4. Los recursos que obtenga ¢f Estado provericiies xes del o fos empréstitos gue s¢ celebren en términos de fo previsio
cn ol Articulo 3 de este Decreto, deborin ser destinados o lis inversionss pablicas productivas que o continuacion s¢ listan:

1, Al refianciamicnto de empréstitos y créditos vigentes que forman parte de fa Deuda Pablica Directa del Estado. por un momto -

totnd che hasta $25.613°800.000.00 (VEINTICINGCO MIL SH%!EN?‘OS TRL‘.( £ M!LLONES OCHOTENTOS M, PESOS 7 Fo0
MN.L Wrmmfwmdm%mwmmammﬂ piibl P vas;

1. Al pago parcisi de la Dewdn Pablica Contingente del Estado. por un mono total de hasia S75¢°450,000.00 (SETECIENTOS
CINCUENTA Y CUATRU MILLONES CUATROCUIENTOS CINCUENTA MIL PESOS pivlit MN.L cuyos recursos fusron
destinados por Ins Entidades Acroditadas a inversiones pablicas productivas;

1L Al pago de los gastos de inplemantucion de fos empréstitos aiya celebracidn ze autoriza en este Decreto, hastz por un monto
equivalentc ai 5.0% (CINCO PUNTO CERO POR GIENTO) de! monto total de in surma de los mismos. gastos que, councistiva

¥ no himitativamenie. incluyen: 1os gastos que genere Ix fiquidacion anticipada de los financimmientos: los gastos de estructuracitn,
Ia contratacidn de la garsniio de pago: I contratecion de opernciones de cobertura: I constitucién de fondos de reserva: y ¢l pago
de honorarios y comisiones, entre otros.

ARTICULO S. B plaza maximo del o los Mim que se cefebren al smparo de este Decreto no excederd de 30 (TREINTA)
sios, incluyendo hasta 3 {TRES) afios de gracia para pago de capitsl, contsdos a partir de Ia fechs de disposicién del o los
financiamientos correspondientes.

ARTICULO §. Los financiamientos que se celebren al amparo del presente Becreto podrin denominarse en Pesos o en Unidades
de inversion.

ARTICULO 7. La tass de interés ordinario que causen of o los empnéstitos que se celebren al amparo de vl Decrote podré ser fija
o varishie v el page de los intereses que causen el o los empréstitos respectivos podrd ser ks | o =l

ARTECHLO 8. La amortizacion det o fos empréstitos que s celebren sl amparo de este Dotreto s¢ ofectuard mediante pagos
igusles o crecientes de capital, o mediante una combinacion de smbos. pagaderos en forma mensuat, trimesten] o semestral, despuds
del periodo de gracia que, en su caso, comresponda a cada empréstito,

ARTICULO 9. Los emprestitos cuya celcbracidn se autoriza en ¢f presente Decreto podein contar con los Fondos de Reserva que
resultens necesarios o convenievies par lograr una mejor calificacitn de sy calidad crediticis. En consecuencia, se autoriza

expresunrente al Esiado de Coahuile de Zaragoza pam que a tavés del titudar del Poder Ejecutive ded Estado o del Secretmrio
Ejecutivo del Servicio de Administracién Tribuuia del Estado do Coshuils de Zarsgoza, realice los actos necesarios para la
constiticidn de los Fondes de Reserva comespondicntes pars cada uno de los financiamiemos, en s caso,
ARTICHALY 10, Las disposici de fos empréstitos cuys colebracion se satoriza ¢n cf presente Decreto podran documentarse, en

sit caso, mediante la suscripcidn de pagarés mismos ghe podrin ser suscritos por e titular del Poder Ejecutivo del Em:ioo por ef
Secretacio Ejecutive del Servicio de Administracion Tributaria def Estado de Coahuila de Zaragoza.

- -
Los pogards qui, en Su Caso. 3¢ suscriban parm documentar las disposiciones del o fos empréstitas que se celebren al amparo de este
Docreto, serén pagaderos en moneda nacional y dentro Jdel territorio de Ia Repablics. En of texto de fog mismos deberdn citarse los
datos fundamenzaics de la presente autorizacién asi como is probibicion de su vema o cesidh a extrsnjeros, sean éstos gobiemos,
entidsdes gubermamentales, organismos intermacionales, socmdndu o particulates. Los titukos de crédito antes sefafados no tendin
validez si no consignan dichos datos.

ARTiCULO Ef~ Se awtoriza of Estado de Coahuila pars, por conhaio ded Thtular de fa Tesoreria Cx:neﬁl dwi Eshdo o del
Sceretario Ejecutivo det SATEC, sepin coresponda. coatratar, #n su caso, <on una ¢ varias [Insti Fi de
nacionalidad mexicana, una garantia de pago oportuno de¢ los empréstitoy que se ceichren por ¢ Estade con base en las
auorizaciones contenidas on este Deereto, on favor de tos screedores respectivos, ssi como «f financiamiento derivade det posible
cgmmo de dichn paraneia, denominads en pesos o en UDIS, con piazo de disposicion de hasta 30 afos més o plazo adicional
pecessrio pars su hiquidacidn, por un momo equivalente hasts def 60% (SﬁS!ENTA POR CIENTO) del monto total del o de oy

empréstitos correspondientes.

ARTICULO 12. K¢ autorize sl Estado de Coahuila de Zamgozs pars, por conducto del ttular det Poder Ejecutivo de! Estado o del
Secretarie Hjecitivo del Servicie de Administrascion Tnbumm del Bstado de Coshuile de ‘Zarsguza, celebrar, en su caso, fas
operaciones financigras de cobedum gut s estimen (LER-XC i por el plazo que se considere novesario, 4 wiecto de
evitde o disminwir ricsgos ccondmico-fimncicros gue pudicran dorivar de los empréstitos que s¢ comtraigan con base on cste
Decreto.

ARTICULD 13 Se swarizig al Evado de Conhuita de Zaragore pars. en caso de corsiderario ig. por conducto def Situiar
del Poder ERentivoe dol Estado o del Secretsrio Biecativo del Sewvicio de Administracion Tributaria del Estado de Couhuila,
cODPAtIr Lon unn o més instituciones financicoras, empréstitos, hastn por STE9XR0L000.00 (SIETE ML CUATROCIENTIS
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NUVENTA ¥ OCHO MILLONES OCHOUIENTOS MiL PESOS IWION MN.), para xor destinados ai rebnanciamiesto de

empréstitos y ordditos vigentes gue forman parte de ia Deude Piblica Directs Extmnd de corto piammnm:daporel Estmdo v

responsable directo, devivada del de yo li e do doc oo base on of C de Constitucion de una Cudena
Productiva puara o Desarrolio de Pr forex por Medios Slecoromicos. cetebrado por o Gobi de| Estado de Coahuila con
Nwml?mmm\.SNC‘ Institucidn de Bancs de Desarrclio, con fecha [0 de Jicierntve de 2009, cuyos recursos foeron destinados

83U origen B inversiones publicas produdti vas;

El pago del o los empréstitos cuyn contrataciin se autoriza en cste Anlculo podrd realizarse s travds de cuslguicra de fos
mecanismos de pago que s¢ establecen en <ste Decreto.

El impone det o ks ﬁmumaaﬁosaw:ludedpmu Mﬂmﬂomeomptm;debn es. ni los ;a.hpksy
fimencieros gue deriven de los mismos. .

As:msmoumalMpmmMMmmmamﬁwmmsmmmm © S contrate, para
refinnnciar los financiamientos derivacios ded Convenio & que hace mencidn este Articiso,

ARTICULO 14, Los empréstiton cuys cefcbracidn se autorize ¢n ef presente Decreto contarin como mecunismo o vehiculo de
pago, con alguno de los Fideicomisas maMnWMyhpomumdepsgo Suyas caracteristicas se

sefalan en los Artiesion 15, 16 y 17 de este Decreto.

snmmsweMmmmm,mmeM(mu;agmmu Federaies (Ramo
33}, o de Jos ingresos progios del Estado, que, en au caso, sean parimonio del o tos Fideicomisos, para of pago de cade une de los
empréstitos qu contrate &l amparo de este Decreto, dicho porcentaje asignado sers determinado para cads finsnciamiento, por &l
Ejecutivo Esmtal, por conducto del Secretario Ejscativo def Servicio de Administmcion Tributaris del Estado de Coabuila de
Zaragozn, tragkndote de obligaciones cuya fuenze de payo soan ias Participacicaes. Foderales 4 otros ingresos propios del Exiado, o
por comiucto def Tesorero General del Estado, instbndose de-obiigac cuys fi de pago sean ins Aporiaciones Federnles, -

ARTICULO 15. Con &l propisito de cstablecer un mocahismt de pago pars los empréstitos o financiamientos que con ot
Esmdo de Coshuils de Zarsgozs en trminox de lo previsto por los pirmafos primero y fercero del Articuio 9° de a Lay de
Coordinucion Fiscal Federal en vigor y por los Ansculos 71, 74,75, 76, 77, 78 y dernas reiativos y aplicabies de la Loy de Deuda
Pablica parns cf Estado de Conbuils de Zaragorzs, cuys fuente de pago sean lzs Participaciones Foderales, se storizn al Estado de
thmhdeZaagmpunmnnvaddm:ddPoder!gwuuvodd&ndooddSmm“oa,mmus“mde
anmmmmHMhCthcmmmmmmF" {erevocable de
Administrackin y Pago, ¥ a efecisr al mismo, como patrimonio fideicomitido, of porcentaje ¥ suficiente de los derech

que sobre ing participaciones on ingresos fodersios (Rrano 28), presentes y faturms, Je correspoidan sl Extado de Costwiila de Zoragoua,
asf como ol producto derivicdo det gercicio de takes devechios, 2 ofocio de gue ia institucion fduciaria corresponcdionte, #nitre otros objeros
y fines. reafice, por cuents del Esthdo de Coshuila de Zamgoas, o pago a 18 acreeddores del servicio de empréstitos, créditos o
financiamienios otorgados al Estado de Coshuila de Zaragors, incluidos fos trnpréstitns gue se cclebren con base en las wiston zaciones
comenidas ¢n este Decreto. siempre gue lze obligationes correspondicares hayan sido contrmides por ¢ mismo on témminos de lo previsto
mimmwﬁlﬁmmymwlm?&hw&m&ﬁwmmywmmm
inscritas ¢n ¢f Fideicomiso. Contrato en ¢l que el Mwwmmmm parn & efecto de recibic centhdades

RIS,

El porceawje reterido en dpﬁnfomﬁmdﬂbeﬁmupﬁnﬂoamduy.m una de Ixs mindstraciones que por conceplo de
Parnticipaciones Federales (Ramo 28) efectie ta Tesoreria de In Federacidn en favor del Estado de Coshuila de Zaragows.

£ Fideicomiso Mrovocable de Administracion y Pago anes rotitrido, 0o serd un fideicomiso de garwntia, sino Oafcamente un
vehicwlo de pago de tos financiamientos contraides por el Estado de Coahuila de Zaragous gue sean inscritos en &t mismo.

En caso de considerarse necssano. of Estado de Coahuila de Zamgozn podn implemantar més do un Fideicomiso con las
carscteristicas det que $¢ autoriza fo o5t Articulo.

ARTICULG $4. Con ¢l propasito de cstablecer un Mmecsnisma de page pars los empréstitos ¢ financiamiontos gue contraigs el
Estado g¢ Coahuiin de Zaragoza ¢n términos de Io previsto por ¢f Aniculo 50 de Ia Ley de Coordinacion Fisesl en vigor, v por Jos
Anticulos 71, 74, 75, 76, 77. 7B y demis relativos y aplicables de in Ley ge Deads Piblica para ¢l Estade de Coahuila de Zaragozt.
cuya fuente de pago sean ias Aportaciones Fodermies, s autoriza o Esiado de Coaluséis de Zarporzs para que. a través def tinular
dei Poder Ejecutive det Estado o def Tesorero General del {-‘.shdo. constituys come Fideicomitente, un Fideicomiso irmevocabie de
Administrucién v Pago, ¥ & af Bl mismo, como patri y fideicomitido hasts ¢l 25% (VEINTICINCO POR CIENTO} . o0 su
o), mgi;mmcmngtcmonmmwmmnpﬂmhhh:y de ios ingresos y/o derechos presenies ¥ fiuros que sobre las

Aporsaciones Federakes comespondientes ai Foado de Aportacionds parm «f Fortalecimiento de fas Entidades Fadetwtivas { Fondo Vi1 del
Ramo Generat 33) ¥ o aquelios fondos que, en su caso o sustituysn o complemenien, ke comespondan st Estado de Coshuila e
Zaragora, asi comw of producto derivado del ghercicio de tades derechos {0 hastt ¢f poroenisie mAximo que en 5 ciso Pomim be Ley, de
cunlguicr viro Fondo de Aponacionss Fedenifes saw on 10 succsivo son susceptible de afoctanse en Wnminos Jde [o previste por tn Lay de
Coondinacion Fiscal), o efecto de que 1a ingitycion fiduciana cormenpondiente, entre otros oblesos ¥ fines, realice, por cocnta ded Estado
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de Coahuils de Zaragoza, el pogo & 0% acreedores del SeTVitio 06 R4 empristeos, criGitos ¢ Cusiesquier OO Hpo 46 HnsncisTLenos
etorgn&:utmamh&mmmmImamm”ncdeuenmbmmhsmmmcommidﬁmem
Decreto. sicmpre gue las obligaciones correspondienies heyan sido contraides por ¢l mismo en téeminos de fo previsto por ¢f citado
Aniculo 50 de Ia Loy de Coordictecion Fiscal cn vigor y ss oncucntren debidamente inscritss en ¢f Fideicomiso. Contrato en ¢l que of
Estado de Coshuila de Zaragoza participard tambide para of ¢fecto de recibir cantidedes remanentes.

Los porcentajes referidos en ¢l pammafo anterior debevdn ser aplicados a fodas v cada una de las ministraciones que por concepto de
ingresds del Fondo de Aporacionst para ¢f Fortalecimiento de las Estidades Foderativas (Fondo VIH del Ramo Genersl 33),
afecrie ta Tesorerin de tn Federacion en favor det Estado de Coshwiln de Zaragozs,

El Fidcicomiso lreevocsble d& Administracion y Pago antes referido, no seré un fideicomiso de garantia, sino Unicsmente un
vehiculo de pago de los financiamientos comraidos por ¢f Esado de Coshuile de Zaragozs que sean inscritos en ¢f mismo.

ﬁnmﬁd:comidemmio.d Eﬂ-dodecﬁuihdempoﬁimphmmmhdcm Fideicomiso con las
curscteristicas del que se sutoriza on este Articulo.

ARTICULO 17. En adicion a los Fideicomisos cuya constitucion sc suioriza en los Articalos lSy 16 anteriores, el Estado podrd
extabiecer, bajo cusiquicr forma legal, mocanismos paen ¢l pago de los empréstitos o financiamicntos que comraiga con base en o
nutorizado en este Decreto, pudiendo afectsr, como fuente de pago los ingresos propios ded Estado derivados de sontribuciones,
cobranza de cuctss, cooperaciones, derechos, producios. sprovechamicntos ¢ cualesquier otros ingresos de Jos que puoden disponer
de conformidad con of Articulo 71 de la Ley de Deuds Publics pars f Estsdo de Coshuils de Zarsgoza, en [o3 porcenisjes que
resulben poGesarios ¥ suficienmes para of pago de Jos financismiontos respoctivos.

ARTICULO 18. Los Fideicomisos brrevocables de Administracidn y Pago a que ajudeon los Articslos IS y 56 de este Dearcto,
incluirin uns disposicidn por virud de la cual of Estado de Coshuils de Zaragozs, por conducto del Secretario Ejecutivo del
Servicio de Administrecidn Tributatia del Estade de Conhulla de Zaragoza o dei Tesonero General del Esindo, segiin

notificard a In Tesoreris de ln Federacion sobre Ia celebracion del fideicomiso mvoyhlfectméndelu Porticipaciones
Federales (Rwmo 28} & que hace mencion of Articwls IS, o de las Aportaciones Federaies correspondientes al Fondo de Aportaciones
pirs of Fortalecimiento de las Entidedes Foderativas, Fonde VHI def Ramo Genersl 33 (0 de cuslquier otro Fonde de Aportaciones
?Mmmiowomwmaufmuumm&bwinowhw&cw Fiscal) » que hace
mencitn o Articulo 16, correspondientes, ¢ instruirk de manera revocable a dicha Teadreris de le Federscitn par yue, & partir del
m&lnﬁm&dﬁm%mahma&ﬁdmm&m&mhmmymmm&
fa mpticacion det porcentsie sobre ins Purticiy derales {Ramo 28), o de jos porcentaies sobre Ins Aportaciones Foderales
mvumnwﬁmﬂm&mmmmmmmmmm Fideicomisos Trrevocsbles de
Adsministracion y Page, incluidos los empréstitos que se cefebren con buse en {as antoriziciones contenidas en este Decreto, -

En dicho escrito se debeni sefialar que fa instruccidn comespondiente tiene ¢f canicter de irrcvocable debido a que os parte
fundamerstal de! mecanismo necesario pars ef pagoe de las obligaciones contraidss por ¢l Estado de Coshuila de Zaragoza em
términmde!omvmwhsmwmywméﬂAMb?oddehﬁﬁehLeyﬁe(‘oofdmacién Fiscal en
vigor, segOn resuite aplicable, y en consocuencia, wn mmedio pere cumplir Ias obligaciones de pago que conmmigs el Estade con
mmmywhmmwdammﬁﬁmp%mmmmsecucnuwnlaawdnpor
eserito de tndos los acrendores inscritos en & Fidet ¥ se cumple con & provisto ¢n ¢l siguiente phrrafo.

¢ conformidad con o Articelo 76 de Ia Ley de Deudn Plblice para of Estado de Coshaila de Zaragozs, los términos de 1z
irsruccion irrevocable & Is Tesoreria de 1a Federncidn amies sefaisds Gnicamente podrin ser modificados si ¢f Ejecutivo Estatal
remite a dicks dependencia una solicitud poc excrita en x que ssl lo requiera y a ia que deberd adjutar los siguivntes documentos:

A} Ef Decreto en ¢f que ef Congreso det Estado Libre ¥ Sobmode Coahulhdelawnm« cwamemc Ia modificacion a
la ingtruccidn imevocable; . ) .

B) Un lstado, emirido por cf Fiduciario en of Fideicomiso Imevocable de Administracion y Pego; de kos Fideicomisarios en Primwer
Lugar cuyos financiamientos se encoentren inscritos en diche fideicomiso en la fechn en gue se prefenda modificar b instruccidn
irrevocable: ¥

C) La aceplacin expresa ¥ por escrito a2 la, o las, modificaciones de que se trate emitida por todas y cads una de las personas
fisicas o morales que, tri ese moments, sean Fideicomisarios en Primer Lugar en el referido Fideicomiso de Administracion y Pago
de zcuerdo al listado de Fideicomisarios en Primer Lugsr sefialsdo e o inciso B) que precede.

ARTICULAD 19. St autoriza 8l Estado de Coahuila de Zaragoza pars que, por conducto def titufar del Poder hjewxwo def Estado o
de! Secreenrio lecutivo dol Servicio de Administracion Tributaria def Estado de Coshuile de Zaragoza, segim se roquiera. 2 oftcto
de posibilitar ia implementacion del refinanciamicnto 0 roestructrscion de la Deuds Publica del Estado sefaluada en ios Articalos 4
fraccionss 1. y H. v 13 de este Decrcto, modifique. revoque o oxtinga Jos Fidoicomises y mecanismos lepaics gqur se hulveven
ceicbrado mm&me pata garanlizar o realizar ci pego de los empréstitos y crédites due imegran dichs Deuds. Entre fas
modificaciones antes referidas, ol Estade podrd incrementar o reducir. segén i i ¢ convenlente, los porcentajes de
Participaciones Federaies afectos a los mismos,

000000000000000000000UOQUUOUQQB&
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Astiniang s¢ muorize al Estado de Coshuila de Zarsgoza pora modificss o revouar tuy  instrucciones Hrevocables giesdas
wrminos de lo previsto por jos Fideicomisos referidos en of pierafh anterior, una vez que x» cumple con los requisitos que, LA
achividn o 1o autonzacitn que S0 conticne en sste Articalo, provean los contratos respectivos.

Lo i case de que para la modificacion © revacecion comrespondicnte., s¢ réquicrs, como requisito previo & la aulorizacidn por of
Congreso del Esiado, que dicho Poder Legislativo rocibs ls autcrizacidn expresa y por escrito s I modificacion de que se trare
emitida por todos Jos Acreedores inscritos en &l Fideicomiso. o Poder Ejccativoe del Estndo deberi prescatnr anie of Congreso fa
iunmwﬂ%mommmmmmmmwmmIsmnmmdelesm.m inscritor en o

Fideicomiso de que & imie.

.y .
ARTICEL 20, Se autorizs s) Estade de Coghaila de Zaragoza para que, por conducto del titlar del Poder Ejocutivo det Estado ¢
det Secrersrio Efecutive def Sorvicio de Administracion Tributaria del Estado de Conbuils de Zarmgozs, segin se requicr, & ofecto
de posibilitar la implementscion del refinancismiento o rostructurison de W Deuds Pablics del Estudo sefialada ¢n bos Articules 4
fraceiones L y 51 y I3 de esse Decreto, modifique, cancele 0. ¢n 54 caso Sumitiuya Sualquicr garamin clorgada con relacion a los
empréstitos y créditos que integran diche Deuds,

ARTICULO 21, S¢ autorizx &l Extado de Conbuile de Zaragoas paes, por conducio ded tivular det Podler Ejecamivo del Estado o del titufar
del Servicio do Administracidn Tributaris del Estado de Coshuila de Zaragoan, contratsr hasts <os instituciones calificadoras de valores
que ofimzcan las wejores condiciones de precio, dencis, ealided de servicio, oporunidad y demds cirsmatancias pertinenses, o efecto
dequemsmhmﬁm&mhﬁlwmdﬂmmmwmcdwmmhummﬂw

ARTICULOZL&W&&M%C‘W&&WWW mmdtqmdmteelmmmnﬁmy
7 ¢ y crédditos & que sluden fos Articuios 4 fraccienes L y KL y 13 de esee Decreto, reciba oferts, ¢ oferiag. de

las 5mﬁmoms financierss scroedoras tondientes & 1% peestructuracion de algunc o algpunds de los enpréstitos vigentes, que bhagan
innecesario su refinanciamiento o, por Cualquiar ofrs Glma, resulte Recesaria o convenionie su reestructuracidn. opte por dicha
reestructuracitn y, en consecuencis, colebre £l o los scios juridicos comespondientes.

El pugao def servicio de fa deuds derivada de kos ampestitos ¢ crisitos. gue, o Su GRS0. 3¢ ressiruchuren en rminos de bn sumorizmcion
comamdammmmmﬁthkmﬁWomawmmhMo&m
Fideicomisos Irevocable de Administracion ¥ Pugs y mecanismos kegales & que aluden los Artiewlos 15, 16,y §7 de este Docrato. .

Am'icumnﬂw&mmmmmmmmnmmmamawuwmw
de Conhuile de Tarsgoos:, an formae anusl, o o los perthdes presup . Slici pon Suliifien su somatided, of pago del
mmwh&mpﬁﬂmlwpﬁdwm&hmmxmammw ol ampEro del
presente Decreo, incluidas sus accesorios legales y contractuaies, Jo cual serd vigilido por o Congreso del Estado. -

Las partidas presupucstales sorcs sefialades, serin sutorizadas snualmente por of Congreso del Estado en tétinos de lo previste
por los Articwios 13 fraccida XVIE y 29 de s Ley de Druda Pablica pars ¢l Estndo de Conhuila de Zaragozs, .

ARTIHCULO 24. En términos de 1o prvisto por ol Articulo 27 #¢ ka Ley de Deuds Piiblica para of Estade de Coshuila de Zaragozs,
en virtud de que in conteatacion de K03 enpréstitos gue sc auoriza e este Decreto, implics ol gjercicic de moniay y conceptos de
sndeudamicnto no previsios o adicionales & Jos sutorizados en la Ley de Ingresos def Estado pars el Ejercicio Fiseal del Ado 2011,
dicho ordenamiento debers reformarse o adicionsrse 8 fin de considersrios. Asimismo, s¢ debonin realizar ox gjustes
correspondientes en 2] Presupuesto de Egresos del Extado pars et Ejercicio Fiscal 2011, En 10do caso fas reformas o adiciones antes
sefaladas deberdn realizarse proviamente a que ¢f Estado de Coshuile de Zaragoza contralgs los empréstitos antes referidos.

ARTICULO 25. Bt Poder Ejccutivo del Exado, pov conducto dol Secrewrio Ejocutive def Servicio de Administracién Tributaria
de! Estado de Coahuile de Zaragozs, deberh solicitar fa inscripein de o los empréstizon que se celebren al amparo de ¢ste D

en ¢ Registre de Obligaciones y Empréstiras de Entidades Federativas y Municipios que leva | Secretaria de Haciendn y Crédito
Piblico ¢ inscribirlos en et Registro Unico de Obligaciones y Empeéstitos def Estado de Coshuila de Zaragozn gue fleva ef propio
Servivio de Administracion '!"ntmmnn dol Estade de Couhuila de Zarsgoza.

ARTICULO 26, Una vez refinanciados y liquidados o, en su ¢ai0, resifuciurados, Jos empréstilos ¥ ¢réditos 2 que aluden los
Articuios & fracciones 1, ¥ H. y 13 de cste Decrelo con los recursos provenicntes del o los empréstitos que se celebren sl amparc
del mismg, el Estado de Comhuils de Zemagoza deberd solicitar, por conducso del Sesrvtario Ejecutivo del Servicio de
Administeacion Tribwtariz del Estado de Coahuils de Zarsgonza. en su caso, 12 cancelscion de las ingcripcionss comespondientss a
dichos ernpréstitos ante ¢l Registro de Obligaciones y Empréstives de Fatidades Federativas y Musicipios quee Heva ln Secretaria de
Haciemnds y Ceidito Piblice ¥ debera proceder # Ia cancelacion de e anotacidn que corresponda e el Regisize tUnico de

Obligaciones y Empréstites def Estado de Coabwitln de Zarsgozs. .

ARTICULO 17, En émiinos de 1o previsto por ¢f Articelo 40 o ia Ley de Deuds Pliblica para ¢l Estado de Cosbuita de
Yarsgosa, ¢f titular def Poder Ejecutivo del Estade deberi rémiuir al Congeso del Estado, dentro de un plaso de sesenta dias
patsrates, conudos & partir de fu fechs de celebracidn do cada sno de los empréstitos que contrate al amparo del presente Decreto.
wrr informe por esceto gue refleje el monto, forma y wirminos de lax mismos, incluyendo piazo, gracia y 1asas do interés ondinasis y
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Aend copudc!asdocmmlosmnemm los. actes juridioos y. e su caso, titulos de orédito gque los
dacumenan. asf coma informracion sobre 1a splicactdn de los recursos cormespondientes.

Lo anterior, sin perjuicio de 1a informacion que of Ejecutivo Bl deba resmitir al Congreso del Estado sobre [ situacion de 1a
deuds publics cstatal, 81 rendir Ia Cuerts Piblics del Estado.

ARTICULO 28, Bl Poder Ejecutive del Estado deberd scompaliar 103 informes financieros def o los fideicomisos 8 que aluden los
Articalos IS ¥ 16 do este Decreto, al rendir, snusimente, ia Cuents Piblica det Estado de Coahuila de Zaragoza,

ARTICULO 29. Las sutorizneiones parn celobear los mm,;widwos » que hace menc:énmo Decreto estardn vigentos hasta of dia
31 de diciembre de 2010,

ARTICULO 30. Sz sutoriza af Estado de Coshuila de Zaragozn pwa que, por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Bstado o

del Secretwrio Ejecutivo del Servicio de Administracion Tributaria del Extado de Coahuils de Zsmagoza |, o de sambos. actuandae en

Py (Y

con las feyes aplicables:

forma confuma, y de
L Realice todey las gestiones y trimites necesarios ante Ias entidades poblicas y privadas que correspondan, tendientes a la
celebracidn de fos empréstitos a que aluden los Articuiox 3, 4 v 13 de este Decreto; y, on general, a ia celebacién de las
Waﬂmiemsyaﬂmjwﬁ&imqwm&amm

£1. Negocie y convengs, observando 1o previsto en este Decreto, todos 1os rminos, condiciones y madalidades cuys inclhusion se
estime pecesaria on los contrwtos, thulos de crédite v, en geneml, actos juridicos correspondientes;

in. Nesocee y convenga todas {os iérminas, condiciones ¥ modsluhdcs sdicionales a los previstos en este becmm cuya inclusion
se estime necesaria <n {0s coatrmos, ttulos de crédits v, en genersl, actos juridices correspondientes:

1V, Suscribz o celebre, segin corresponda, hsaaos;uﬁ&myﬁmlmdemﬁdhoqmmn {os. empréstites: ¥, en general,
cunlesquier olros contratos o actos jurfdioos o administrativos que s2an nocesarios o convenientes para ¢f cumpl:mzeme de o
previsio en exe Decreto.

V. Las facultades que se sefinlan en las frmeciomes L » 1V, de este Anticulo serén gjercidas por ¢l Tesorero Generst ded Estado
cutando log empréstitos rospectivos tengan ¢omo fuente de pago Aportacionss Federsles. Adicionaimente, en cases de resultar

rio o conveni &t ‘Fesorero General del Estado estark facultado pars oelebrar en rop tacion del Estado, coslquiers de
las operacignes financicrss y sctos juridicos que sutorizs este Decreso,

TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO.- £ presente Decreto entrard en vigor el dia siguiente ai de s publicacion en of Periddico Oficial d:i
Estado de Coahuila de Zaragoza.

AﬁTiCULO SEGUNDO.- Se devogan todas Ias disposiciones gue s¢ opongan & lo dispuesto en este Decreto.
* ARTICULO TERCERO.- Publiquese e prescnte decreto én ef Periddico Oficial def Estado.

DADCO en of Saitn de Sesiomes def Congreso dci Extade, en ks Cludad de Ssititio, Coshuils de Zavragoza, » los diecioche dins
del mes de aposto del afo dos mil oace.

DIPUTADA PRESIDENTA

HILDA ESTHELA FLORES ESCALERA

(RUBRICA)
DIPUTADO SECRETARIO ' ' DIPUTADO SECRETARIO
LOTH TIPA MOTA _ JOSE MIGUEL BATARSE SILVA
(RUBRICA) : (RUBRICA)

IMPRIMASE, COMUNIQUESE ¥ OBSERVESE.
Saltillo, Couhuila, 18 de Agosto de 2011

Ei. GOBERNADOR INTERING DEL ESTADO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
(RUBRICA)
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EXTRAORDINARIO

ORGANO DEL GOBIERNO CONSTITUCIONAL DEL ESTADO
INDEPENDIENTE, LIBRE ¥ SOBERANO DE COAHUILA DE

e : ZARAGOZA
TOMO CXVII Saéﬁ'!}o, Coahuila, ';ueves 29 de segtiembre de 201} nlmero 77.,

REGISTRADC COMO ARTICULO DE SEGUNDA CLASE EL DiA 7 DE BICIEMBRE DE 1921,
FUNDADO EN Ei, ARG DE 1860
LAS LEYES, DECRETOS ¥ DEMAS DISPOSICIONES SUPERIORES SON OBLIGATORIAS POR EL, HECHO
DE PUBLICARSE EN ESTE PERICDICO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
Gobernador Interino det Estado de Conhuila de Zaragozs

LIC. DAVID AGUILLON ROSALES LIC. GABRIELA ALEJANDRA DE LA CRUZRIVAS
Segretario de Gobierno y Director del Peritidico Oficial Subdirectora del Peritdico Offcial

B e e e e e e o e
INDICE
PODER EFECUTIVO DEL ESTADO

DECRETC No. 536.- Se reforrnen, adicionsn y derogan diversas disposicionss del Dscreto No. 534 por of que st H
uotoriza &l Extado de Coshuila de Zavagoza » contratar empréstitos pars ser destinados al refinanciamiento de la deuds

publtic. estatal a su cargo que se indica, ¥ a celebrar las demas operaciones financieres y actos jurfdicos que se sefialan,
publicado en el Periédico Oficial del Estado No. 66 Primera Saccidn, of dia 19 de agosto de 201 1.

EL €, LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ, GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y .
SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, A SUS HABITANTES SABED:

QUE EL CONGRESO DEL EETADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANG DE COANUILA DE ZARAGOZA;
DECRETA:
NUMERO $36.-

ARTICULO UNICO.- Se reforman Jos Articuios 1, 3 primer parafo, 4, 13 primer pérrafo, 17, y 19 primer pirrafo; se adiclonsa
un segundo phrrafo al Articulo 3, pasando ef achmi segunde péreafo o ser terver phirefo; y se deroga €l Ultmo pérrafe def Articulo
19, todos del DECRETO No. 534.- "DECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA AL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
A CONTRATAR EMPRESTITOS PARA SER DESTINADOS AL REFINANCIAMIENTD DE LA DEUDA PUBLICA
ESTATAL A SU CARGO QUE SE INDICA, Y A CELEBRAR LAS DEMAS OPERACIONES FINANCIERAS Y ACTOS
JURIDICOS QUE SE SENALAN®, publicado #n ol Periddico Oficial def Estado ef dia 19 de agosto de 201 |, para quedar come
sigue:

ARTICULO &. Se reconoce, avtoriza, aprueba y ordena el pago de & Deuda Piblica del Estado que asciende a fos montas
sefialadas cn log Avticnlos 4 ¥ 13 de este Decreto, contralda con instituciones financieras mexicanss, mediante financiamientos v
otras operaciones que sn e5ie acto se ratifican, [os cuales fueron destinados, en su origen, 2 inversiones phblicas productivas en
térmings d¢ lo previsto por ef Asrticulo 117 fraccién VHI de ta Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos ¥ s
equivatents de Ix Constitucion Bstatal..
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ARTICULO 3. Se sutoriza al Estado de Coshuils de Zaragoza para, por conducto del titular del Poder Eiecutivo del Estado o del
Secretario Ejecutive del Servicio de Administracion Tributaria det Estado de Coshuils, contratar con una o mas instituciones
financieras, empréstitos, hasta por ¢l monto totsl que resulie de las cantidades que se seffalan en los Articuine 4 ¥ €3 de este
Decreto, cuyo pago se realizard o través de 108 mecanismos gue en ¢ mismo se establecen.

Lo anterior, en 2l entendido de que of Estade podrd refinanciar cualquier empréstito, crédito u obligacién de pago contraida
previamente a la fecha en que s¢ conchuya 1a formalizacién de las operaciones de refinanciamiento a que aluden fos Articulos 4 y
13 de este Dacreto, o contratar empréstitos o créditos adicionales, siempre gue ¢l morto totsl de la deuda que resulte no exceda i
suma de 108 montos autorizados on dichos numenales.

ARTICULO 4. Los recursos que obtenga o Estado provenisntes del o los empréstitos que se celebren en términes de lo previsto
en el Articuto 3 de este Decreto, deberan ser destinados:

1. Al refinanciamiento de Deuda Pibiica Directa del Estado, haste por un monto total de $35,613"800,000.00 (VEINTICINCO MIL
SEISCIENTOS TRECE MILLONES OCHOCIENTOS MIL PESOS 007100 MN.);

1L Al page de Deuda Contingente del Estado, por un monto tota] de hasta $754°450,000.00 (SETECIENTOS CINCUENTA ¥
CUATROC MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 004100 MNL):

1€ Al pago de los gastos de implementacion de los empréstitos y refinanciamientos cuys celebracidn se autoriza en cste Decreto,
hasta por un monto equivalente al 5.0% (CINCO PUNTO CERO POR CIENTO) del monto total de ia suma de los mismos, mas el
Enpuesto af Valor Agregado, gastos que, caucciativa y no limitativamente, incluyen: Tos que genere la liquidacion anticipada de los
financisgmisntos y terminacion anticipads o modificacién de instrumentos derivados asociados; los gastos de estructuracién; la
contratasién de la garantia de pago; Ia constitucidn de fordos de reserva; y ef pago de honerarios y comisiones, entre otros.
Adicionalmente, el Estado podrd contratar operaciones de cobertura, o instrumentos derivados, cuyo costo no se considerars para
cfectos del porcentaje sefialado en osta fraccidn.

ARTICULD 13. Se avtoriza al Estado pars, por conducto del titular det Poder Ejecutivo del Bstado o de) Secretario Ejecutive del
Bervicio de Administracién Tributarin del Bstado de Coahuiln, contrater con una o miés instiuciones Snancieras, Smpréstitos, hasa
por 57,498'800,000.00 (SIETE MIL CUATROCIENTOS NOVENTA ¥ OCHO MILLONES OCHOCIENTOS MIL PESOS
00/100 MN.Y, para ser destinados ol refinancimnicnto de las obligaciones de pago que foeman parte de la deuda referida en ol
articulo primero de este Decrete, originaimente derivada del descuentn yfo factoraje de documemos (incluyendo sus resstructuras o
rafinanciamientos) con base en of Convenio de Constitucidn de una Cadena Productivs para ¢l Desarrollo de Proveedores por
Medics Electronicos, celebrado por 41 Goblerno del Estado de Coabuila con Nacional Finsnciers, SM.C,, Institidn de Banca de
Desartollo, y/o de cuslguier otro tipo de descuento wo factoraje de documnentos, cuyos recursos fueron destinados en su origen 2
inversiones publicas productivas;

ARTICULO £7. Con el propasito de establecer un mecanismo de pago pars iog empréstitos o Rnanciamientos gue contraiga «l
Estado de Coshuila de Zaragoza en témminos de Jo pravisto por el Articulo 71 de ia Ley de Deuda Piblica pars ¢l Estado de
Coghuila de Zaragoza y demas refativos y aplicables, & autoriza al Estado de Coshuila de Zaragoza para que, a través del titular del
Poder Ejecutive def Estado o del Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Coahuila, constituya,
come Fideicomitente, un Fideicomiso Irrevogable de Administracion y Medio de Pago v efecte al patrimonic de diche fideicomiso,
hagte ei 100% (CIEN POR. CIENTO} ds los ingresos derivados del Impuesto Sobre Néming, a efecto de que la instiucion
fiduciaria correspondients, entre ofros objetos ¥ fines, realice por cuonte del Estado de Coahuita de Zarngoza, =) pago a los
acreedores del servicio de In deuda derivada de empréstitos o financiamientos otorgados al Estado de Coshuils de Zaragoza,
incluldes 163 empréstitos que se celebren con base en iss sutorizeciones contenidas en el presente Decreto, siempre que las
obligaciones correspondientes hayan sido contrafdas por of mismo en thrminos de 1o previsto en la Ley de Dends Piblica para of
Estado de Coahuila de Zaragoza y se encuentren debidamente insgritas en ¢ fideicomiso.

El Fideicomiso de Administracion y Medio de Pago antes referido, no sord um fideicomiso de garantia, Sino nicamente un vehicule
de pago de los financiamiantos contraides por of Esiado de Coshuila de Zaragoza que sean inscrites en ¢f mismo.

£l Fideicomiso de Administracidn y Medio de Pago referido an ¢} presente ariiculo podré ser of mismo fAdeicomiso que se
comstituya para efoctos de 1o sefialado en <f anioulo 15 y/o 16. Sc autoriza al Bjecutivo del Bstado a negociar Jas cldusulss, términos
y condiciones de los contratos relativos, pudiendo estableoer, entre otras cosas, cliusulas relstivas a foridos de reserva, coberturas
de tagas de interés para los financiamientos ingeritos, garantias de pago oportuno a favor de 108 acreedores, y factores de aforo para
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cubrir pagos acelerados en casos de aceleracién o incumplimiente, Se autoriza 8l Ejecutive del Estado 2 otorger los mtnd
irrevocables ¥ demds actos nectsarios para perfeccionar la afectacion de los ingresos def Impuesto Sobre Némina al Fideicomi i
Administracitn y Medio de Pago.

ARTICULO 19, Se autoriza al Estacks pars que, por conducto del titular det Poder Ejecutivo del Estado o del Secretario Ej
del Servicio de Administracitn Tributaria del Estado, segin se roquiera, a ¢fecto de posibilitar la implementacion
refinanciastiento o reestrudturscién de Ja Doude Pablics del Batado sefialada on los Articalos 4 ¥ 13 de sste Decreto, modifi
revoque o extinga los Fideicomisos y mecanismos legales que so hubieren ceiebrado previamente para garantizar o realizar ¢l p
de los empréstitos v ordditos que integran dichs Deuda, Bntre las modificaciones antes referidas, ¢f Estado podrd incrementsr,
reducir o desafectar, segin resylte necesario o sonvenionte, fos porcantajes de Participaciones Federalss afectos o los mismos.

o S¢ Derogs
TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO.- £ presente Decreto entrark ¢n vigor of dia de su publicacitn en ef Periodico Oficial del Estado de
Coahuila do Zarsgoza.

ARTICULO SEGUNDO.- Se derogan todas tas disposiciones que s opongan a 1o dispuesto en este Decreto.

ARTICULO TERCERO,- Publiquuse of presente Decreto en ¢f Periddico Oficial def Estado.

DADO en of Salén de Sesiones del Coagreso del Estado, en e Cindad de Sattillo, Coabuila de Tapagozs, » jos veintiocho
digs del mes de septiembre del afio dos mil onee.

DIPUTA DO PRESIDENTE

JES(S CONTRERAS PACHECO
s : (RUBRICA)
RN

d
DPIPUTADA SECRETARIA DIPUTARA SECRETARIA

CRISTINA AMEZCUA GONZALEZ JESSICA LUZ AGUERO MARTINEZ
(RUBRICA) (RUBRICA)

IMPRIMASE, COMUNIQUESE ¥ OBSERVESE.
Saltilio, Coshuiie, 2§ de Septiembre de 2011

EL GOBERNADOR INTERING DEL ESTADO

LIC, JORGE JUAN TORRES LOPEZ

(RUBRICA)
EL SECRETARIO DE GOBIERNO El, TESORERO GENERAL DEL ESTADO
LAC, BPAVID AGUILLON ROSALES ING. JESUS OCHOA GALINDO
(RUBRICA) (RUBRICA)
L SECRETARIO EJECUTIVO DEL

SERVICIO DE ADMENISTRACION TRIBUTARIA DEL ESTADO

ING. ISMAEL E. RAMOS FLORES
(RUBRICA)
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El Goblerno de la Gente

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
Goberhador Interino del Estado de Coshuila de Zaragoza

LIC. DAVID AGUILLON ROSALES
Secrawrio de Gobierno y Ditector del Periddico Oficial

LIC. GABRIELA ALEJANDRA DE LA CRUZ RIVAS
Subdirectora del Peritdico Oficial

-

Pe acuerdo con e} aticulo 90 de 1a Ley de Hacienda para el Estado de Cozhuila de Zaragozs, los servicios prestados
por el Periddico Oficlal del Gobierne del Estado causardn derechos conforme ¢ |a siguiente tarifa:

Avisos Judiciales y administrativos:

%} Por¢adz palabra en primera o Gnica insercidn, § 1.08 (Un peso 00/100 M. N.)

b) Por cada pelabra en inserciones subsecuentes, $ 0.62 (Sesenta y dos centavos M. N.)

Por publicacidn de aviso de registro de fierro de herrar, arets o collar o cancelacidn de los mismos, seffal de
sangre ¢ venta, $ 483.60 {Cuatrociontos ochenta y tres pesos 00/100 M. N.)

Publicacién de balances o estados financieros, $ 618.00 (Seiscientos dieciocho pesos (/100 M. N}

Por costo de tipografia relstiva a los fierros de registro, acete o collar por cade figura, § 483.00
{Cuatrocientos ochenta y tres pesos 00/100 M. N.)

Suscripciones

a) Por un afto, § 1,686.00 (Ml seiscientos ochenta y seis pesos 00/100 M. N.)
b} Porscis meses, § §43.00 (Ochosientos cuatenta y tres pesos 00/:00 M. Ny
€] Por tres meses, § 442.00 (Cuatrocientos cuarenta y dos pesas 007100 M. N.)

Nimero del dia, $ 19.00 (Diccinueve pesos 00/100 M, N.)

Nimeros gtrasados basta seis afios, $ 63.00 (Seserta ¥ tres pesos 00/100 M. Ny

Mirneros atrasados de mas de seis afios, § 121.00 {Ciento veintitn pesos 007100 M. M.} ‘
Cadigos, Leyes, Reglamentos, suplementas o ediciones de més de 24 péginas, § 155.00 (Ciento cincuenta y
¢inco pesos 00/100 M, ML)

Tarifas vigentes a partir del 01 de Enero de 2011

-

El Perigdico Oficial se publica ordinariamente los martes y viernes, pudiéndose hacer las ediciones exttaordinarias
cuando el trabajo asi lo amerite, ]

k-]

Calle lgnacio Allende No. 721, Zona Centro, Codige Postal 25000, Saitiﬂ-o, Coahiila.
Teléfono y Fax 01 (844) 4 30 82 40
Horatio de Atencidn: Lunes g Viernes de 08:00 2 15:00 horas.

Péagina de Internet de} Gobierno d¢ Coahuila: www.coahuils gob.amx
Pagina de Internet del Periddico Oficial: hitpr/periodico.sfpeoahuila gob.mx
Correc Electronico de) Perifdico Oficial: periodico.oficial.conhuila@hotmail.com
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRAGION Y MEDIO Dl;:' PAGO

NUMERO £/1163 ‘
de fecha 30 de septiembre de 2011
entre

_ EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGQZA )
como Fidefcomitente y Fidelcomisarie en Segundo Lugdr

BANCO INVEX, $.A., INSTITUCION DE BANCA MGLT%PU:‘, INVEX GRUPC FINANCIERO
' como Fiduciarie
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION ¥ MEDIC DE PAGD NUMERD
F/1163 CELEBRADO ENTRE EL ESTADC DE COAHUILA DE ZARAGOZA, EN SU CALIDAD DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARID EN SEGUNDO LUGAR (EL “FIDEICOMITENTEY, EL
“FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR” O EL “ESTADQ"); ¥ BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERC, EN SU CALIDAD DE FIDUQIARIO {EL
“EIDUCIARIO®), DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, -DECLARACIONES Y
CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

i En facha 7 de agosi:o de 2011, se publicd en el Perlddico Oficial del Estado [a nueva Ley
de Deuda Pablica del Estado (la “Ley de Deuda Pdblica”).]

i\, En fecha 19 de agosto de 2011, se publicé en el Periddico Oficial del Estado el Decreto
NiUm. 534 (el “Decreto de Autorizacion det Refinanciamiento”) por el que se autoriza al Estado a
contratar empréstitos pard ser destinados al refinanciamiento y/o reestructura de fa deuda
estatal ahi indicada, 2sf como para celebrar las demds operaciones finanitieras'y actos juridicos
necesarios para ello. Copla certificads del Decreto de Autorizacién del Refinanciamiento se

adjunta al presente como Apéndice "A”.

. £n fecha 29 de sepnembre de 20131, se publicd en el Penédico Oﬂaaf del Estado et
Decreto Niim. 536 (el “Dogre acre @ ol Refi "
y en con}unto con el Decreto de Autor!zaclén def Reﬁnancaam;ento Ios ng;,,g_
Autorizach 1 ") por medio del cual se refomamn, adicionaron y derogaron
diversas disposiciones del Deu'eto de Autorizacién del Refinanciamlento. Copia certificada del
Decreto Modificatorio al Decreto de Autorizaclén del Refinanciamiento se adjunta al presente

como n g

DECLARACIONES

L El Fideicomitente 'declara por conducto de sus representantes, qunenes
manifiestan bajo protesta de decir verdad, que:

{a} £! Estado de Coahulla de Zaragoza forma parte Integrante de la Federacién de los
Estados Unidos Mexicanos, y efercg su soberaniia por medio de los Poderes del Estado, en
términos de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y con apego a la
Constitucién Politica del Estado de Coshuila de Zaragoza.

{b)  EI C. Jorge juan Torres Lipez, Gobernador Constitucional interino del Estado de
Coahulla de Zaragoza, acredita su cardcter de Gobernador del £stado de Coahuila de Zaragoza
con que comparece a fa celebraclén de este Contrato, mediante los siguientes documentos: {§)
*Decreto No.4487, publicado en el Periddico Oficial del Estado de Coshuila de Zaragoza, de
fecha 7 de enero de 2011, por el que el Congreso del Estado Independiente, Libre y Soberano
de Cozhuila de Zaragoza, declara lo sigiiente: "SE NOMBRA AL CIUDADANO LICENCIADC JORGE
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JUAN TORRES LOPEZ, COMOD GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO DE COAHUNA DE
ZARAGOZA, POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 4 DE ENERO Al 30 DE NOVIEMBRE DEL ARO
2011.%; vy {it) "MINUTA DE LA SEGUNDA SESION DEL PRIMER PERIODO ORDINARIQ DE SESIONES,
CORRESPONDIENTE AL TERCER ANO DE EIERCICIO CONSTITUCIONAL DE LA QUINCUAGESIMA
OCTAVA LEGISLATURA DEL CONGRESO DEL ESTADO", celebrada el dia 4 de énero de 2011,
durante la cual se declaré el nombramiento del ciudadano Licenciado Jorge Juan Torres Lépez,
como Gobernador interino del Estado de Coahulla de Zaragoza v, habiéndose llevado a cabo la
Declaratoria para que el Congreso del Estado se constituyera en Sasion Solemne, 8l ciudadanc
Licenclade Jorge Juan Torres Léper, rindid la protesta de Ley como Gobemador Intering, Se
agrega al presente Contrato de Fidelcomiso copla de los documentos antes sefialados,

marcados como Apéndice “C°.

{c} £l C, 1smael Eugenio Ramos Flores, acredita su cardcter da Secretario Ejecutivo
del Servicio de Administracidon Tributarta del Estado de Coahuila, mediante el nombramiento

‘que, con fundamento en e Artfculo 13, de la Ley que Crea el Servicio de Administracién

Tributarla del Estado de Coahuila, le fue otorgado el dia 18 de agosto de 2011, por e! Licenciado
Jorge Juan Torres Ldpez, Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza.. Se agrega al
presente Contrato de Fidelcomiso copia de dicho nombramiento como Apéndice "D”.

(¢} El C. Jests Juan Ochoa Galindo, acredita su cardcter de Tasorero General def
Estado de Coshuile de Zaragoza, mediante el nombramiento que, con fundamento en los
Artlculos 82 fraccién IV y 99 de la Constitucién Politica del Estado de Coahuila de Zaragoza y el
Articulo 16, apartado A, fraccién Il de la Ley Orgdnica de la Administracién Pibilca del Estado
de Coahuila de Zaragaza, e fue otorgado el dia 9 de febrero de 2011, por el i.acerzcuaao lorge
Juan Torres Lépez, Gobernador del Estado de Coahuild de Zaragoza.. Se agrega al presente
Contrato de Fidelcomise copla de dicho nombramiento como A;&ndig

e} Mediante los Decretos de Autorizacidn del Refinanclamiento, obtuvo la
autorizacitn def Congreso del Estado para celebrar ef presente Contrato, asf como para afectar
irrevocablemente, entre otros, ias Participaciones Fideicomitidas, los Derechos Derivados del
FAFEF y los Ingresos’ derivados del ISN {seglin dichos términos se definen més adelante) como
fuente de pago de los financiamientos contraldos al amparo de diches Decretos.

f Con fecha 19 de agosto de 2011 se publicd en el Periédico Oficial del Estado la
reforma a la Ley de Ingresos del Estado pars el ejercicio fiscal 2011 para prever los ingresos
derivados de los financiamientos que, en su caso, se contratarén con base en los Decretos de
Autorizacién del Refinsnciamiento. Copia certificada de dicho Periédico Oficlal se adjunta a este

Contrato como Apéndice YF7,

g Todas las declaraciones efectuadas por el Fideicomitente bajo los Documentos
de los Financiamlentos, como dicho término se define més adelante, son verdaderas, completas
y correctas en [a fecha de este Contrato.




{b}  Con el objeto de establecer un mecanismo para dar cumplimiento a las
obligaciones del Fideicomitente a! amparo de los Financlamientos, incluyendo en forma
enunciativa mds no limitativa la obligacién de pago de principal mds intereses aplicables y
demis cantidades, el Fidelcomitente se ha obligado a {i} celebrar este Contrato, {li} transmitir v
afectar irrevocablemente a favor del Fiduclario {en su cardcter de fiduclario) las Participaciones
Fideicomitidas, los Derechos Berivados del FAFEF y los ingresos derivados del 1SN {segin dichos
términos se definen.mds adelante).

{i} £l fideicomitente ha recibido una explicacién en forma inequivoca de parte del
Fiduciario del valor y las consecuencias legales de lo dispuesto por ef inciso b) de la fraccidn XX
del Articule 106 de la Ley de Instituciones de Crédito y de lo dispuesto en ef punto 5.5 de las
disposiciones que en materia de Fideicomiso emitié el Banco de México, mediante Circular cuyo
texto se transcribe en Ja Cldusula Veintinueve del presente Contrato, asi como ef contenide de
las demds disposiciones legales que mds adelante se mencionan en este Contrato y ¢l aicance y
contenido de este Fideicomiso.

{i} Reconoce que ef Fiduciario no es parte de Jos Documentos de los
Financiamientos y.en consecuencia los términos de los mismos no obligan al Fiduciario,

+k} . .Conviene expresamente.a todas las distribuciones de cantidades en dinero que
realice et-Fiduciario en estricto apego con los términos de este Contrato, en relacidn con los
.ingresos que sean.recibidos, de tiempo en tiempo, por el Fiduclario en las cuentas del
Fldeicomiso .

At Reconoce gue el Flduciaﬂo no asume ni asumird ob!igacion de pago alguna, ni
obligaciones mancomunadas o individuales, en caso de que el Patrimortio del Fideicomiso no
cuente con recursos suficientes para realizar los pagos y las demds distribuciones conforme 2

los térmings de este Contrato.

{m} . - Todes Ias aportaﬂones econémicas que ‘realice, de tiempo, en tiempo, al
Patrimonio del Fideicomiso provendrén de fuentes [fcitas,

{n)  Confundamento enel articuio 16 {dieciséis) de la Ley del Impuesto Empresarial a

Tasa Unica, el Fideicomitente manifiesta optar por cumpfir con las obligaciones derivadas de

dicha ley por su cuenta, liberando de toda responsabilidad al Fiduciario por el cumplimiento de
las mismas, toda vez que serdn.estricta responsabilidad del \Fid_es_comitente

. El Fiduciario declara, a través de su delegado fiduciario, que:

{a} Es una Enstitucnén .de_ banca miltiple debidamenté constituida y vélidamente

existente de conformidad con las leyes de México, segin lo previsto en la escritura piblica
mimero . otorgada ante la fe del licenclado

s titular de la Notaria Piblica niimero . - del Distrito Federal, cuyo
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primer testimonio fue inscrito en el Registro Publico de la Propledad y del Comercio del Distrite
Federal bajo &f folio mercantif

{5} Cuenta con las facuitades necesarias para celebrar este Contrato y cumplir con
las obligaciones a su cargo al amparo del mismo.

e}~ Sus delegados fiduclarios, los sefiores . ) .
cuentan con las facuitades necesarias y suﬁcientes para celebrar este Contrato en su

representacién, segln consta en {i} la escritura pdblica. = . ., de
otorgada ante la fe del licenciado . » Notario Pdblico ndmero

. v {1} Ta escritura pubiica ) e otorgada
ante Ia fe de} Hcenciado . . Notario Pdblico nimero . . del

- respactivamente, [as cudles presentaron en esta fecha para su revisién por
parte de los firmantes del presente Fideicnmiso, y dichas facultades no le han sido revocadas o
modificadas en forma alguna. : :

{d)  La celebracién de este Contrato y el cumplimiento de las obligaciones a su cargo
consignadas en el mismo, no contravienen nl resultan en incumplimiento alguno de, {i) sus
estatutos sociales, {li} alguna disposicién contractual o de otra naturaleza a la gue se encuentre
sujeto, o {iil} cualquier ley, regla, decreto, resolucién judicial o administrativs, licencia, permiso
o concesidn de cualquier tipo a 11 que s& encuentrs suleto.

{e} Este Contrato constituye una obiigac:én iegftima y vinculante exigible en su
contra de conformidad con sus términos

f Tal y como lo requiere la Ley de Instituciones de Créidito v demds disposiciones
refacionadas, ha proporcionado por escrito a las partes una explicacién clara e inequivoca del
significado legal v las consecuencias del articulo 106, seccidn XIX, de l2 Ley de instituciones de
Crédito, la Clreufar 1/2005 emitida por el Banco de México en relacién con fideicomisos, y
cualesquiera otras reglas relacionadas.

Expuesto lo anterior, las partes estdn de acuerdo en sujetarse 2 las siguientes:

QLAYSULAS

Cliusuia Uno. Definldones v Reglas de interpretacién,

11 Definiciones.

Los sigulentes términos con may0scula que se wtlizan en ef presente Fideicomiso y en
sus anexos y que se listan a continuacién, tendrén los siguientes significados y obligardn a las
Partes de conformidad con dicho significado. En los términos que contengan Ja preposicién



“de”, pedrd, segin el contexto en que se utilicen, utilizérse igualmente las preposiciones “del” o
“de cada”.

“Acreedor’ significa la Persona, asf como cualquler grupo de Personas siempre que se
encuentren representadas a través de un representante comin, que hayan otorgado un
Financiamiento al Estado que hubiere sido inscrito debidamente en el Registro mediante la
suscripeion y presentacidn de una Solicitud de inseripcién y que cuenten con una Constancia de
inscripcién emitida por el Fiduciario del Fideicomise, asi como sus respectivos cesionarios o
sucesores permitidos en los términos de los Documentos def Financlamients correspondientes.
También se considerard que es “Acrgedor” cualquier institucidn financiera que hubiere
celebrado con el Fideicomitente un Contrato de Cobertura gue haya sido Inscrito debidamente
en el Registro junto.con el o los Financiamientos con respecto a los cuales dicho Contrato de
Cobertura fue contratado. Lo anterior, en el entendido que respecto de Financiamientos que
hayan sido otargados por medio de bursatilizaciones, Gnicamente se considerard "Acreedor”
bajo e presente Fideicomiso al Representante Comdn de la bursatilizacién correspondiente, sin
que los tenedores de los titulos'tengan derecho de solicitar su inscripcidn de forma individual.

“Acreedores Garantizados” significa, de manera conjunta, os Acreedores - cuyos

Financiamientos se encuentran garantizados mediante un Contrato de Garantia.

“Acreedores Originales” significa cada uno de los Acreedores gue se seﬁatan en el W
del presente Contrato.

“ADEFAS” significan los pasivos dei Estado que se generen como resu!tado de erogaciones que
se devenguen en un ejercicio fiscal pero que gueden pendienms de fiquidar al cierre del mismo,

”Agenchs Colificadoras” significa aqueiias agencias cahﬁcadnras autorizadas por la Comisi6n
Nacional Bancaria y de Valores, contratadas por el Ftdetcnm:teate o por & Fiduclsrio, que
cafifiquen el Fideicomiso o alguno de los Financiamientos v que sean autorizadas, de tiempo en
tiempo, por el Comité Técnico.

"Anexo” significa cada uno de los documentos anexos ai presente Contrato, los cuales forman
parte integrai de¥ mismo.

“Anticipos Extraordinarios Sobre Partivipatiomes’ significa aquellos anticipos de
Participationes solicitados, dispuestos o recibldos por el Fiduclario provenientes de la
Federacién cuyo fundamento legal para su otorgarmiento; por parte de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, no sea el segundo pérrafo det articulo 7 de la Lev de Coordinacién
Fiscal.

',’Aporgi&déd Inicial” significa la cantidad de $1.00 {un Peso 00/100 moneda national).

“Audltor Externo del Estado” significa Ia firma de contadores piiblicos de reconocido prestigio
internactonal, de las sefialadas en ol Anexp “1” de este Contrato, que sea designada por el
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Estadc como auditor externo del Estado. Ef Auditor Externo del Estado podréd ser también ef
Aud:tor Externo de! deetcomiso

“Audltor Externo del Fideicomise” significa cualquier firma de contadores piblicos de
reconocido prestigio internacional, de las seftaladas en el Anexo *1” de este Contrato, que sea
designada por el Comité Técnico y contratado por el Estado y/o el Flduciario.

"Autoridad Gubernaomentoal” significa cualgulier goblerno, funclonario, departamento de

. goblerno, comisién, consejo, oficina, agencla, autorklad reguladora, organismo, ente judicial,

legislativo o administrativo, de cardcter federal, estatal o municipal con Jurisdiccién sobre los
asuntos refacionados al presente Contrato y cualesquiera de los Financiamientos.

“Autorizaciones Gubernamentoles” ~ significa  cualquier " autorizacién, consentimiento,
aprobacidn, licencia, reglamento, permiso, certificacién, exencién,” demanda, orden, sentencia,
decreto, publicacién, notificacién, declaracién, o registro ante o con cualquier Autoridad
Gubernamental.

"Cantidad de Aforo” significa, con raspecto a un Financiamiento (distinto de los Contratos de
Garantfa y de los Contratos de Cobertura), y para cada perigdo mensual {con respecto al cual
los Derachos Fideicomitidos sean dispuestos de conformidad con el presente Contrato), fa
cantidad que. resuite de multiplicer la Cantldad ‘Requerida” para di::ho Financiamieﬂto por &l
Factor de Aforo de dicho Financlamiento. .

“Cantidades Pagadas en Exceso” ‘;igniﬁca,‘ respecto de cualquier Financiamiento, las cantidades
que, sin derecho a obtenarias conforme a los Documentos del Financlamiento respedtivo, e
Fiductario hubiere entregado al Acreedor correspondiente.

"Cantidad Pendiente de ﬁag‘o’* significa cuaiquier Cantidad Requerida que no haya sido pagada,
total o parcialmente al Fideicomisario en Primer Lugar en la Fecha de Pago correspondiente,
incluyendo, enunciativa mas no limitativamente, las cantidades vencidas y no pagedas
Incluyendo el vencimiento anticipado de las cantidades adeudadas por el Estado en los
términos de los respectivos Financiamientos.

“Cantidad Requerida” significa el importe que el Fiduclaric deberd abonar mensualmente al
Fondo de Pago de Capltal y/o Fondo de Pago de interases dé cada Financlamiento, conférme a
las instrucciones que el Fidydiario reciba del’ Acreedor respectivo mediante Solicitud de Pago
y/o Notificaciénh de Aceleracién y/o Notificacidn de Terminacidn de Evento de Aceleracién y/o
Notificacién de Incumplimiento. La Cantidad Requerida podrd inchulr, sin fimitar:

{) las cantidades que conforme a los Documentos del Financiamlenio se requiera
abonar al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de-Intereses para su entrega, al
Acreedor respectivo, en [s Fecha de Pago’ establecida en su raspectivu Dacumento de
Financlamiento, en términos del presente Fideicomiso;y "




{if} cualquier Cantidad Pendiente de Pago.

“Cantidades Remanentes” significa, la cantidad que debe ser entregada al Estado por el
Fiduciario de conformidad con la Cldusula Ocho. Para avitar lugar a dudas, las Cantidades
Remanentes no incluyen las Cantidades Remanentes de los ingresos derivados de los Derechos

Derivados del FAFEF.

"Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable” significa las cantidades que resulten después de
que el Fiduciario hubiere efectuado las transferencias, abonos y/o depdsitos previstos en el
presente Contrato con los recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF.

“Circular 1/2005" significa la Clrcular 1/2005 {segin la misma ha sido y sea modificads, ya sea
parcial o totalmente, adicionada o de cuaiquier otra forma reformacda en cualquier mamento),
emitida por el Banco-de México, ja cual, contiene las “Reglas a las que Deberdn Sujetarse las
instituciones de Crédito; Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros; instituciones de Fianzas;
Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la’ Financiera Rural, en las Operacmnes de
Fideicomiso”.

“Cldusula” significa cada una de fas cléusulas del presente Contrato,

“Comitd Témlca" significa ei comité técnico del presente Pideicomiso, que tendré fas funciones
y atribuclones que se establecen en la Cldusula Diecinueve.

“Constancia de Inscripcién” significa Ja constancia expedida por et Fiduciario de conformldad
con lo establecido en el presente Fideicomiso sustancialmente en el fomatc que se anexa al

presente Contrato como Anexe “2%.

“Contraprestacién de los Contratos de Garantia” significa cualquier contraprestacién que cada
Garante tenga derecho a cobrar de- conformidad con los términos y durante la wgencia de cada
uno de los Contratos de Garantia,

“Contrato” signiﬁca este cnntrato de fideicomiso ¥ sus réspectivos Apéndice's ¥ Anéxqé,:;a% ¥
como unos y otros sean modificados de tiempo en tiempo.

"Contmtn de Adhesién” signiﬂa el coatrato ceiehrado por ei Fiduciaﬂo ylos Acreedores con el
~ propésitc de qua Jos segundos obtengan la inscripzién de su Ftnanciamiento en el Registro de!
Fidelcomiso, en log términos del formato que se aﬂjunta al presel;te _Contrato}_oom An_gsg

22

*Contratos de Cobertura” significa, conjuntamente, los contratos de intercambio de flujos
{conocidos como-swops), coberturas de tasa de interés (conocidos como caps} o ccf!ars,
celebrados por el Fideicomitente con una o varas instituciones de crédito en refacién con unc o
mis Financiamientos, gue hayan sido inscritos en el Regictro del Fideicomlso junto con los
Financiamientos correspondientes.
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“Contratos de Garantia” significa, conjuntamente, cualquier contrato de garantfa, total o
parcial, incondicional e irrevocable que sean celebrados entre un Garante, el Fideicomitente y
el Fiduciario, mismos que deberdn contener las caracteristicas mfnimas que apmebe el Comité
Técnico por Mayorfa.

"Contrato entre Acreedores” significa el contrato que se celebre en términos sustancialmente

similares al Anaxo "4”,

"Cuenta Concentradora Adicional” significa la cuenta bancariz nimero -, CLABE

a ngmbre de Banco INVEX, S.A. . ’ .,.abierta en
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, o cualduler otra
cuenta que el Fiduciario notifique por escrito al Fideicomitente y a los Acreedores; a efecto de
recibir Ia transferencia de: (/) las cantidades derivadas de cualquier-aportacidn realizada por el
Fidelcomiterite, distinta a las contidades que resulter dél ejercicic de los Derechos
Fideicomitidos; (/) las cantidades que no se encuentren afeéctadas al Fondo de Reserva y/o
Fondeos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de intereses; {ilf} los productos financleros de.
todos ellos, en tanto no sean aplicados a los fines de aste Fideicomiso, salvo las cantidades a
que se hace referencia en el inciso {f) de la Cldusula Sals; y {iv) los montos devueltos por los
Acreedores en razén de las Cantidades Pagadas en Exceso

“Cuenta Concentmdom de Pnrzidpadohzs" significa {2 cuenta bancaria nérnero . .., CLABE
a aombre de Banco INVEX, S.A. ..~ .

ablerta en Bsnco INVEX, $.A. Institucién de Banca’ Mditiple, INVEX Gmpo Finandero, o

cualquier otra cuenta que ei Fiduciario notifique por escrito a [a Tesoreria de la Federacién y/o

a la UCEF, a efecto de recibir la transferencia de las cantidades gue resulten del ejarcicm de los

Derechos Sobre [a Participaciones.

“Cuenta Concentradora del FAFEF” significa la cuenta bancarla nimero

... a nombra de Banco INVEX, S.A . ., abierta en
Banco INVEX, $.A., Instituctén de Banca Miitiple, INV&X Gﬁz;:o Financiero, o cualquier otra
cuents que ¢! Fiduciario nhotifigué por escrite a-la Tesorerfs de la Federacion yfo & la UCEF,
ambas de la Secretarfa dé Haclenda y Crédito Publico, a efecto de recibir los ingresos derivados
del FAFEF, en ¢l entendido que tinicamente se entenderén afectos al presente Contrato los
recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF. Esta cuenta se abrird, en la fecha de
firma del presente Contrato y deberd ser una cuenta productiva sin riesgo.

“Cuenta Concentradora del ISN” significa la cuenta bancaria ndmero . ., CLABE. . .
. a nombre de Banco INVEX, S.A. . T : , absferta en Banco
INVEX, S.A institucidn de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Flnandere, o cualquier otra cuenta que
el Fiductario notifique por escrito a las Entidades Recaudadoras del ESN a afecto de m:ibir los
ingresos derivados éei ISN. ’




“Cuentas Concentradoras” significa, conjuntamente, la Cuenta Concentradora Adiclonal, la
Cuenta Concentradora de Participaciones, la Cuenta Concentradora del FAFEF y la Cuenta
Concentradora del ISN.

“Cuenta de Pago de las Garantias” significa la cuenta que cada Garante notifique por escrito al
Fiduciario, en la que el Fiduciario deberd cubrir a dicho Garante cualquier cantidad que se
adeude en los términos de fos Contratos de Garantfa,

“Cuenta de Remanentes del FAFEF' significa fa cuenta bancaria que abra y mantenga el
Fideicomitente, en la cual se depositardn los recursos derivados del FAFEF gue deban ser
entregados al Fideicomitente, en términos de este Fideicomiso.

"Cuentas Individuales de Coberturos” sipnifica, conjuntamente, las cuentas o subcuentas
bancarias,_que de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, el
Fiduciario-deberd establecer y mantener a su nombre en relacién con cada uno de los Contratos
de Cobertura, a efecta de recibir los flujos y demés cantidades quela contraparte del Estaf.ie en
¢l Contrato de Coberturs de que se trate deba transferir al Estade de conformidad con ios
términos de dicho. Contrato de Cobertura,

“Cuentus individugles de Garantic”. sign?ﬂ;:a, conjuntaménte, las cuentas o subcuentas
bancarias que de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, el
Flduciario, en su caso; deba establecer y mantener 2 su nombre en relacin con cads uno de los
Contratos de Garantfa, a efecto de_ recibir fas cantldades que, en su taso, los Garantes le
entreguen de confon'nidad con fos términos de cada upo de dichos Contmtos de Qarantfa .

“Decretos de Au_torimddn del Refinanciamiento” tendrd el significado gue se le atribuye en el
Antecedente Il anterior,

“Derechos Derivados del FAFEF® significa lo que resulte mayor entre {ij 25% {veinticinco por
ciento) de los derechos. e Ingresos derivados del FAFEF aplicable en cada afio, y (i} el 25%
(veinticinco per ciento) de los derechos. e ingresos derivados del FAFEF en el afio en que se haya
contratado cada Financiamiento; en el entendido que dichos montos podrén y daberén
modificarse de conformidad con los montos méximos establecidos en el articulo 50 de la Ley de
Coordinacién. Fiscal, que ¢l Fidelcomitente pueda afectar al. preseme Fideicomiso con el
propésito. de.Hevar a cabo el pago de. los F’Enandamientos respectd del FAFEF y los ingresos
derivades de dichos derechos. }

Derechosﬁdclmmfﬂdos" significa conjuntamente, los Derechos Sobre las Participaciones y los
Derechos Derlvados del FAEEF, asi como los pmductos y/o.los Ingresos derivados de dichos
dereches. .

“Derechos Schre ius Parﬂclpadonis"’ significa el derecho a percibir, v os ingresos derivados de
hasta el 100% (cien por clento) de las Participaciones. Para evitar lugar 2 dudas, los Derechos

Sobre la Participaciones incluyen el derecho a solicitar anticipos sobre Participaciones en

COOO0O0O0O0OO0000O0O000O0O0O0O000O00O0CD0 C“)OQOC)OOO



IPEES IRO R,

DD D DD DN

TNDDIDDDINDDINNDDDDIDDIDDDNDND

términos de lo dispuesto por [a Ley de Coordinacidn Fiscal. Lo anterior, en of entendido gue la
afectacién de los Derechos Sobre las Participaciones se perfeccionaré de conformidad con lo
establecido en la Seccién 2.1.

“Deuda Total” significa, sin duplicacidn, todas las obligaciones de! Estado que constituyan
deuda publica del Estado, directa o contingente; u otras obligaciones andlogas, incluyendo
enuncidtiva mas no limitativamente; i} todo el endeudamiento del Estado derivado de
cualquier tipo de préstamo {registrado o no en el Fideicomiso); {if} cualquier obligacién de pago
de compraventa diferida de activos y/o serviclos que de conformidad con [as NIF sea un pasivo
en el balance del Estado; (i) cualquier obligacién de pago relacionada con I2 negociacién o
requerimiento de pago de una carta de crédite emitida por cuenta del Estado; [iv} todo
endeudamiento de otra persona o entidad que involucre cualquier gravamen y/o afectacién
sobre recursos o et derecho a recibir recursos del Estado (incluyendo, sin limitar, réspecto de
los Ingresos); (v} todas las obligaciones de pago derivadas de pasivos del Estado que
constituyan deuda pdblica en términos de la Ley de Deuda Piblica para-el Estado de Coahuila
de Zaragoza, independientemente de que dichos pasivos se encuentren o nd inscritos en el
Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado o en 1a contabilidad def Estado; (v)
cualquier obligacién de pago que ¢l Estade o cualquier persona por cuenta o a nombre del
Estado adquiéra bajo un_ contrato de apertura de crédito o acto andlogo, salvo aguellos
contratos o instrumentos similares que el Estado contrate con el consentimiento de los
Acreedores da los financiamientos que se encuentren inscritos en ef Fideicomiso, v en general,
{vif) cualquier obligacidn de pago que comprometa o pueda liegar a comprometer flujos
presentes y/o futuros del Estado, sea deuda publica ¢ no, tales como: {o) créditos de corto
plazo, distintos de los financlamlentos permitidos en los documentos de Iz Operacién, (b}
cuentas por pagar derivadas de factoraje ordinario v/o bajo el esquema de cadenas productivas
con |a banca de desarrollo; {¢) pasives con institutos de pensiones estatales; {d) obligaciones de
pago asociadas a proyectos de prestaclén de servicios o su equivalente, en la medida que éstos
no cuenten con fuente propia de pago {en fz medids que nc fueran autosuficientes), fe}
anticipos de participaciones federales, {fJ bursatilizacion de activos (ssivo por los previstos en el
pérrafo sigulente); {g} obras y/o servicios financiados; (b} cualquier acto andloge o simifar a-los
anteriotes.

Lo anterior, en ef entendido que [a Deuda Total no Incluird: {1} los pasives de comerdo
surgidos en el curso erdinario de operaciones con provesedores de servicio y/o contratistas del
Estado, {2} los pasivos a2 corto plazo permitidos en los términos de‘los Documentos de la
QOperacién, (3) las ADEFAS que contarén con lineamientos v limites correspondientes en los
Documentos de Ia Operacién, {4} bursatilizaciones de activos siempre gue (i} fos recursos-
utilizados para el servicio de Ja deuda no provengan, directa o indirectamente, de recursos
Federales, ¥ (#) los contratos vy documentos de la bursatilizacién establezcan de forma dara y
expresa que los tenedores de los titulos correspondientes yfo acreedores de cualguier
naturaleza no tendrdn recurso alguno contra el ﬁdeicometente, y {5} los Financiamientos
Contingentes Permitidos. -




LA

“Dia H&BI significa, con maylscula o con mindscula, cualquier dia habil bancario en que las
instituciones de crédito deben meantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que
anualmente publica la Comisién Naclonal Bancaria y de Valores.

" “Dig" significa, con mayiscula o con mindscula, un dia natural,

"Documentos del Financlamiento” significa el o fos contratos de crédito o convenios de erédito
o de reestrisctura, 0 en su caso, los pagarés o titufos de crédito mediante los cuales se hayan
dispuesto, y los convenios modificatorios correspondientes, el Stimario correspondiente as{
como los demds documentos, Instrumentos, tftulos y documentacion accesoria y sus
respectivos anexos, incluyendo, sin limitacién, los Contratos de Cobertura, les Contratos -de
Garantia {segin los mismos sean modificados de tiempo en tiempe), por medio de los cuaies se
encuentre instrumentado cada Financiamiento.

“Efecto Material Adverse” significa un efecto sustancial negativo, 0 un evento que con el.paso -

del tienpo tenga un efecto sustancial negativo, sobre: (1} la condicidn financiera o una porcidn
sustaniclal de los activos o derechos propledad del Estado {considerados en su conjunto} cuyo
valor, individualmente o en su conjunto, sea superior al equivalente en Pesos a 100°000,000
{cien millones} de Unidades de Inversién; {i} la capacidad del Estado para cumplir
puntualmente. cualquiera de sus obligaciones bajo cualquier Documento de Financiamiento del
cual sea parte; {iif) la legalidad, validez o ejecutabilidad de cualqmer parte o la totalidad de
cualquier Documento de Financiamiento; y {lv) los derechos, acciones y/o recursos de fos
Acreedores derivados de cualesquiera Documentos de Financiamiento.

“Entidodes Controladas” significa los organismos descentralizados, empresas de participacién
estatal mayoritaria, fideicomisos publicos, fondos de pensiones y/o jubilaciones de empleados
del £stadc © cuaiquier.otra Persona gue sea controlada, directa o ind:rectamente, por el Estado
o pot cualquiera de las Personas antes mencionadas, Para efectos del presente Contrato, por
“control” se entiende -l facultad, de dirigir o causar la direccién de la administracién y/o
politicas de una Persona, incluyendo derechos para vetar o impedir resoluciones: () ya sea a
través de la titularidad de acciones, partes soclales, derechos societarios u otras formas de
participacion societaria; (i) en razdn de disposicicnes contractuates; {iif} por mandamiento
legis!ativo, regiamentar%o o administrativo; y/o (vl por cua!quier otro mecanismo,

"fnﬂdades Recaudadoms’ slgnlﬁcan en conjunto las instituciones de crédrto y, en su mso, las
demds personas morales que estén autorizadas. por el Fideicomltente para reclblr ingresos
sobre el SN directamente de los mntfibuyenggs del 1SN, segdn las mismas se enlisten en el
Anexo “34” del presente | Contrato (segin dicho Anexo se modifique de tiempo en tiempo):

"Estada" o “Fideicomitents” sigtiﬂca el Estado de Coahuila de Zaragoza

“Eventas de Aceleracién” stgnfﬁca aquelias circunstancias definidas como Eventos de
Aceleracion en los Documentos del Financiamlento correspondientes a cada Financlamiento.
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“Eventos de Incumplimiento” significa aguellas clrcunstancias definidas como Eventos de
incumplimiento en los Documentos del Financlamients correspondlentes a cada

" Financiamiento.

"Factor de Aforo” significa, para cada Financlamiento {distinto de los Contratos de Garantfa y
de los Contratos de Cobertura), el factor gue se aplicard 2 la Cantidad Requerida, el cual es
aspecificado én los Documentos del Financiamiento de cada Financlamiento, .

"FAFEF” significa el Fondo de Aportationes para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas
@ que se refiere la Ley de Coordinacién Fiscal, asl como caaiquier otro fondo o aportacién de
naturaleza andloga o conexa que lo Sustituya de tiempo en tiempo.

“FAFEF No Utilizable” significan los recursos del FAFEF que de conformidad con lo dispuesto en
la Ley de Coordinacidn Fiscal y demds disposiczones aplicables, no puedan servir como fuente

.de pago de los Financlamientos.

“Fecha de Determinacién” tlene el significado que se atribuye a dicho término enla Seccién 8.5
del presente Contrato.

“Fecho de Distribucién del FAFEF' significa cada Ofa Habil en que se reciban en la Cuenta
Concentradora de! FAFEF las cantidades Hquidas dertvadas de fos Derechos Derivados del
FAFEF, mempre y cuando dichas cantidades se reciban antes de las horas de dicho Dia
Hiébil y, en su deFecto, ‘el Dfa Habil siguiente :

"Fecha de Distribucidn de Porticipaciones” signiﬁca cada Dia Hébil en que se rectban en I3
Cuenta Concentradora de participaciones fos flujos derivatos de los Derechos Sobre fas
Participaciones, siempre y cuando dichas cantidades se reciban ahtes de'las . - horas de
dicho Dfa Habil y, en su defecto, el Dia Habil sigulente. En el entendido gue, en caso de que los
ingresos derivados de los Derechos Sobire las Participaciones se reciban en dos 6 més remesas,
se considerard como Fecha de Distribucién de Participaciones et Dia Hébit en que se reciba en la
Cuenta Concentradora de Participaciones cada remesa siempre ¥ cuando dichas cantidades se
rer_:iban antes de las’ - horas de dicho Dia Habil y, en su defecto, el Dfa‘i-lébil siguiente.

“Fecha de Distribucién del ISN” significa el tercer Dia Habil sigmente al dia nimero
de cada mes calendario.

"Fecha de Entrega de Contidades Remanentes” tiene el sighi‘ﬁmdo'que se atribuye a dicho
término an g Secclén 8.3.1{e) del presente Contrato. :

“Fecha de Entrego de Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable” tiene el significado que se
atribuye a dicho término en fa Seccidn 8.4(b) del presente Cantrato

"Fecha del Financiamiento” significa la fecha que los Documentos del Finant:iamiento Indiquen
como la fecha de inicio de la vigencla de dicho Financiamiento.




“fecha de Pago” significa, con respecto a cualquier Financiamiento, las fechas gue se
establecen en los Documentos del -Financiamiento para el pago en cada Periodo de fas
cantidades pagaderas de ditho Financlamiento; en el entendido que: {7) 1a Fecha de Pago serd
gn cualquier caso 1a Fecha de Pago programada para cada Perfodo, de conformidad con los
Documentos del Financiamiento de cada Financiamiento; v {if) cualesquier pagos que el
Fiduciario deba de realizar conforme a los Documentos del Financlamiento de que se trate
{incluyendo en el caso de vencimiento anticipado o aceleraclén por cuaiquier causa del
Financiamiento correspondiente) serdn efectuados en una Fecha de Pago.

"Fideicomisario en Segundo Lugar” significa el Estado de Coshuila de Zaragoza.
“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa cada uno de los Acreedoras.

“Eideicomiso” signiﬁéa el fideicomiso Trrevocable de administracién y medio de pago crga&o al
amparo del presente Contrato.

"Fiducmrio s:gmﬂca Bance Invex, S.A., . :
cualquier ~otra institucién bancaria designada eonforme 2 los términcs del presente
Fideicomise, y sus respectivos causahablentes o cesionarios. ‘

"Financiarmierto” - sagﬁ;ﬁm, para efectos del presente' Contrato, cada uno de los empféstrtos

créditos, préstamos o cualesquier otro tipo de financlamientos, sean. éstos  bancarios, bursdtiles
o de cualquier otra naturaleza, directos o contingentes (incluyendo, sin limitacién, los Contratos _

de Garantfa), otorgados al Estado o con aval o garantia del Estado y que se encuentren
debidamente Inscritos. en el Registro, y, en su caso, los. Ccntratus de Cobertuta que &l
Fideicomitente celebre en relacién con dichos empréstitos, prestamos o ﬁnagciamientos o

“Financlamientas Contingentes Permitidos” significan los financiamientos .pont:in'gémeé qué se
refacionan en el Apexo “6” del presente Contrato, S

"anandamimeos G‘qmnﬂmdos" .significa, de manera conjunta, Tos Finaﬂdamienws
contratados por el Estado en los que las obligaciones a su cargo se encuentren garantizadas
mediante un Contrato de Garantfa, . .

"fondo de Pago de Copitol’ significa, para cada Financiamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduciario, a la cual destinara irrevocablemente {excepto.por lo establecido en
la Cléusula 8.6{b){iii} con respecta 2 los Contratos de Garant:a) para el pago oportung. de dicho
“Finariciamiento v, sujeto a las reglas establecidas en fa Clausula Ocho, mediante el abono en la
misma, las cantidades derivadas de los Derechos Fideicomitidos y de lps ingresos derivados del
1SN o, en su defecto, cualquier otra. cantidad que se encuentre en fas Cuentas Concentradoras,
que le sean notificadas por el Fideicomisaric en Primer Lugar que corresponda mediante la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de
£vento de Aceleracidn yfo Notificacién de incumplimiento. Los abonos en el Fondo de Pago de
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Capital se destinardn exciusiva @ irrevocablemente (excepto por lo establecido en la Cldusula
8.6(b}(iii} con respecto a los Contratos de Garantfa) al pago del capital del Financiamiento
respectivo conforme a las instrucciones det Fidelcomisario en Primer Lugar establecidas en una

.Solicitud de Pago y/o una Notificacién de Ateleracién yfo Notificacién de Terminacién de

Evento de Aceleracion y/o unha Notiflcacidt de Incumplimiento, en el entendido que, en ol caso
de los Contratos de Cobertura, los abonos en el Fondo de Pago de Capital respectivo se
destinaran exclusiva e irrevocablemente al pago de las cantidades que por concepto de pago
anticipado parcial o total e} Estido deba de pagar a su contraparte en el Contrato de Cobertura
respectivo, conforme a las instrucciones de dicha conttaparte establecidas en una Solicitud de
Pago y/o Notificacién de Aceleraclén y/o Notificacidn de Incumplimiants. El Fondo de Pago de
Caplital se compondrd, sin imitar, de lo sigulente; {7} el importe total que mensualmente separe
y abone irrevocablemente (excepto por 1o establecido en la Cléusula 8.6{b)(iif) con respecto a
los Contratos de Garantfa) el Fiduclario de los ingresos derlvados de los Derechos
Fideicomitidos y del ISN, conforme a la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de
Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacion de
incumplimiento; (#} la cantidad de dinero que en su caso, abone el Fideicomitente o el
Fiduciario en cumplimiento de las instrucciones derivadas de la- Solicitud de Pago v/o
Notificacién de Aceleracidn y/o Notificacién de Terminacidn de Evento de Aceleraddn yfo
Notificacién de Incumplimiento; (/i) la cantidad. de dinero que en su caso abone el Fiduciario
cuando este determine que existen ingresos Adicionales, (iv} las demds cantidades que se
encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo vilido y legftimo; v (v} los rendimientos
obtenidos por el Fiduciario en la Inversién de las cantidades mencionadas en los Incisos (i} a {iv)
anteriores. '

“Fondo de Pago de Intereses” significa, para cada Financiamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduciario, a la cual destinard irrevocablemente {excepto porlo establecido en
la Cldusula 8.6{b){ii}} con respecto a los Contratos de Garantfa) para el pago oportuno de dicho
Financiamiénto, y sujeto a las reglas previstas en la Cléusula Ocho, mediante ef abono en ia

"misma, 195 Ingresos derivados de Jos Derechos Fideicomitidos y del ISN 0 en su defecto,

cualguier otra canticlad que se encuentre en las Cuentas Concentradoras \y en las Cuentas
Individugies de Coberturas, que le sean notificadss por el Fideicomisaric en Primer Lugar que
corresponda mediante la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracién y/o
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn y/o Notificacién de Incumplimiento, Los
abonos en el Fondo de Pago de intereses se destinardn exclusiva e irrevocablemente (excepto
por lo establecido en a Clsusula 8,6{(b}(ilf] con respecto = los Contratos de Garantla) al pago de.
intereses y cuslesqulera accesorios de! Financiamiento respectivo; incluyendo comisiones {y, en
su caso, la Contraprestacién de los Contratos de Garantla, cuando deba pagarse con cargo a
este Fondo), gastos y todas las cantidades que el Estado deba pagar 2 sus contrapartes en los
Contratos de Coberfura relatloriados con dicho Financlamiento, en los términos de dichos
contratos, distintas de fas cantidades que el Estado deba pagar por concepto de terminacién
anticipada parclal o total {salve por aquellas cantidades disponibles derivadas de los Derechos
Derlvados del FAFEF, mismas que serdn destinadas exclusivamente al pago de capital, intereses
y comisiones del Financlamiento’ de- que se trate), tonforme a las instrucclones. del
Fideicomisario en Primer lLugar respectivo establecidas en una Solicitud de Pago y/o




Notificacidn de Aceleracién y/o una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o
una Notificacién de incumplimiento. El Fondo de Pago de Intereses se compondrs, sin imitar,
de lo siguiente: {7} el importe total que mensuaimente separe y abone irrevocablemente
{excepto por lo establecido en Ia Clausula 8.6{b}{lii} con respecto a los Contratos de Garantia) el
Fiduciario de los ingresos recibidos por los Derechos Fideicomitidos y el 1SN, conforme a la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracidn y/o Notificacién de Terminacion de
Evento de Aceleracidn y/o Notificacién de Incumplimiento; {#} la cantidad de dinero que en su
caso, separe ef Fideicomitente o el Fiduclario en cumplimiento de las instrucciones del
Fidelcomisario en Primer Lugar respectivo a través de una Solicitud de Pago y/o Notificacion de
Aceleracion y/o Notificacidn de Terminacion de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de
incumplimlento; {#if} el importe total que separe y abone irrevocablemente {excepto por lo
astablecido en la Cldusula 8.6{b){iii) con respecto a los Contratos de Garantfa) el Fidudiario de
fas cantidades que, en su caso, reciba de Jas contrapartes del Fideicomitente en los Contratos
de Cobertura, conforme a.la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificaclén de Aceleracién y/o
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento; (iv)
las demds cantidades que se encuentren en dicha cuenta per cuatquser motivo véfido y
tegitimo; y (v} los. rendimientos obtenidos por ef Fiduciarta enla inversién de Eas cantidades
mencionadas en los incisos {f) 2.(lv) anteriores. .

“Fondo de Prepago” significa la cuenta o subcuenta aperturada por el Fiduciario a su nombre y
en beneficio de los Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fideicomitente, segin corresponda
mismo que se activard y operard en Ia forma y términos descritos en el presente Contrato

*Fondo de Reserva” significa Ia cuenta o subcuenta aperturada por et Fiduciario a su nombre y
en beneficio exclusivo de Jos Fideicomisarios en Primer Lugar, mismo que se activard y operaré
en la forma y términos descritos en el presente Contrato.

“Fondo General de Participuciones” significa ef fondo general de participaciones 2 que se hace
referencia en el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o, en su caso, el que le suceda por
ministerio de ley o lo complemente. ) )

“Fondas” significa, canjuntameﬁte ‘et Fondo.de Reserva y, respecto de cada Financiamiento, el
Fcnde de Pago de Capital y 2l Fondo de Pago de intereses. : s

‘Fundcnaﬂo Aywrimda del ‘Estado” slgntﬁa, segin sea apik;abie conforme al prasente
ﬁdeicomiso, el Secretario Ejecutivo dal Servicio de. Administracién_ Tﬂhutaria del Estado de
Coahulla de Zaragoza D ¢l Tesorerc General del f£stado de Cashulla de Zaragoza o cualquier otro
funclonarlo que conforme 3 las Leyes Aplicables cuente con faculxades para_ reslizar las
operaclones.y actos aquf contemp!ados siempre que en este u!timo caso, ¢l Gobernador del
Estado ratifigue ia designacién de.los mismos mediante escrito dirtgtdo al F‘duciario con copia &
los Acreedores, : , e .o

”Gamm‘-' significa cualguier institucién qué contrate el. Fidellmmnente, o ef 'Fiduc_iaz;ic
conforme a Jas instrucciones del Fidelcomitente, a efecto de garantizar as obligaciones de page
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que conforme 2 lo previsto en el presente Conirato, deba cubrlr ef Fiduciario a los
Fideicomisarios en Primer Lugar. :

“Gastos de Implementacién” significan todos los gastos derivados de la contracién de asesores
legales y financieros y prestadores de servicios para la celebracidén, modificacidn o cualquler
otro concepto relacionado con el presente Contrato, incluyende, enunciativa mas no
limitativamente, cualesqulera gastos de notarios, cuyos servicios astén sujetos a un solo pago a.
ser realizado por el Fiduclario en las cuentas y por los montos que, en su caso, apruebe el-
Fidelcomitente al momento de la celebracién del presente Fideicomiso y el Comité Téenico en -
cualquier momiento-durante la vigericia del presente Contrato.

“Gastos de Mantenimients” significa todos los gastos que sean necesarios o convenlentes a fin
de administrar, mantener y defender ef presente Fidelcomiso y su Patrimonio, cuyos rubros se
listamen el Anexo "8” deE presente Contrato.

“Ingresos Adicionoles” significa el monto de los ingresos que rectba el Fiduciario del Fondo
General de Participaciones, mas los Ingresos derivados de los Derechos Derivados delf FAFEF,
mds los ingresos derivados del ISN, en exceso respetto a los ingresos acumulados proyectados
por dichos conceptos seglin se reflejan en of Anexo "37° y segin dicho monto se calcula
conforme a lo previsto en la Seccién 8.11. .

“Instrucciones o Entidades Recaudadoros” significa, en conjunto, las instfuccionas irrevocables
que otorgue el Estado a las Entidades Recaudadoras con el propésito de que éstas Gltimas
depositen los recursos que reciban de! ISN en la Cuenta Concentradora def ISN a'mds tardar el
Dia H&bil siguiente al dfa en que los hayan recibido. Las Instrucclones a Entidades Recaudadoras
podrén documentarse’ como mandatos irrevocables © convenios de transferencia, siempre y
cuando cumplan con todas y cada una de fas caracteristicas previstas en el Anexo 347 del
presente Ccntratc

“Intereses” significa los intereses ordinarios y moratorios que se e‘stablezcan'en' los
Documentos def Financiamiento de cada_ Financiamiento.

“ISN” significa el impuesto Sobre Ndminas establecido de confermidad con e Capitulo Tercero
de 13 Ley de Hacienda para el Estado de Coahuila de Zaragoza, independiente de qua en el
futuro se modifique la denominaclén de dicho impuesto, y cualquier otro impuesto o Impuestos
que lo substituyan y que graven stuaciones juridicas iguales o similares a las previstas en Iz Ley

de Haclenda para el Estado de Coahulla de Zaragoza por lo que- sa-reflere a este Impuesto en

esta fechs; y/o cualtuler otro Impuesto complementario, en.¢l entendido gue, los ingresos
derivados de los impuestos que, en su caso, lfeguen a sustitulr y/o complementar al impuesto
Sobre Némina, quedardn. automiticamente afectos af presente Contrato en los términos
establecidos en este Fidelcomiso. 3 .

“Ley Aplicable” significa respecto de cualquler Persona, (/) cualguler estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permise, concesién, otorgamiento, franquicia u




otra disposicién o restriccién gubemamental o cualquier interpretacidn o administracion de
cualesquiera de los anteriores por cualquier Autoridad Gubernamental {incluyendo, sin limitar,
las Autorizaciones Gubernamentales} y {#) cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o
cualquier forma de decisién o determinacion similar por cualquler Autoridad Gubernamental
que sea obligatorio para dicha Persona, en cada caso, vigente actuaimente o en el futuro,

“Mayorla” significa e! consentimiento del niimero de miembros del Comité Técnico que
representen lz mayorfa simple de los miembros de dicho Comité Técnico con derecho a voto,
en el entendido que dicha mayoria deberd representar a su ver cuando menos ef 51%
{cincuenta ¥ un porciento} del monto insolute de principal del total de Financlamientos inscritos

en el Registro.

“Monto Disponible de los Contratos de Gorantic” significa el monto total que el
Fideicomitente, a través del Fiduclario, tenga derecho a disponer, de tiempo en tiempo, al
amparo y.de conformidad con los términos de cada uno de los Contratos de Garantia.

“Monta Mensual Recibida” significa e equivalente en UDI's del monto de los ingresos que
reciba el Fiduciario del Fondo General de Participaciones, mds los ingresos que resulten de los
Derechos Derivados del FAFEF, més los ingresos det ISN en cada mes ¢alendario. :

“Monto Mensuol Proyectado” significa respecto de cada mes calendario ef monto proyectado
an UDY's paca dicha mes, establecido en fa tebla denominada "Morito Mensuai Proyectado que

se adjunta al presente Fideicomiso como M

“Monto para el Prepago por ingresos Adicionales™ tiene el signiﬂcado que se ie atrihuye a
dicho término en’ ia Seccién 8.11 {2){d).

“NIF* significa las Normas de Informacién Financlera emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Infermacidn Financlera, AC. ‘

“Notificacidn de Aceleracién” significa la notificacién - dirigida por cualesquierz de los
Acreedores al Fiduciarlo, informindole de la existencla de un Evento de Aceleratién de. su
respective Financiamiento conforme a los Documentos del Financlamiento correspondientes, v
utiizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos-a que se refiere 2! Anexg “9” de
aste Contrato. En dicha- Notiflcacidn. de Aceleracién -deberd establecerse, como minimo y
conforme 2 los Documentos del Financiamiento. correspondiente, ef concepto de Evento de

Aceleracién de que se trate, asl como las consecuencias que se deriven de la existencia del

mismo en los términos sigulentes: (/) ia Cantidad de Aforo que deberd destinarse al Fondo de
Pago de Capital vy al Fondo de Page de Intereses, asi como el detalle de las cantidades que
deberdn abonarse a uno y otro; (i} ias cantidades gue deberdn pagarse por concepto de capitai
e intereses y demis accesorios, con cargo a ias cantidades transferidas y abonadas en el Fondo
de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de intereses; y {#if} la Fecha de Pago y demds
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (i} anterior. Ef
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Fiduclario deberd segulr lo instruido por-el Acreedor correspondiente mediante la Notificacién
de Acelericién, debiendo unlcamente cercmrarse de la autenticidad de dicha Notificacién de
Aceleracitn, :

“Notificacién de Contidades Pagadas en Exceso” significa la notificacién dirigida por el Estado
y/o el Fiduciario {en cada caso con copia af Estado o al Fiduciario, segiin cotresponda) a un
Acreedor Informédndole.de la entrega de Cantidades Pagadas‘en Exceso, de conformidad con ef
formato que se adjunta al presente Fidelcomiso como Anexo 107,

“Natiflcacion de Consulta de Aspectos no Frevistos en el Fidelcomiso” significa la notificacién
dirigida por el Fiduclario al Comité Técnico mediante ia cuaf solicite su opinidn respacto de
asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior de mnform!dad con el formato gue se
anexa al presente Fideicomiso como Anexo 11",

“Notificacidén de Incumplimiento” significa la notHicacién dirigida por cualesquiera de los
Acreedores al Fiduciaric informéndole de Ia existencia de un Evento de Incumplimiento de su
respectivo Financlamlento conforme a los Documentos del Financlamlento correspondientes, y
utilizando un formato que, como minimao, tenga los requisitos a que se refiere ¢l Anexo *12” de
este Contrato. En dicha Notificacidn de incumplimiento deberd establecerse, como minimo y
conforme a los Documentos del Finariciamiento correspondientes, ‘el concepto de Evento de
Incumplimiento de que se trate, asi como las consecuencias que se deriven de la existencia del
mismo en los términos siguientes: {J} las cantidades que deberén destinarse al Fondo de Pago
de Capital v al Fondo de Pago de intereses; {ii) las cantidades que deberdn pagurse por
concepto de capital e intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y
depos&ad;s en gl Fondo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de intereses; y (/if) la Fecha
de Pago y demds instrucclones de pago para abono de Jas cantidades a que se refiere el
numeral {ii} anterior. £l Fiduciaric deberd seguir lo instruido por el Acreedor correspondiente
mediante la Notificacién de Incumplimiento, deblendo’ Gnicamente cerciorarse de la
autenticidad de dicha Notificacidn de incumplimiento.

“Notificacién de Rechazo de inscripdién” significa la hotificacidn que enviard ef Fduciario al
acreedor que pretenda Inscribir en el Registro un financlamiento otorgado al Estado, con copla
al Fideicomitente, informéndolé el motive del rechazo de su solicitud de Inscripcién en dicho

‘Registro. Lo anterlor de conformidad con el formato gque se ahexa al presente Flde!oomlso

como Anexg 147,

“Notificacién de Terminacién de Eventc de Aceleracién” significa la notificacién dirigids por
cualesquiera de los Acreedores al Fiduciarlo informéndole que ha dajado de existir un Evento
dé Aceleracién respectodel cual se ha dirigido una Notificacidn de Aceleracién, y utilizando un
formate que, como minimo, tengs los requisitos & gue se reflere el Anexo ¥ de este
Contrate, por virtud de la cual se deja sin efactos, a partir de ese momento, Is Notificacién de
Aceleracién respectiva, estableciéndose en la misma los términos siguientes: (/) la cantidad que
deberd destinarse al Fondo de Pago de Caphtal v al Fondo de Pago de Intereses, asf como el
detalle de las cantidades que deberén shonarse a uno y otro; {#} las cantidades que deberdn




pagarse por concepto de capital e intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades
transferidas y depositadas en e Fondo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de Intereses; y
{#11) 1a Fecha de Pago v demds Instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se
reflere el numeraf (i} anterlor, £l Fiduclario deberd seguir fo instruido por ef Acreedor
correspondiente medianté fa Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracidn, debiendo
dnicamente cerclorarse de la autenticidad de dicha Notaﬁcacién de Terminacién de Evento de

Aceleracién.

“Obligacién Contingente” significard, gin duplicacién: i) cualguier obligacidon del Estado

constitutiva de deuda pdblica contingente en términovs de ia Ley de Deuda Piblica para el

Estado de Coahuila de Zaragoza; {Ii} cuslquier obligacién del Estado que garantice (bajo

cualquier figura o estructura) cualquier endeudamiento u obligacion; y (#i} el valor nomingl de
todas las cartas de crédito expedidas a cuenta del Estado con anteripridad a que las mismas

hayan sido negociadas y por tanto su importe no hublese sido dispuesto o pagado.

El monto de tualquier Obligacién Contingente deberd considerarse como un montc
igual a aguel efectwamente garantizado por el Estado o, en caso de que no se establezca o no
sea determinable, Ja responsabilidad anticipada méxima respecto.de la misma. Sin perjuscie ‘de
lo anterior y para fines.de claridad, no serdn consideradas "Obligaciones Contingentes” fg) ias
abhgaciones del Estado derivadas de contratos de apertura de crédito o instrumentos simiiares
que -ef. Estado- contrate para garantizar . Financiamientos, {y) las obligaciones del Estado
derivadas de los contratos de cohertura o Intercambio de ﬂujos que el Estado celebre, ni {z) Eos
Financiamientos Contingentes Permltuios .

"Oblfyadams Fipancleras Mlnlmas” sign!ﬁcan Ias obligaciones descritas en el M del
prasente Contrato, que el Estado deberd qumplir durante la vigencia del presente Fidelcomiso
para que firanclamientos {distintos de los otomdos por los Acreedores Originales) puedan ser
inscritos en el Registro del Fidelcomiso.

“Partes” significa conjuntamente, el Fideicomitente, el Fiduclario, los Fideicomisarios en Primer
Lugar y ei Fideicomisario en.Segundo Lugar. .

“participaciones” signiﬁca las partiébamnes que en ingrésos federales correspondan al )

Fideicomitente de conformidad con, ef Capituio Primero de Ia tey de Coordinacién Fiscal,
iaciuvenéa, enunciativa mas no limitativamente, las participaciones derivadas dei Fondo
General de Participaciones, del impuesto especial sohre produccidn y servicios, del impuesto
sobre la renta, del Fondo de Fiscalizacidn, asl como de cualquier.otro fondo-y/o recurso y/o
‘impuestos y/o derechos y/o Ingresos prcvenientes de la Federacién que lo sustituya y/o
complemente por cualquier ¢ausa, excluyendo expresamente aguellas partic;pacioﬂes federales
que raciba el .Estado, a través de la Secretaria ‘de Hacienda y Crédito Poblico, para ser
transferidas a los municiplos del Estado conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacién
Fiscal o de cualquier otra Ley federal o estatal.
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"Participaciones Fideicomitidas” significan las Participaciones afectadas al Patrimonic del
Fideitomiso, en los térntinos y sujeto al cumplimiento de la condicién prevista en, [a Seccidn 2.1
de la Clausula Segunda éel presente Contrato, o cualesquiera otras que las sustituyan yfo
complementen. :

"Patrimonio del Fidelcomisc® tencrd el significado que se te'asigna en la Cldusula Cinco.

"Periddico Offclal’ significa el Periédico Oficial del Estado de Coahulla de Zéragoia.

"Periodo” significa, para cada Financiamiento v seglin se determine en los Documentos de
cada Financiamiento, un fapso que se contard: {/) respecto del primer Periodo, 2 partir del Dia
sigutente de la Fecha de! Financiamiento hasta la prirher Fecha de Pago; {if} respecto de fos
Perfodos subsecuentes, excepto el Gitimo Perfodo, a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha
de Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente; y {iff} en el caso del Gitimo Perfodo, desde
el Dfa siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la que se pague la totalidad de
las cantidades adeudadas.

“Personda” skgniﬂcaré'cualduter individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades u
organizaciones no constituidas formalmente asf como cualesquier Autoridad Gubernamental,

“Peso”, "Pesos” y el signo "S.f’.-‘s!gniﬁcarén cada uno de eflos la moneda de transmision libre y de
curso legal en México. .

“Principal’ o “Capital® tendrd el significado que se le atribuye a este términc en los
Documentos del Financiamlento correspondientes,

“Recursos Adicionales” significa las cantidades que el Fdeicomitente deberd transferir al
Fiduclario, de conformidad con lo establecide en la Cldusula Oché de este Contrato.

“Régimen de Inversidn” significa el régimen de inversion conforme af- cual el Fiduciario.
invertird los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en los Fondos, de
conformidad con lo establecido en el presente Fidelcomise.

"Registro” significa el registro que lleva el Fidudiario con base en lo establecido en la Cléusula

Siete, de conformidad con el formato que se anexa al presente Contrato como Anexo “177,

"Reglstro Estatal” significa el Registro Unico de Obligaclones y Empréstitos del Estado de
Coshuila de Zaragoza.

*Registro Federal” significa el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas
y Municipios a cargo de la Secretarfa de Haclenda y Crédito Pébiico. .




“Reporte Anual del Flduclorio” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fidelcomitente, en los términos establecidos en fa
Seccion 16.8 y de conformidad con los términos del Angxo "18” del presente Contrato.

“Reporte de Recuudacidn” Significa el informe que el Fideicomitente deberd entregar al
Fiduciario (quien a su vez deberd entregar una copia del mismo a los miembros del Comité
Técnico) y al Secretario del Comitd Téenico, conforme al formato que se agrega como Anexo
738" al presente Contrato de Fideicomiso.

“Reporte Mensual del Fiduclario” significa el informe que debe entregar ef Fidudario & las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la
Seccién 16.8 y de conformidad con los términos del Anexop “19” del presente Contrato,

“Reporte Trimestral del Fiduclario? significa el Informe que debe entregar el Fiduciarlo a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la
Seccién 16.8 y de conformidad con ios términos del Anexo “20” del presente Contrate.

“Requerimlento de Recurses Adlclonales” significa la solicitud de Recursos Adicionales que
haga el Fiduclario al Fideicomitente, con copla a los Acreedores, en los términos de este
Contrato. Lo anterior, de conformidad con el formato que se anexa al presente Fldeicom&o

como Anexo "217.

"Requisitos Minimos de Contratacién” significan los i'equisitos minimos gque deberd cumbiir
cualquier financlamiento a ser inscrito en el Registro, segun los mismos se describen en el

Anexo “36” del presente Contrato de Fidelcomiso,

“Saldo Objetivo def Fondo de Reserva” signifca, en cada Fecha de Determinacidn a partir del
mes . ’ ccntado desde la fecha de celebracién del presente Contrato, fa cantidad
equtvalente a3 {tres} meses del servicio de la deuda documentada en los Financiamientos,
calcutado en base a las Cantidades Requeridas presentadas conforme a las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién y/o_ Notificaciones de incumplimiento presentidas.en el mes
respectivo sin considerar el Factor de Aforo.

“Solicitud de Inscripcidn” significa Ja solicitud de inscripcién que deberd ser firmada de manera
conjunta por. el Fideicomitente y el acreedor de un financiamiento otorgado a aguél y que
deber presentar dicho acreedor ai Fiduciario, conforme a lo establecido en Ia Cliusula Siete y

en términos del Angxo *23”.

“Soficitud de Pogo” significa para cada Financiamiento en términos de los Documentos de
Financlamiento del mismo y para cada periodo mensual e} documento que debidamente
requisitado y en términos sustancialmente iguales a los _contenidos en of Anegxp *24” del
presente Contrato, deberd presentar el Acreedor correspondlente al Fiduclario para cada
periodo mensual conforme a la Cléusula Ocho de este Contrato. En dicha Solictud de Pago
deberd establecerse, -en su caso, cuande menos: {j la Cantidad Requerlda que deberd

O('}OOOO'OOOOC)OOOC)OOOOOOO(‘)ODOOC)OOOO



DD DD

200D

7DD DD

DDDDID DN

destinarse al Fondo de Pago de Capital v al Fondo de Pago de intereses, as{ como el detalle de
las cantidades que deberin abonarse a uno y otro; {##} las cantidades que deberdn pagarse por
concepto de capital e intereses y demds accesorios, con carge a las cantidades abonadas en e}
Fondo de'Paga de Capital y/o en el Fondo de Pago de intereses; y. {7} la Fecha de Pago y demiés
instrucciones de pago’para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (it} anterior. Ei
Fiduciario debera de seguir [o instruido por el Fidelcomisario en Primer Lugar correspondiente
mediante la Solicitud de Pago, deblendo Gnicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha
Solicitud de Pago. ‘

“Sumarle” significa el documento emitido en términos similares a los previstos en el Anexo
“35*, que deberd presentar el acreedor de un financiamienta o Ja contraparte det Estado en un
contrato de intercambio de flujos o cobertura, segiin corresponda, al Fiductario a fin de obtener
la Inscripcién del mismo en el Registro. Dichd Sumario deberé contener por lo menos los datos
que se sefialan en el Anexo antes mencionado.

“Unanimidad" significa el consentimiento de ia totalidad de ios miembros def Comité Téenico
designados por los Acreedores.

"Unidades de Inversidr” o "UDFs” significa las unidades de cuenta lflamadas “Unidades de
inversion” establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obfigaciones que podrdn
denominarse en Unidades de inversién y reforma y adiclona diversas disposiciones del Codigo
Fiscal de lo Federacion y de fa Ley del Impuesto sobre lo Rento” pub!icado en el Diaric Oficial de
la Federacién el 1 de abril de 1995,

*UCEF” Signidica la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretarfa da
Hacienda y Crédito Pdblico.

112 mmm

En este Contrato y en los Anexos y Apéndices de este Contrato, saivo que el contexto
requiera io contrario:

{a} fos encabezados de las Clusulas y Secciones son para referencia dnicamente y no
afectardn la Interpretacidn de este Contrato;

{b} las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluvendo este
Contrato o cualquier otro Documento de Financlamiento, Incluird (A} todos los anexos y
apéndices u otros documentos adjintos 3l presente Contrato o ‘2 dichos Documentos del
Financiamlento, (8) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitucion de aste Contrato o de dichos Documentos delf Financiamiento, y {C} cualesquiera
reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato o a
dichos Documentos del Financiamientao, segdn sea ef caso;

" {c} {as palabras “Incluye” o "Incluyends” se entenderén como “incluyendo, sin limitar™;




{d} las referencias a cualquiera Persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha Persona {y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cuaiquier
Persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad

Gubernamental});

{e) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases
de naturaieza similar, se referirdn a este Contrato en general y no a alguna disposicién en
particular de este Contrato;

Hel singuiar inc!uye al plura! vy ei plural incluye el singular;

(g) las referencias a la Ley Aplicable, genaraimente. significardn la tey Aphcable en v:gor
de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacién especifica aplicable significard
dicha Ley Aplicable, segin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y

cuzlquier Ley Aplicable que sustituya a la misma;

(b} los derechos de cada uno de los Fideicomisarios en Primer Lugar v Jos Derechos
Fideicomnitidos se adquieren y se regulan durante toda su existencia en los términos de la Ley
Aplicable 3l momento de su nacimiento, sin gque sea viélido entenderlos restringldos,
condicmnadas o modificados por normas que entren en vigor con posterioridad; y

i las referenclas @ una Cléusula, Seccﬁén, Apéndice o Anexe son referencias 2 b
cldusula o seccidn relevan’ce de, o anexo relevante de, este Contrate salvo que se End;que fo

contrario.

(I} las referencias que se hagan a la palabra cuenta o suhcuénta deberdn entenderse -

como una cuenta bancaria o como el registro contable de los movimientos que tenga que
realizar el Fiduciario en términos de lo establecido en el presente Contrato. Derivado de.lo
anterlor, las Partes reconocten que para efectos précticos, el Fiduclario podré abrir una cuenta
bancaria para cada Financlamiento, en donde se mantendré ef reglstro de los lngresos de la
Cuenta Individual de Cobertura, de la Cuenta Individual de Garantfa, del Fondo de Pago de
Capital v el Fondo de Pago de Intereses de dicho Financiamiento.

13.  Apéngicesy Anexgs.

tos Apér:dic& y Ahexos que se indican a continuacién forman garte’intagra‘nte de este
Contrato yse tienen aqui por rearoducldus como si a la letra se [nsertasen:

Apéndlces
Apéndice "A"  Decreto de Autorizacion del Rﬁﬁnanclam_ientb .

_Apéndice “B*  Detreto Modificatorio al Decreto de, Autorizacién  del
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Apéndice *C"

Apéndice "DV

Apéndice "

Apéndice “F’

Anexo "1”
Anexo "2

Anexg 32"

_Anexc “4”

Anexo “5”
Anexo "7
Anexo *7"
Anexo “3"
Anexo “9”
Anexo “10”

Anexo “11
Anexo “12¥
Anexo “13"

Anexo “14”

Refinanciamiento
Nombramiento del Secretaric Ejecutive del Servido de
Adrnin?stracién Tributaria del Estado de Coahulla de Zaragoza -

Nombramiento del - Secretaric ' Ejecutivo del Servicio de
Administracién Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombramiento dei Tesorero General del Estado de Coahulla de
Zaragora

Ley de Ingresos del Estado para el gjercicio fiscal 2011

Anexos
Auditor Externo del Estado
Constancia de Inscripcidn
Contrato Portal Fiduciario
Contrato entre Acreedores
[intencionaimente omitido]
Financiamientos Contingentes Permitidos
[intencionalmente omitido] |
Gastos de Mantenimiento
Notificacién de Aceleracién’
Notificacién de Cantidades Pagadés en Exceso

Notfficacién de Consulta de Aspectos no Previstos en el
Fideicomiso

Notiicacién de incumplimiento
[intencionalmente omftido]

Notificacién de Rechazo de Inscripcifn




Anexo "15°
Anexo “16”
Anexo *17” -

Anexo “18”

Anexo “19”

Anexo “20"

Anexo “21”

Anexo "22"
Anexo 23"
Anexo “24"
Anexo “25"
Anexo “26”
Anexo 27"
Anexo “28”

Anexo 29"

Anexo "3

Anexo "“31%

Anexg “32°

Anexo “33"

Anexo “34”

Anexo “35”

Notificacidn de Terminacion de Evento de Aceleracion

Deuda Tota! Permitida

Formato de Registro

Reporte Anual del Fiductario

Reporte M_ensuai dei Fiduciario

Rgporte Trimestral dei Fiduclario

Requerimiento de Recursos Adicionales

Contrato de Adhesién

Solicitud de inﬁcripcién : Formato de Certificaciéh
Solicitud de Pago o

Sumario

{Intencicnaimente omitido]

{intencionalmente omttido]

Formato de Instruccibnes del Comité Técnico

Formato de Certificado de Funcionario Autorizado del Estado

Respecto de la Informacidn Financiera Trimestral

Formato de Certificado de .Funcionarlo Autorizade del Estado

respecto de la informacién Financiera Anual

Fermato de Certificacién de Cumpiimlentu a Acreedores

Homraﬂos del Fiduciario

Formato de Designatién de Miembros del Comité Téenico

Entidades Recaudadoras; Caracteristicas minimas

Instrucciones a Entidades Recaudadoras

Condiciones Financieras Minimas
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Anexo “36” Conétciohes Minimas de Contratacidn

Anexo "37" Proyecciones sobre ingresos

Anexo “38” Reporte de Recaudacién

Anexo "39” E!ﬂtenciénatmente omitida]

Anexo ‘a0 Acreedores Originales y Procedlmiento de ‘Inschipcidon de fos
Acreedores Originales

Cldusuta Dos. Ccnstitucié;n del Fidelcomiso.,

El Fideicomiténte constituye en este acto un fideicomiso irrevocable de administracion y
medio de pago, y transmite en propiedad fiduciaria af Fidudlario, 2 fin de que se cumpla con fos
términos y condiciones establecidos en el presente Contrato: {1} la Aportacién Inicial; v {(it) los
Derechos Sohre las Participaciones, asi como los Ingresos derivados de-su ejercicio; sujeto a la
condicién suspensiva de que sean desafectados de fos vehfculos a los que-actualmente se
encuentran afectados, en ef entendido gue [z afectatién a dste Fidelcomiso se perfeccionard a
paso y medida en que se [iberen esas Participaciones {las “Participaciones Fideicomitidas™).
Bastard para tener por cumplida esa condicién: la entrega af Fiduciario de! origingl o copia
certificada de' los documentos que acrediten las desafectaciones respectivas. En todo
momento, el Fiduciario debers flevar un control de las Participaciones afectadas aE Patrimonio
del Fideicomisa, es decir, de las Participaciones Fideicomitidas. -

2.2,  FAFEF.

El Fideicomitente afecta de forma irrevocable los Derechos Derivados del FAFEF, asf
como los ingresos derivados del mismo, de tonformidad con 16 previsto en )z Seecisn 3.2
slguiente, £l Fideicomitente, el Fiduciario y los Fideicomisarios en Primer ‘Lugar aceptan y
reconocen gue la afectacién de los derechos de cobro del FAFEF y los ingresos derivados del
mismo se limitan dnica y exclusivamente al monto de los ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF, en el entendido que fos derechos de cobro-sobre el FAFEF No Utllizable v
fos ingresos derivados de Jos mismos que por cualquier motivo se lfegaran a depositar en las
Cuentas Concentradoras no se considerardn para efecto alguno, parte del Patrimonic del
Fideicomiso, estando obligado el Fiduciario 2 abenar los ingresos derfvados del FAFEF No
utilizable en fa Cuenta de Remanentes del FAFEF en la Fecha de Distribucidn del FAFEF
correspondeente )

'2.3. SN




El Fideicomitente en este acto afecta de forma irrevocable los ingresos derivados sobre

ef 100% det ISN, en of entendido gue:

{a} la afectacién del ISN se implementard dentro de los 90 (poventa) dias naturales
siguientes a la fecha en gue se celebre el presente Contrato de Fideicomiso, a través de la
celebracién de Ias Instrucciones a Entidades Recaudadoras.

{b} En caso de que se sustituya y/o complemente el ISN por cualquier otro impuesto, el
Fidelcomitente se oblige a ilevar 2 cabo cualesquiera actiones que sean necesarias para
impiementar y perfectionar la afectacién sl presente Contrate de Fideicomiso del impuesto
sustituto de que se trate y que el 100% (cien por clento) de Ia recaudacién de los ingresos
derivados de dicho impuesto sustituto y/o complementario sean depositados en la Cuenta.

Concentradora del ISN.

Para efectos de que Is totalidad de los ingresos sobre el ISN sean depositados en la
Cuenta Concentradora del ISN, dentro de log 90 {noventa) dias naturales siguientes a la

celebracién det presente Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente deberd Hevar a cabo las

siguientes acclones:

1] Suseribir ¥ entregar a cada una de las Entidades Recaudadoras una Instruccnén a

Entidades Recaudadoras, que cumpla con las taracteristicas previstas en el M_ﬁg_ del
presente Fideicomiso, con cada una de las Entidades Recaudadoras para que depos&en y/o
transfieran los ingresos derivados del ISN & {a Cuenta Cmceatradora del 1SN de forma diaﬂa,

i) Autqﬁzar al Fidndario frente a las instituciones de Erédito correspondiéfi{es,
para que cuente con acceso para consuita de movimientos via electrénica de todas y cada una
de las cuentas utilizadas para reclbir los ingresos sobre el ISN; slendo responsabilidad del
Fideicomitente ef reafizar todos los actos que sean necesarios para que las citadas instituciones
de crédito, entreguen al Fiduciario y habiliten todos los instrumentos y mecamsmos necesarios
para dar cumplimiento a lo anterior; e v

{ii‘i) instruir a cada institucién de crédito con‘qaienes tengan aperturadas cuerntas
para rectbir Ingresos sobre el ISN para que envie al Fiduckario mensualmente copla de los

estados de cuenta correspondlentes.

_ A més tatdar ai ﬁnahzar el plazo de SQ (noventa} dfas. naturales a que se reﬁere esta
Cléusula, e Fidelcomitente deberd entregar al Fiduciario y al Segretario del Comité Téenico
copia de todos y cada uno de las instrucciones 3 Entidades Recaudadoras, asf como una relacion
dé la totalidad de Jas cuentas aperturadas con instituc:ones de crédito en las que se recibran los
ingresos. derivados del ISN a fin de que el Fiduciario actualice ia informacidn contenida en. el
Anexc *34”. Lo anterior, gn ¢l entendido que, ef Fiduclario debera remitir una copia de dicha
informacién a todos los miembros del Comité Téenico dentro de jos 5 {cineo) Dias Hébiles
siguientes a [a fecha en que Iz haya recibido.
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El Fideicomitente se ohliga a notificar al Fiduclarlo y a lps miembros del Comité Técnico
Iz designacidén de cualquier persona o institucidn como Entidad Recaudadora a mdés tardar
dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles a la fecha-en que celebre el convenio correspondiente con
dicha persona o institucidn para ‘que puedd recaudar ingresos derivados del ISN, en el
entendido que junto con dicho convenic ef Fideicomitente deberé otorgar a dicha persona o
institucién una Instruccién a £ntidades Recaudadoras.

Asimismo, el Fideicomitente se obliga a notificar al Fiduciario {qulen a su vez lo deber
informar a todos los miembros del Comité Téenico) v al Secretario del Comité Técnico su
Intencién de dar por terminados los convenios que tenga celebrados coh cualquier Entidad
Recaudadora cuando menos con 10 {diez) Dias Hibiles de anticipacién a la fecha en que se
pretenda darlos por terminade. En el entendido’que {1} los convenios que documenten (3
terminacién de dicha Felicién deberdn prever que la-Entidad Recaudadora tandrs 12 obligacion
de transferir a la Cuenta Concentradora del ISN cualesquiera recursos derivados del ISN que
reciba adn después de darse por terminada su relacitn con el Estado, v (i} siempre tendrd que
existir cuando menos una Entidad Recaudadora.

2.4, us de Cobertura ars

El Fideicomitente, en adicién a cualquier Contrato de Garantia que contrate el Fiduciario
en los términos del presente Contrato de Fideicomiso, podrd ceder y aportar los derechos de
cobro v los Ingresos derivados de los Contratos de Cobertura o Contratos de Garantfa que haya
celebrado, en relacidn a uno o varios Financlamientos, en favor del Fiduciario; en el entendido
que previo s su inscripcidn en el Registro, el Fiduciaric deberd verificar que las obligaciones de
pago deérivadas de dichos Contratos de Cobertura o Contrato de Garantfa cumpian con fas
condiciones para su inscripcién en el Reglistro.

2.5. Reconecimiento de afectacién.

~ El Fideicomitente acepta que a partir de Ia presente fecha no podrd ceder, transferir,
afectar o destinar de forma distinta a lo sefalsdo en este Contrato el Patrimonio del
Fidelcomiso, ya que el misme se encuentra afecto exdusivamente a los fines se!iaiados en este
Fidescom!so.

Como consecuencia de la afectacién fiduciaria irrevocable de los - Derechos
Fidelcomitidos v de los ingresos derivados del ISN, durante toda ld vigencia del Contrato: {f) el
Fiduclario serd la Gnlca Persona legitimada para solicitar, exigir, comprometer o recibir
cualguler parte o [a totalidad de los recursos correspondientes a los Derechos Sobre las
Participaciones y/o a los Derechos Derivados del FAFEF y/o Ingresos derivados del ISN; y (i) el
Fidelcomiténte slo estard facultado a recibir o tomprometer recursos derivados de los
Derechos Sobre las Participaciones y/o de los Derechos Derivados del FAFEF y/o los ingresos
derlvados del ISN, por medio del presente Fideicomiso, en los términos del mismd, y
exclusivamente en su cardcter de Fideicomisario en Segundo Lugar. .




Et Fiduciario acepta su designacidén con tal caricter bajo este Contratc y se obliga a
desempefiar sus funclones de conformidad con fas disposiciones de este Fideicomiso y de

conformidad con todas las instrucciones por escrito que, en su caso y segln corresponda, fe

sean entregadas por el Comité Técnico, ios Fideltomisarios en Primer Lugar o e Fideicomitente
(en estos Gitimos casos, exciusivamente respecto de las materias previstas expresamente en el

presente Contrato}, de tiempo en tiempo, de conformidad con los términos de este |

Fideicomise, en el entendido que cuando el Fiduciario actie en esctricto cumplimiento con lo
establecido en el presente Contrato de Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones
entregadas por el Comité Técnico, los Fideicomisarios en Primer Lugar o ¢! Fideicomitente {en
estos Gitimos casos, exclusivamente respecto de fas. materias previstas expresamente en el
presente Contrato), segln corresponda, quedard liberado de. cua!qmer responsabilidad que se
derive al respecto, salvo que dicha responsabilidad resulte.de la negligencia, culpa, dolo o mala
fe del propio Fiduciario o de sus empleados, determinada mediante sentencia inapelable por
autoridad judicial competente.

El presente Fideicomiso quedars registrado en los arch:vos cantables del Fiduciario con
el nimero F/1163.

" Cldusula Tres. Solicitudes a fa UCEF.

Ei Fidelcom!tente se obliga a ‘emitir una soficitsd, en los términos de las Leyes

Aplicables, inmediatamente despues de celebrar el convenio por medio del cual se desafecte o'

revierta la afectacién de las Partidpaciones de cualquler fideicomiso y/o vehiculo de cualquier
naturaleza en el que se encuentren afectadas, con el objeto de; (1) informarie a fa UCEF, para
que esta a su vez Informe a la Tesoreria de la Federacidn, la afectacion al Patrimonio del
Fideicomiso de las Participaciones Fideicomitidas, a efecto de que el Flduciaric destine los
recursos at pago de los. Financlamientos, y {if) soficitar a la UCEF que instruya irrevocablemente
a la Tesorerfa de fa Federacidn para que, en lo sucesivo y mientras se encuentre vigente este

Contrato, en cada ocasién que deba enterarse al Estado cualquier pago, ministracién, ajuste o

entrega de Participaciones, la Tesorerfa de la Federacién entregue directamente al Fidugiario
las cantidades que le correspondan en relacién con las Participaciones Fideicomitidas, mediante
abono o transferencia electrénica de fondos respectivos a la Cuenta Concentradora de
Participaciones. ' ‘

El Fideicomrtente recongee y acepta que mediante su firma en este Contrato afectd los

Derechos sobre las Participaciones al presente Fideicomiso, por lo que acepta y se obiiga ano’

afectar o de cualquier otra manera otorgar, derechos sobre. las Participaciones a Persona,
fideicomiso y/o vehiculo de cualquier naturaleza, distinto. del presente Fidelcomiso {excepto
por los fideicomisos y/u otros vehiculos a los cuales se encuentren afectadas a la fecha de
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" celebracién del presente Fideicomiso vy sélo por &f monto vy tiempe que actusimente se

encuentren afectadas).

3.2, Solicitud L) ddn de la A on de los Derechos Der del
FAFEF. '

El Fideicomitente se obliga a emitir una solicitud, en los términos de las Leyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar cualquier financiamiento a ser inscrito en el
Registro, con e} objeto de: (I} Informarle a la UCEF para que ésta a su véz ‘e informe a la
Tesoreria de ia Federacidn la celebracién del presente Contrato como mecanisimo irrevocable
de administracién y medlo de pago de los Financiamientos; {il} la afectacién al Patrimonio del
Fideicomiso de los Derechos Derivados del FAFEF, a efecto de que ‘el Fiduciario destine los
recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF ai pago de los Financiamientos, y {ill}
solicitar a Ja UCEF gue Instruya irrevocablemente a {a Tesorerfa de la Federaclén para que, en lo
sucesivo y mientras se encuentre vigente este Contrato, en cada ocasién que deba enterarse al
Estado cualquler pago, ministracidn, ajuste o entrega det FAFEF, fa Tesorerfa de 2 Federacidn
entregue directamente i Flduciario las cantidades que le correspondan en relacidén con ef
FAFEF, mediante abono o transferencla electrdnica de los fondos respectivos a la Cuenta
Concentradora del FAFEF,

E! Fidelcomitente reconoce vy acepta que mediante su firma en el este Contrato afectéd
los Derechos Derivados del FAFEF al presente Fidelcomiso, por lo que acepta y se obligy a no
afectar o de cualquier otra manera otorgar derechos sobre los Derechos Derivados del FAFEF a
Persona, fideicomiso y/o vehiculo de cualquier naturaleza, distinto det presente Fideicomiso
{excepto por los fideicomisos y/u otros vehicuios a los cuales se enciientren afectadas a la fucha
de celebracién def presente Fidelcomiso y sdio por el monto y tiempo que actualmente se
encuentren afectadas).

3.3. Reglas Genersles.

Las solictudes que ef Fideicomitente deba presentar ante la UCEF deberdn prever
expresamente gue {i} los montos que le correspondan al Estado por concepto de los Derechos
Fideicomitidos deben ser entregados de manera directa al Eldelcomiso a través de su abono a la
Cuenta Concentradora aplicable, () dichas soficitudes rio podrén ser revocadas sin la
autorizacién del Congreso del Estado y ef consentimianto por escritc de los Acreedores inscritos
en el Fideicomiso v {Hl} dnicamente el Fidudiario estd facultado para solicitar anticipos de
Participaciones.

Cidusula Cuatro. Partes del Fldeicomiso.
Son partes de este Contrato de Fideicomiso las siguientes:

Fidelcomitente y Fidelcomisario en & Estada de Coahuila de Zaragoza.
Segundo Lugar: .




Fiduciario: Banco Invex, S.A, °

Fideicomisarics en Primer Lugar: Los Acreedores

Clédusula Cinco. Patrimonio del Fidefcomise.

El éatrimonio de este Fideicomiso {el “Patrimonio del Fideicomiso”} estard integrado

por:
{a)  laAportacién Inicial;

(b} fos derechos al cobro sobre ias Participaciones Fideicomitidas y los ingresos
- derivados de su ejergicio;

B -] fos derecho§ al cobro sobre el FAFEF y los Engrashs derivados de su ejercicio, en
ggggggdidg que no formardn parte del Patrimonio del Fideicomiso los recursos derivados dei
EAFEF No Utilizable;

{d) los ingresos derivados del 1SN;
fe} ' 'cuaiquéer producto o rendimiento obtenido de las invérsiones Permitidas;

n los derec.hos de cobro y los recursos derivados del e}ercic!o de tos Contratos de
Garantiy, sl las hubiere;

{g) ios derechos de cobro y los recursos derivados de los Contratos de Cobertura,

{h) con los recursos que en su caso aporte el Fideicomitente con el propésito de
fiévar a cabo el prepago de los Financiameintos, y -

{1} . con los blenes, las.demds cantidades y derechos de que sea Ytular el Fiduciario
en relacién con el presente Contrato de Fideicomiso por cualquier causa vélida y legal,
incluyendo cualguier recurso, distinto d& fos previstos en la presente Clausula, que le sea
afectado o transmitido por ef Fideioomitante

De conformidad con lo pravisto por la seccién 5.1 {cinca punto uno) de fa Circular 1/2005, el
Fideicomitente y Jos Fideicomisarios en Primer Lugar acuerdan y reconocen que io establecido
en la presente Cliusula hard las veces de Inventario de! Fideicomiso de los bienes y derechos
que integran el Patrimonio del Fideicomiso vy la suscripcién del presente Fideicomiso, junto con
la entrega de su respectivo efemplar, hard las veces de acuse de rectho del mismo; asimismo
raconocen que dicho inventario se ird modificando de tiempo en tiempo {I} conforme se
reciban recursos en la Cuenta Concentradora de Participacionas v en la Cuenta Concentradora
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del iSN; (It} conforme se afecten derechos e ingresos sobre los Contratos de Garantfa y/o los
Contratos de Cobertura; {iil} con los rendimientos gue generen [as Inversiones Permitidas del
fatrimonio del Fideicomiso; vy (v} con los pagos o retiros que se reaficen con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el presente,

Cldusula Sels. Fines dal Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, son fines del mismo, que
el Fiduciario:

{a) Abra, opere y mantengs, independientes unas de otras, las-Cuentas Concentradoras
con la institucion financiera que el proplo Fiduciario determine de tiempo en tiempo;

“{b) Lleve a cabo todas aquellas acciones y actos que sean necesarios o convenientes a
efecto de conservar los derechos a reclhir las cantidades derivadas de los Derechos
Fidelcomitidos y del ISN, segin lo dispuesto en este Contrato; .

{c} Abra, opere y mantenga cuentas independientes para el Fondo de Reserva, el Fondo
de Prépago, asl como, respecto de cada Financiamiento, el Fondo de Pago de Capital y ¢f Fondo
de Pago de Intereses que corresponda;

{d) Reciba en la Cuénta Concentradera Adicicnal; {J) log Recursos Adicionales: (71} las
cantldades derivadas de cualquler aportacién realizada por el Fideicomitente, distinta a las
cantidades que resulten del ejerciclo de los Derechos Fidaicomitidos v o de las cantidades
derivadas del ISN; (##/} las cantidades que no se encuentren afectadas al Fondo. de Reserva y/o
Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Intereses ni 3 las otras Cuentas
Concentradoras; {iv} los productos finandieros de todos elios {salve lo dispueste por el inclso {f}
sigulente], en tanto no sean aplicados a fos fines de este Fideicomiso; y (v) los montos
devueitos por los Acreedores en razén de las Cantidades Pagadas en Exceso;

{e} Retiba en la Cuenta Concentradora de Participaciones, por parte de la Tesoreriade k2
Federacién o de cualquier otra dependenicia u autoridad competente, segln sea el caso, la
totalidad de las cantidades !fquid as derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones;

{f} Reciba en la Cuenta Concentradora del FAFEF, por parte de la Tesorerfa de la
Federacién o de cualquier otra dépendencia u autoridad competente, segin sea ef caso: (i} la
totalidad de las cantidades lfquidas derivadas de los Derechos Derivados del FAFEF; y [} los
productos financieros de los recursos obtenidos en razén de los Derechos Derivados del FAFEF,
en tanto los recursos disponibies derivados de Tos Derechos Derlvados del FAPEF no sean
aplicados a los fines de este Fidéicomiso;

{g) Que el Fiduclario, segin sea necesario, comparezca a 1a firma de las Instrucciones a
Entidades Recaudadoras que al efecto le Instruya el Fideicomitente, y que notifigue a las
Entidades Recaudadoras el nimero de la Cuenta Concentradora del ISN a efecto de que éstas




de forma diaria transfieran al Fiduciarlo los ingresos derivados del 1SN que hayan recibido.

Asimismo, que el Fiduciario actualice el Anexo *30” segin se incorporen nuevas Entidades
Recaudadoras © se den por terminados los convenios celebrados con fas ya existentes, de

conformidad con o previsto en el presente Contrato de Fideicomiso.

{h) Reclba en la Cuenta Concentradora del ISN, por parte de las Entidades
Recaudadoras, o de cuaiquier entidad o dependencia del Estado, Ia totalidad de los ingresos

derivados del ISN,

{i} Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas individuales de
Coberturas con la institucién ﬁnanclera que el propiv Fiduciario determine de tiempo en

tiempo;

Gf Reciba en ia Cuenta Individual de Cobertyras gue corresponda a cada uno de los
Contratos de Coberturs, los flujos y demds cantidades que las contrapartes del Estado en dichos
contratos-deban transférir 3l Estado de conformidad con'los términos da dichos contratos;

{k} Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas Individyales de
Garantia con ladnstitucion financiera que ef proplo Fiduclzrio determine de tiempo en tlempo;

(i) Entregue al Estado, mediante transferencia eiectrénii:a de fondos a la cuenta que el
Estado le notifigue por. escrito periddicamente, 1os. recursos del FAFEF No Utilizable de
conformadaé con lo previsto en |a Ciéusula Ocho de este ﬂdeieomiso, .-

{m) Reciba, mantengay aplique ia Aportacién inicial ai Fondo de Resewa,
'{n} Opere el Fondo de Beserva de confomidéd con lo establecido en ia C!éuSUEa_ Qchd;
{o) Abray manténga el Registro; 7

{p} Inscriba los Financlamlentos en el Registro v expida las Constancias de Inscripecidn

correspondientes en los términos de lo: dispuesto por el presente Contrato;

T

{a}. Apiique Eas canﬁdades existentes en |as Cuentas Concentradores y en cada una de fas _

Cuentds-individuales de Coberturas, al Fondo de Pago de intereses y al Fondo de Pago de
Capital de cada Financiamlento, de mn{cmidad con lo seftalado en la Cldusula.Ocho; ‘

{r} Apiiqae fas cantidades axistentes en. cada una. de las Cuentas indhriduales de
Garantfa, af f-'ondo de Pago de Intereses y al Fondo de.Pago de Prlndpa! det Financfamiento
Garantizador correspondiente, de conformidad con lo sefialado n la Cliusula Ocho;

- {s) Para cada Financlamiento, separe oportunamente y conforme a las instrycciones del
Acreedor correspondiente de las Cuentas Concentradoras y de las Cuentas Individuales de

Coberturas y destine irrevocablemente al pago del mismo mediante fa transferencia en los.
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respectivos Fondos de Pago de Capital o Fondos de Pago de Intereses, segin corresponda, las
cantidades que le sean notificadas por el Acreedor mediante la respectiva Soficitud- de Pago,
Notificacidn de Aceleracién, Notificacién de Terminacién de- Evento de Aceleracion o
Notificacion de Incumplimiento;

(t) Efectte los pagos correspondientes a cada Financlamiento con cargo a los Fondos
que correspondan de conformidad con los Documentos del Financiamiento respectivosy con [o -
establecide en las cdrrespondientes Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracidn,
Notificaciones de incumplimiente y/o Notificaciones de Terminacién de Aceleracidn; en el
entendido que los recursos disponibles derivados de los Derechios Derivados del FAFEF que
sean abonados 2 los Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago deé intereses serdn
destinados exclusivamente al pago de capital y/o intereses de los respectivos Financiamientos;
asimismo, que efectde los prepagos correspondientes a cada Financlamiento con cargo a los
Ingresos Adicionales de conformidad éoh ia Seccidn 8.11;

{u} Retenga y pague los Gastos de Implementacién y Gastos de Mantenimiento con los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras (salve en-la Cuenta Concentradora del
FAFEF)} después de haber realizado los abonos en los Fondos de Pago de Capital y Fondos de
Pago de intereses de cada Financiamiento y en su caso, en- eE Fondo de Reserva, de
conformidad con lo sefialado en la Cliusula Ocho;

(v} Comparezca a la firma, segin sea necesario y conforme a las instrucciones del
Fideicomitente, de los Contratos de Garantla y de los Contratos de Cobertura. :

{w) Disponga'y rectba en las Cuentas indhiduales de Garantfa, los recursos disponibles
de cada uno de los Contratos de Garantfa y aplique dichos recursos para pagar capital e
intereses ordinarios, de conformidad con lo previsto en la c!éusuia Ocho del prasente Contrato
y en los propios Contratos de Garantfa;

(x} Solicite, reciba y aplique, én su caso, los Recursos Adicionales, de conformidad con fo
establecido en la Cléusula Ocho del presante Contrato;

(y) Entregue al Fidelcomitente las Cantidades Remanentes, erf la Fecha de Entrega de
Cantidades Remanentes de que se trate, de conformidad con lo previsto en fa Cliusula Qcho del
presente Contrato;,

(z} Entregue al Fidelcomitente las Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable mediante
su depdsito en la Cuenta de Remanentes del FAFEF, en la Fecha de Entrega de Cantidades
Remanentes del FAFEF Utllizable de que se trate, una ver realizados fo$ abonos a los
respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de intereses, de cada Financiamiento
conforme al presente Contrato y a los Documentos de Financiamiento y, en su caso, al Fondo
de Reserva; .




{aa) Entregue al Fideicomitente los recursos remanentes de las cantidades depositadas
en fas Cuentas Individuales de Coberturas, de conformidad con lo previsto en fa Seccién 8.5{b}
del presente Contrato;

{bb} Invierta conforme al Régimen de Inversién apiicable en términos del presente
Contrato, los recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras y de los respectivos Fondos
de Pago de Capital, Fondos de Pago de Intereses y Fondo de Reserva asi como de cualquler otra
cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante los plazos que corran de la
fecha de recepcién de los mismos por el Flduciario, a las fechas en que deba realizarse el pago
de los Financiamientos o |a entrega de Jas Cantidades Remanentas o la fecha en que daban de

piicarse a cualquier otro fin de este Contrato;

{cc) Prepare y entregue al Fideicomitente, a las Agencias Calaﬁcadaras, segln sea el caso,
¥ a los Acreedores ef Reporte Mensual del Fiduclario, el Reporte Trimestral del Fiduciatio y e!

Reporte Anual del Fidudar!o,

{dd} Mantenga ¥ deﬁenda ef Patrimanio del Fide;comiso en los términos de ta Cldusyla
Diaclocho del presente Contrato. Lleve a cabo todas las acciones Gue sean necesarias o
convenientes a fin de conservar y en su caso cponer a terceros la titularidad sobre e
Patrimonic del Fideicomiso, segdn o dispuesto en el presente Fideicomiso; '

-{ee} Proporcione’ acceso a fa informacidn de! Registro a su cargo, a cualesquiera de los
fideicomisarios, al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras, al Auditor Externo del Estado y
al Auditor Externo del Fideicomiso, que lo solicite a fin de conocer ef Sumaric de cada
fFinanciamiento, asi como la-constitucion del Fondo de Reserva. €l Fideicomitente y cada uno de
los Acreedores liberan al Fiduciario-de cualquier responsabilidad derivada de la revelacion de la
informacién en términos del presente inciso; -

" {ff) Proporcione a través del Fideicomitente acceso a la informacién relativa al uso y
aplicacién de Jos recursos recibidos en relacién. con los Derechos Derivados del FAFEF, a ia
Secretaria de la Funclon Piéblica y la Secretarfa de Haclenda y Crédito Pdblico del Goblerno
Federal asi como a la Auditorfa Superior de 1a Federacidn, £l Fideicomitente y cads uno de los
Acreedores liberan al Fiduclarlo de cualquier responsabifidad derivada de la revelacién de la
informacién en términos del presente inciso; ‘ ‘

{gg} Comparezca si asi se |o.requiere el Fideicomitente o cuaiquiera de los Acreedores, a
la celebraciény de cumpiimtenw al Contrato entre Acreedores;

{hh} Ueve a cabo ips actas que sean necesartf.rs 2 efecto de solicitar antic:pos sobrz-_:
Participaciones de conformidad con las instrucclones que le proporcione el Comité "fécn%g:p,,

{#) Que el fiduciario le transfiera al Fideicomisario en Segundo Légar el remanente del
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas
Recaudadoras v los Fondos, o a cuaiquier tercero que éste designe conforme a ta Ley Aplicable,
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una vez que (i) fas obligaclones a cargo del Fideicomitenté derivadas de ios Documentos de
Financiamiento hayan sido cumplidas enh su totalidad y dicho cumplimiento haya sido
confirmado mediante instruccidn por escrito de Ia totalidad de los Fideicomisarios en.Primer
Lugar inscritos en el Reglstro 3l momento ‘de la solicitud de extincién del Contrato, {i) el
Fidelcomitente asf lo solicite cuando rio haya Financiamientos inscritos en el Registro, o (ili) el
Fideicomitente y todos y cada uno- dé “los Fideicomisarios en Primer Lugar cuyos
Financlamlentos se encuentren inscritos en el Registro asf lo soliciten por escrito.; y

(Jf) Comparecer, seglin se lo requlera el Fideicomitente o cualquier Acreedor, a la firma -
de los convenios de extincién de cualquler otro fideicomiso del Estado que tenga afectadas
Participaciones.

(kk} Retenga y pague los Gastos de Implementacién con cargo a las- Cuentas
Concentradoras de conformidad con le dispuesto en la Secclén 8 2 de la Cl4usula Ocho dal
presente Contrato.

{il) Reslice los prepagos de los Financlamientos, con los recursos que para tales fines
aporte el Fideicomitente en el Fondo de Prepagoe, conforme a lo previsto en la Seccién 8.12.

{mmj} En general, cumpla oportuna y diligentemente.con todas las obligaciones a su
cargo gig conformidad con este Contrato v con las demds dispesiciones legales aplicables.

Las Partes estdn de acuerdo en gue cualquigr pago que el Fiduciario esté obfigado 2
hacer en los términos del presente Fideicomiso para e cumplimeinto de los Fines del
Fidelcomiso, serd siemnpre con cargo af Patrimonio del Fideicomiso y Gnicamente hasta donde -
éste baste y alcance.

Cléusula Siete. Reglstm

7.1
{a) A&mmm@mm El Fiduclario abrird y mantendrd el Registro, en el cual

se inscribirdn, sujetd a los requistos establecidos en el presente Fideicomiso, los
Financlamientos. £l Registro deberd contener la Informacidén y datos relstivos a los
Financlamientos registrados, asf como a los Acreedores correspondientes. Unicamente los
financlamientos (y, en su caso, los contratos de intercambio de flujos o de cobertura} y los
Contratos de Garantfa debldamente Inscritos en el Registro tendrdn el cardcter de
Financiamientos para todos los efectos que se sefialan en el presente Fidelcomiso, incluyendo
que el Acreedor de cada Financiamiento sea oonsiderado tomo Fi&eicomisar!o en Primer Lugar
dei presente Fideicomiso.

(b) Requisitos de inscripclén.




1. Traténdose exclusivamente de ios Acreedores Originales, para la inscripcién de sus
financiamlentos se estard a lo dispuesto en el Angxp Y407 del presente Fldeicomiso,

2. Traténdose de cualguier acreedor distinto de los Acreedores Originales, a fin de
inscribir un financiamiento en ol Reglstro, el acreedor correspondiente deberd p}esentar al
Fidﬁciario una Solicitud de Inscripcldn sustanciaimente en el formato que se establece en el

Anexo “23", debidamente firmada por dicho Acreedor y por el Fideicomitente, acompafiada de
ia siguiente documentacion:

{i} €l Sumario correspondiente;

{il} Copia certificada ante notario o corredor piblico de {y} los documentos medianite los
cuales se encuentre instrumentado el financlamiento {incluyendo, en su caso, de los
contratos de intercambio de flujos o de cobertura que estén vinculados con dicho
financiamiento}, y {z) fa publicacién en el Diario Oficial del Estado del Decreto por medio
del cual se haya autorizado la coritratacién del financiamiento comrespondiente asi como
el uso de recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos y del ISN para su pago;

(i) Una certificacion emitida por el Fideicomitente, en los términos indicados en el
formato de Solicitud de Inscripeidn que se adjunta al presenie como Anexo 723", en la
que conste: (v} que el nuevo financiamiento, cumpie con los Requisitos Minimos de
Contratacién correspondientes; {w) que al Fideicomitente ha cumplido ¥ prevé que
.continuaré cumpliendo con las Obligeciones. Financieras an!rnas correspondaentes, {x}
que ~lz - inscripcién  del financiamiento propuesto, no generard Eventos de
Incumplimiento o -Eventos de Aceleracién de los Financismientos previamente
registrados; -{y) que el Factor de Aforo del financiamiento que se pretenda inscribir
{distinto de los Contratos de Garantfa, de los Contratos de Cobertura y de los
financiamientos que el Estado contrate en refacién con Ia reestructuracion) es y sérd,
durante toda su vigencia, igual © menor 2 1.2 {uno punto dos} y {z) gue ha cumplido v
prevé que continuard cumpliendo con las obiigaciones establecidas en este Fideicomiso;

{v}) Una carta de consentimiento y acuerdo por la cual el Acreedor de que se trate se
adhiera de manera plena e incondicional a los términos y condiciones del Contrato entre
Acreedores;

{v) Un. origtnaf o copia certificada de la. Inseripcién del Financiamiento correspondsente
en gf Regastro Estatal.y en el Registro Federal, :

v} En ‘caso de. que el ﬁ_nat_sc!amientq de que se trate sea un Fingnclamiento
Garantizado, ademds de los requisitos que se mencionan en los pérrafos gue anteceden,
los documentos mediante los cuales se encuentre instrumentado dicho ﬂnandamiento
deberén contener una declaracién del Acreedor de que se trate en Ia que confirme que
conoce v acepta de manera plena e incondicional los térm;nos y condicsones dei
Contrato de Garantia correspondiente.
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{c} Incumplimiento de Requisitos. En caso de que: (/) el financiamiento que se pretenda
inscribir no cumpla con todos los requisitos establecidos en el apartado (b) que antecede y/o
con los Requisitos Minimos de Contratacién; (i} el Estado no se encuentre en cumplimiento con
las Obligaciones Finanderas Mfnhimas; y/o (it} el Estade no entregue al Fiduciario .copla
certificada ante notario o corredor pidbfico del documiento donde conste que el Financlamiento
ha quedado inscrito en el Registro Estatal v en ef Registro Federal, el Fiduciarfo, a més tardar
dentro de Jos 20 (veinte} Dfas Hébifes contados a partir de I3 facha en la que recibid la Solicitud
de inscripcién, enviard una Notiflcactén de Rechazo de Inscﬂpcién al acreedor correspondiente
y al Fideicomitente. .

~ {d) Consentimiento del Comité Técnice. El Fidelcomitente podrd solidtar al. Comité
Técnico, quien deberd adoptar Ia reésolucién correspondiente por Mayoria, que otorgue su
consentimiento para que el Fiduciario Inscriba en el Registro un ﬁnanciamientc gue no cumpla

-con los supuestos sefialados en ef apartado (b} anterlor.

(e} Constancias de Inscripcién. A més tardar dentro de los 21 {veintiin) Dfas Hébiles
contados a pértir de la fecha en [a que ef Fiduclario recibié la Solicitud de Inscripcién y una vez

que el Fiduciario: haya verificado, con base en I documentacién entregada por el
Fideicomitente, que la Solicitud de inscripelén correspondiente, as{ como sus anexocs, cumplen
con los requlsitos a que hace referencia en el apartado {b}; vy siempre que el Fiduciario hublera
recibido dentro del referido plazo una copla certificada ante notaric o corredor piblico del
documerito en el que conste que el Financiamiento ha quedado inscrito en ¢l Registro Estatal y
en el Registro Federal, el Fiduciario llevard a cabo lo sigulente:

{) Celebrard el Contrato de Adhesién;
(ii) inscribird al financiamiento correspondiente en el Registro; y

{iti} Expedird 'y entregard al Acreedor correspondiente Ja Constancia de: Inscripcién y
enviara copid de ésta al Fideicomitente y a cada uno da los demds Acreedores.

(f} Adhesién a nos H be conformidad con lo establecido en los
artfculos 1868 al 1871 y demds disposicionés aplicables del Cédigo Civil Federal, se considerard

que los Acreedores, a través de la firma de la Solicitud de Inscripcitn correspondiente, se dan
por enterados del contenido v alcance legales del presente Fideicomiso v aceptan todos los
derechos que el presente Fideicomiso establece a su favor y las condiclones que en su caso se
requieran cumplir para el ejercicio de sus derechos.

. Para la tnscr!pcién de Ios Finanﬁamlentos arantizados, tos Contratos de Garantfa y Ios

Contratos de Cobertura en el Registro, séfo se deberd proporcienar al Fiduclario los
documentds que se menclonan en los incisos (b){1), (b) (1}, (b)(1i) y {b){iv} de esta Seccibn 7.1. Lo
anterior, en el entendido gue tanto los Contiatos dé Garanifa como los Contratos de Cobertura




podrén inscribirse en el registro con posterioridad al Financiarniento correspondiente, siempre
que se cumplan los requisttos antes seflalados.

3, Para 13 inscripcién en el Registro de un nuevo acreedor derivado de la cesién de
derechos y obligaciones hajo jos Documentos de Financiamiento que lleve 3 cabo un Acreedor,
se estard a lo dispuesto en la Seccién 7.2 Indso {f} sigulente.

7.2.  Modificaciones ai Registro.
{a) Reguisites de Modificacién. En caso de que algdn Acreedor y el Fideicomitente

fleven a cabo modificaciones al contenido de los Documentos del Financiamiento de algin
Financiamiento, el Acreedor.debers presentar af Fiduciario una nueva Solicitud de Inscripeién,
indicando los Documentos del Financiamiento que se hublesen modificadg, acompafiada de la

siguiente documentac%én
{i) Un Sumarig, indicande los nuevos términos del Financlamiento; 7

{} Copia certificada ante. notaric o corredor puoblico de Jos Documientos del
Financlamiento modificados y de ios nuevos instrumentos celebrados entre ambas

.partes; ¥

1] Una certificacién. amitida por el F:deicomitente en los térm:nos indicados en el
formato die Solicitud de Inscripcién que se adjunta al presente como Anexe “23%, en la
gue conste que derivadode la mod:ﬁcacién a los Documentos del Financiamiento: ) el
Financiamiento modificado cumple con Jos Requisitos Minimos de Contratacin
correspondientes; (w) el Factor de Aforo no serd incrementado; {¥) que el
Fideicomitente ha cumplido y prevé que continuard cumpliendo con las Obiigaciones
Financleras Minimas correspondientes establecidas en el Fidelcomiso; y (¥} que una vez

inscritas las modificaciones a jos Documentos del Financlamiento respectives, éstas

modificaclones no generardn Eventos.de Incumplimiento o Eventos de Aceleracién de
fos Fingnclamientos previamente registrados; v {2} que ha cumplido y prevé que
continuard cumpliendo con sus obligaciones establecidas en este Contrato.

.

(M En caso de que se trate de un Fmaﬂciamiento Garantizado, un ejemplar originat o
una copia certificada del documento en el que conste la autorizacién del Garante
-correspondiente 2 las modificaciones efectuadas a los Documentos del ﬁnar_xciamjeqto

respectivos.

{v} Un original o copla certificada del documento que acredite la modificacién’ del
registro dej Financiamiento en el Registro Estatal y en el Registro Federal.

{b} Verificacion ge Requlsitos. E Fiduciarlo debers verificar dentro de los siguientes 20

{veinte) Dfas Hébiles contados a partir de ia fecha en gue reciba la Solicitud de Inscripcién, que
ésta haya sido presentada de conformidad con los requisites seflalados en el inciso (a) que
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antecede, en cuyo caso el Fiduclario, previa opiniSh del Comité Técnlco; deberd proceder a
inscribir Ja modificacién solicitada y emitird la Constancia de lnscripcién a que se refiere el
inciso {e} sigulente.

{c} ﬂg_t!.ﬂggdgg al Comité Técnico. El Fiduciario deberd notificar por sscrifo al Comité
Técnico la modificacién solicitada por el Acreedor de que se trate dentro de los 3 (tres) Dias
HébHes siguientes a fa fecha en que haya-concluido la verificacién a que se refiere el inciso (h)
anterior.

~ {d) Oposicién del Comité Técnico. El Comité Técnico podrd oponerse, dentro de los 6
(seis} Dias Habiles siguientes a que reciba del Fiduciaric a netificacién a gue alude el intiso (¢}
anterior, a la Inscripcién de Ja modificacién solicitada, en caso de qua dicha modificacién {i) no
cumpla con los Requisitos Mihimos de Contratacidn; {ii} el Estado no se encuentre en
cumplimiento de sus Obligaciones Financieras Minimas; y/o {tii} el Estado no hubiere
presentado, dentro de los 20 (veinte) Dfas Hébiles sigulentes a ia Solicitud de Inscripcidn, una
copla certificada ante notarlo o corredor piblico del documents donde conste que los
documentos modificados han quedado inscritos en el Registro Estatal y en el Registro Federal,
En caso de que el Comité Técnico se oponga a la inseripclén de la modificacion a los
Documentos def Financiamiento confoitme a o previsto en este iriciso (d), el Fiduciario debersd
considerar coma Documentos del Financiamfento sélo aquelios previamente inscritos en el
Registro.

{a) Constancla de Inscripcidn. El Fiduclario emitird y entregari al Acreedor

correspondiente una nueva Constancia de Inscripcién que contemple las modificaciones
autorizadas en los términos de la presente Seccién y enviard una copia de ia misma al
Fideicomitente y a los demds Acreedores. Dicha Constancia de inscripcidn contaré con el misme
némero de registro que la constanciz original, al cual se antepondrd la letrs “M”.

: cesién del Acreedor, En el evento de que un Acreedor ceda sus
derechos y ehllgaciones hajo Ios Documentos del Financlamiento correspondiente en favor de
un tercero, se estard a lo sigufente:

{i} Slempre que las condiciones del Financlamiento correspondiente no hayan sido
quificaéas' {excepto por aduellos datos e informatién correspondiente ai nueve acreedor), {x)
¢l Acreedor cedente junto con el cesionario débierdn. presentar al Flduciatio, con copia al
Fideicomitente, un escrito por medio del cual fe notifiquen la cesidn y al cual adjunten un
original o copia certificada del documento en donde conste ia casién de los derechos; {y) una
vez que se haya entregado el escrito antes mencionadn, ol Fiduciaric deberd dentro de los 3
{tres) Dias Hébiles sigulentes a la fecha en que haya recibido dicho escrito, celebrar con el.
nuevo Acreedor un Contfato de Adhesién y realizar las modificaciones gue correspondan al
Registro del Financiamiénto correspondiente, vy {2} una vez que se hayan realizado las acciones
a que se refieren los incisos {x] v (v} anteriores, el Fiduciario entregard al nuevo Acreedor una

~ Constancia de Inscripcidn en los términos dal Inciso (e) anterior.




{i} En caso de que junto con ia cesidn de derechos y obligaciones bajo los Documentos
del Financlamiento se lleve a cabo una modificacion de los términos y condiciones del
Financlamiento respectivo, en adicién a lo previsto en el subinciso {x) def pédrrafo i) antarior,
serd aplicable el procedimiento previsto en los incisos (a} a (e} de la presente Seccién 7.2 para
llevar a cabo la inscripcién correspondiente,

7.3.  Cancelacidn de ia inscripcidn en el Registro.
{a} de infor én. £l Fiduciario deberd cancelar, en

cualquier tlempo, la Inscripcién de cualquier Finandiamiento que haya sido inscrito en el
Registro, con base en las Secclones 7.1 y 7.2 anteriores, en el supuesto de que: {f) la
informacién proporcionada en la Solicitud de Inscripcidn; y/o {#f} las declaraciones emitidas por
el Fideicomitente en las certificaciones respectivas, resultasen falsas ¢ sustanclalmente
Incorrectas segiin lo determine una auntoridad compatente.

(b} M&M Cada Acreedor, una vez cuhaertas en su totalidad las

cantidades que se-deriven da [os Documentos del Financlamiento respectivos, deberd solicitar
de manera conjunta con el Fideicomitente, la cancelacién del registro de su Financlamiento én
el Registro. Lo anterior, dentro de los sigulentes 5 {cinco) Dias Hébiles contados a partlr de que
el Fiduciario realice el pago total de las cantidades derivadas del Financiamiento respectivo

: bilidad ancefacién. Ei Fideicomisario en Primer Lugar cuyo
Ftnamiamiento haya sido totalmente pagado de conformidad con los Documentos del
Financiamiento respectives, seré responsabie ante ef Fideicomltente y ante los demds
fideicomisarios por los dalos y perjuiclos que ocasione en caso de no solicitar Ia cancelacién de
su registro en el Registro dentro del plazo sefialado en el parvafo anterior.

{d) Wmm £] Fiduciario debers cancelaf déefinitivamente en

el Registro el Financiamiento respectivo dentro de los 5 {cinco) Dfas siguientes a aquél en que
reciba Ia solicitud a que hace referencia el apartado (b), inmediato anterior.

S

Cldusula Ocho. Operacién de los Fondos.

Cada Acreedor deberi presentar al Fiduc:ario una Solicitud de Pago y/o una Notiﬁcacién
de Aceleracién y/o-Notificacitn de Terminacién de Evento de Aceleracitn y/o una Notificacién
de Incumplimiento, respecto de su respectivo Financiamiento dentro eEe fos primeros 3 (cinco)
Dias Hébiles de cada mes calendario anterior al mes. correspondiente a cada fecha de Pago.

En caso de Financiamientos que, wafqrme ‘a ;us respectives  Documientos de
Financiamiento, las Fechas de Pago correspondientes no sean mensuales, los montos
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solicitados mensualmente en la Solictud de Pago y/o Notificacion de Aceléracidn y/o
Notificacidn de Terminacién de Evento de Aceleracién por el Acreedor respectivo, que en
términos del pérrafo anterior entregue mensualmente al Fiduclario, deberdn ser proporcionaies
con la cantidad que en la Fecha de Pago deban de recibir, es decir, no se debers de retener en
un solo mes el total def monto a pagarse en la Fecha de Pago de que se trate. Para efectos de
mayor claridad, respecto de aquéilos Financiamientos cuyo Perfodo de pago sea mayor a un
mes, los montos solicitados serédn ef resultado de dividir la Cantidad Requerida o la Cantidad de
Aforo correspondiente para cada Fecha de Pago entre el ndmero de meses de dicho Perfodo de
pago.

Er caso de que por cualquier motivo el Acreedor no entregare en tiempo dicha
comunicacién al Fiduciario, respecto a su Financlamiento, se entenderd que es aplicable a dicho
Financlamiento, k2 Gltima Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracién, Notificacién de
Terminaclon de Evento de Aceleracién o Notificacidn de Incumplimiento que hublere
presentado.

las Notificaciones de Aceleracién, Notificaclones de Terminacién de Evento de
Aceleracion o Notificaciones dé Incumplimiento también podrén presentarse en cualquier
tiempo y podrdn tener como resultadn, con efectos inmediatos a [a presentacién de dicha
notificacién, modificar: {f) las cantidades que habrdn de ser destinadas irrevocablemente al
pago del Financiamiente que corresponda mediante el abono a los Fondos de Pago de intereses

" y/o de Pago de Capital que correspondan de conformidad con lo establecido en el presente

Contrato; v/o () 1as cantidades que habrin de pagarse definitivamente def Fonde de Pago de
Intereses o del Fondo de Pago de Capital, de confornldad con lo establecido en ¢l presente

_ Contrato.

Los Acreedores tendran derecho de revocar en cualquier tiempo una Solicitud de Pago,
Notificacion de Aceleracién yfo Notificacién de Incumplimiento que hayan presentado al
Fiductario. En &l entendido que el Fiduciario no serd responsablé por los pajios que lleve a cabo,
cuande dicha revocaclén se solicite en !a Fecha de Pago y le sea imposible revertir o evitar a
ejecuciénd el pago.

£l Fiduciario tomard nota de dicha Solictud de Pago, Notificacién de Aceleracidn,
Notificacién de Terminaclén de Evento de Aceleracién o Notiflcacién de incumplimiento,
expidiendo un recibo af Acreedor correspondiente mediante la firma al calce de dicha Solicitud
de Pago, Notificacién de Aceleracidn, Notificactén de Terminacién de Evento de Acelaracién y/o
Notificadién de incumplimiento conforme a los formatos respectivos anexos a este Contrato,
dentro del Dfa Habil siguiente a aguel en que se haya recabndo la comunicacién def Acreedor a
que se refiere este apartado.

En caso de que por cualquier causa no se hayan abonado la totalidad de las cantidades
notificadas por el Acreedor que corresponda en cualesquiera de los Fondos de Pago de
Intereses o Fondos de Pago de Capital, y no se hubiere presentado en tiempo, para el siguiente
periodb, una Solicitud de Pago, Notificaciin de Aceleracién, Notificacién de Teérminacion de




Evento de Aceleracién o Notificacidn de incumplimiento, las cantidades que se hayan dejado de
percibir en dichos Fondos se entenderdn automaticamente agregadas & Ias cantidades que se
entenderan notificadas por el Acreedor en términos de esta Seccldn 8.1.

Los Acreedores sélo tendrdn derecho a recibir las cantidades que se establezcan en las
Solicitudes de Pago, las Notificaciones de Aceleracidn, Notificaciones de Terminacién de Evento
de Aceleracidn o Notificaciones de Incumplimiento correspondientes, sin tener derecho algunac
con relacién a otras cantidades que se encuentren en las Cuentas Concentradoras, ¢ en los
Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los otros Financiamientos, salvo
por el derecho de los Acreedores Garantizados a la redistribucién de las cantidades iniciaimente
abonadas a los Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los Contratos de
Garantla correspondientes, segiin se establece en la Seccién 8.6 {b){ili).

El Fiductario recibird en las Cuentas Concentradoras correspondientes las cantidades
lquidas derivadas de los Derechos Fidelcomitidos y del iSN, los Recursos Adicionales y demds
cantidades que.ingresen al Patrimonio det Fiéeicomlso de conformidad con Jo previsto en et

presente Contrato.

. 83.4. Aplicacién de los Derechos Sobre las Participaciones.

. {a} En cadd Fecha de Distribucién de Participaciones, el Flduclario deberd hacer lo
sigulente, en e orden establecido a continuacién, v hasta por los montos que no hayan sido
cublertos - en el _mes. correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas
Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato: '

] retirara fondos suficientes de la Cﬁénta Concentradora de Participac!ones a efecto de
cubrir los honorarios que le conespondan de conformidad con lo previsto en el presente
Contrate;

- [H) retirard foados suficientes de dicha cuenta a efecto de cubﬁr los honomrios que les
correspondan a las Agencias Calificadoras; y

(iif) retirard fondos. suficientes de dicha cuenta a efecto de cubri los Gastos de
Implementacién.

{b.  Durante el tiempo en el que las cantidades derivadas de los Derechos Sobre las
Participaciones sean entregadas mensualmente en una sola remesa, asi como en ef mes de
‘diclembre de cada. ejerciclo fiscal, en cada Fecha de Distribucitn de Participaciones, el
Fiduclario, en ese orden,:y hasta por los montos que no hayan sido cublertos en el mes
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correspondiente con otros recursos dispontbles en ias Cuentas Concentradoras conforme alo
dispuesto en el presente Contrato: !

{i} abonara dichas cantidades a pro-rata’de forma Irrévocable {salvo por lo sefialado en
el inciso {f) sigufente), en los respectivos Fondos de Pago de Interesesy Fondos de Pago
de Capltal de cada Financiamlento, conforme a las Soficitudes de Pago, NotHicaciones de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de I6s Acreedores emitidas
de’conformidad con lo establecido en la Seccidn 8.1, hasta la totalidad de las cantidades
que correspondan al Fondo de Pago ‘de intereses y al Fondo de Pago de Capital de cada
unv de dichos Acresdores, as/ como el 100% (cien por clento} de fas Cantidades
Pendientes de Pago (en el entendido que, en caso de que dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totalidad las cantidades soflcitadas por los Acreedores
conforme a la Secclén 8.1, de las cantidades determinadas para abono en los Fandos de
Pago de Intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduclario deducird -a pro rata de fa
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- el montd faltante para cubrir en su
totalidad la Contraprastacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonard en esa
misma fecha dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantfa);

(II} abonard, de forma Irrevocable, en el Fondo ‘de Reserva, fy} durante los .

. meses siguientes a ke fecha de celebracidn del presente Contrato fa
cantldad de $32,416,121.00 {treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis mil ciento
veintiin Pesos 00/100 moneda nacional), y (zf apartirdel mesnimero. . .. . .a
partir de Ia firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener e
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva,

{iii) retendrd ‘en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Manteénimiento distintos de los pagados conforme a la Seccidn
8.3.1(a), incisos (i) a {ili} para sar pagados cuando venzan,

{iv} abonaré eﬁ ¢l Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en Iz Seccidn B.11 sigulente.

{c} Sujeto a lo previsto en el Inciso (d) siguiente, durante ef tiempo en el que las
cantidades derjvadas de los Derechos Sobre las Participaciones sean entregadas mensualmente
en dos o mds remesas:

{1) Primera Remesa: con los recursos derivados de Ja primera remesa, en la Fecha de
Distribucién de Participaciones correspondients, el Fiduciario, en ese orden, y hasta por los
montos que no hayan sido cublertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme 2 lo dispuesto en el pfesente Contratc:

(i} abonard a pro-rata de forma irrevocable {saivc por lo sefialado en el inciso {f)
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de CapEtaE‘
de cada Financlamiento, conforme a ias Sollcitudes de Page, Notificaciones de




Aceleracién y/o Notificaciones de incumplimiento recibidas de jos Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en 1a Seccion 8.1, hasta el 50% (cincuenta por ciento)
de las cantidades que correspondan a cada Fondo de Pago de intereses y Fondo de Pago
de Capital, asf como el 100% {cien por ciento} de las Cantldades Pendientes de Pago (en
el entendido gue de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduclaric deducird -3 pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados - el monto total de la

- Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantia v abonard en esa misma fecha
dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantia),

{19 abcnaré de forma irrevocable, en. el Fondo de Reserva, (y} durante los .

.meses siguientes .2 la fecha de’ celebracién del presente Contrato la
cantidad de 532,416 121.00 {treinta y dos millones cua’trocientos diecisels mil ciento
veintiin Pesos 00/100 moneda naclonal), y {2] a partir del mes nimero. ’ ia
partir de la firma del presente Contrato, el monto que ses necesario para manterier el
Salda Objetivo dei Fondo de Reserva;

{ii}) retendrd en cuaiguiera de las Cuentss Concentradoras fas cantidades ne:esaria§
para qubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a Iz Seccién
83, 1(3}, incisos (i) a {iii}, para ser pagados cuando venzan; ¥

(lv) abonari en ei Fondos de Prepago el Monto para e Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccitn 8.11 siguiente,

{2) Segunda Remesa: con i{os recursos derivados de la segunda remesa; en la Fecha de
Distribucién-de Participaciones correspondiente, el Fiduciario, en ese orden, y hasta por los
montos gue no hayan sido cublertos en el mes correspondiente con Gtras recursos dlsponibles
en fas Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presents Contrato:

(i) abonard a_ pro-rata de forma irrevocable {salvo por fo estabtectdo en et inciso {f)
sigulente), en los respectivos Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Caprtai
de cada Financlamiento, conforme a las Soficitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracion y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido. en a Seccidén 8.1, el'50% {cincuenta por clento}
restante de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de Intereses y al Fondo
de Pago de Capital y, en su caso, cualesquiera cantidades que, por cuslquler causa, se
encuentren pendientes de ser abonadas a los Fondos de Pago de Intereses y/o Fondos
de Pago de Capital, '

(Il} abonaré, de forma . irrevocable, en el Fondo de Resewz, {y} durante los =

. meses siguientes a la. fecha de oelebracién del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 {treinta y dos miliones cuatrocientos diecisels mil dento
veintiin Pesos 00/100 maneda nacional), y fz} a partir del mes niimero . ‘a
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partir di a firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener ¢l
Saldo Objetivo def Fondo de Reserva;

(i} retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de Jos pagados conforme a la Seccién
8.3.1(a}, Incisos (i) a (Hli), para ser pagados cuando venzan; y

(iv) abonard en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccién 8,11 siguienta,

{d} No obstante lo previstd en el inclso {(c) anteétior, durante el tlernpo en el que las
cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones sean entregadas
mensualmente en dos o més remesas, en ol mes inmediato sigulente a cualquier mes en
que el Fiduciario hubiere utllizado recursos del Fondo de Reserva de conformidad con lo
previsto en la Seccidn 8.9 y/6 tina ver slcanzado ef Saldo Objetivo del Fondo de Reserva
por primera vez, las cantidades aplicadas por el Fiduclario conforme al inciso {c} anterior
no hubieren sido suficientes para mantener el Saldo Objetive del Fendo de Reserva, el
Fiducidrio, en la Fecha de Distribucién de Participaciones correspondiente a la ptimera
remesa:

{i) abonard a pro-rata de forma irrevocable (salvo por lo sefialado an el inciso (f
slguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital
de cada Financlamiento, conforme & las -Soficitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acréedores emitidas
de conformidad con 1o establecido en la Secci6n 8.1, el 100% (cien por ciento} de:las

" cantidades que corréspondan a cads Fondo./da Pago de Intereses y Fondo de Pago de.

Capital (en of entendido gue de las cantidades determinadas para abono en los Fordos
de Pago de intereses de los Acreedores Garantizados ¢l Fiduclario deducird -a pro rata
de la cantidad que le corresponds a dithos Acreedores Garantizados- el monto total de
ia Contraprestacién Mensual de los Contratos de‘Garantia y abonard en esa misma
fecha dicho monto a la Cuents de Pago de la Garantfa), as{ como- ei 100% {ciert por
clento} de las Cantidades Pendlentes de Pago, ;

(II} abonar4, de forma irrevocable, en el I‘ondo de Reserva, {y} durante fos
. meses siguientes a la fecha de celebracién del presente Contrato la

‘cantidad de $32,416,121.00 {treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis- mil cfento

veintitn Pesos 00/100 moneda nacional}, vy {2} a partir del mes nimero . e .a
partir de |a firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Saido Objethvo def Fondo de Reserva;

{ili} retendréd en cuaiquierz de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme ala Seccién
8.3.1{a}, incisos (1) a (ill), para ser pagados cuando venzan; y




{iv) abonara en el Fondos de Prepage e Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccién 8.11 sigulente.

Con los recursos derivados de la segunda y subsecuentes remesas, el Fiduciario deberd
proceder de conformidad con lo previsto en el inciso {c} {2} anterior,

{e) Slempre vy cuando el Fiduciario hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios del Fiduciario y-de las Agencias Calificadoras
conforme a lo previsto en el inciso (a) anterior, y hubiere abonado y/o retenido, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme a los incisos (b} o {2} y {d} anteriores, para {i}
cubdrir en su totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital, Tos
Fondos de Pago de Intereses y el abono del monto total de fa Contraprestacién Mensual de los
Contratos de Garantifa.a Ia Cuenta de Pago de la Garantie, (W) alcanzar por primera vez o
mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y (iff). pagar los Gastos de Mantenimiento a
que se refieren dichos indsos (b}, {c) v (d) anteriores, en el mismo Dia Hébil en que hubieren
sido fetiradas, abonadas v/o mervadas dichas cantidades {cada una de dichas fechas una

: 3 pmanentes”}, el Fiduclarie Entregaré at F:deiwmstente los
recursos axcedentes de las cantida&es derivadas de los Derechos Sobre las Partmzpac!ones,
menos que el Fideicomitente le Instruya que mantenga dichos recursos en la Cuenta
Concentradora de Partlcipactones conforme a la Seccidn 8.8, inciso {j} stguiente.

{ff. los abonos fQue se efectuen al amparo de los inclsos (b}, {c}y (d} de esta Seccién
8.2.1a Fondo de Pago.de Capital y al Fondo de Pago de Intereses de cada uno de tos Contratos
de. Gararst(a, serdn revocables {salvo por .los abonos realizados para -pagar aquelias

Contraprestaciones de los Contratos de Garantia ggue tonforma al contrata’ correspondlen’te :

sen Irrevocable) y estardn sujetos a fa redistribucién descrita en ia Seccién 8.6 Inciso. {b} parrafo
{in) sngasiema . ~

B En caso de que el Fideicomitente o cualquier contraparte de un Contrato de
Cobertura notifique al Fiduclario que dicha contraparte realizard un pago al Fiduciario al
amparo del Contrate de Cobertura respective en la sigulente Fecha de Pago, el Fiduciario
considerard, para efectos de la apiu:acién de can:idades a cada uno de 105 Fondos de Pagos de
Contrato.y para efectos del cdiculo que debe hacer después de dicha aplicacidn y en cada Fecha
de Determinacién. conforme a la. Seccién 8.6, el monto de dicho pago como_ si dicho pago
hublere sido realizado en la fecha en que se lleve a cabo dicha aplicacién o en ia Fecha de
Determinacidn, segdn sea el caso, sin duplicar. .

8.3.2. Aplicacién de los Ingresos Derivados del ISN.

(a) En cada Fecha de Distribucién del ISN, el Fiduciario deberd hacer lo siguiente, en el
orden establecldo a.continuacidn, y hasta por los montos que no hayan sido cubiertos en el mes
correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras conforme a lo

dispuesto en el presente Contrato:
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{i} retirard fondos suficientes de l2 Cuenta Concentradora del ISN a efecto de cubrir los
honerarios que le cerrespondan de confarm!dad con lo previsto en el presente
Contrato;

{ii} retiraré fondos suficientes de dicha cuenta 2 efecto de cubrir los honerarios que les
“correspondan a las Agencias Calificadoras; y

{iii) retirard fondos suficientes de dichd cuenta a efects de cubrir los Gastos de
impiementaeion

{b) En cada Fecha de Distribucidn del ISN, el Fiduciario, en ese orden, vy hasta por los
montos que no Hayan sido cublertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

{i} abonard dichas cantidades, a pro-rata de forma irrevocable (salvo por lo sefialado en
el inciso {d) siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Page
de Capltal de cada Financiamiento, conforme 2 fas Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracidn y/o Nbtificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en Iz Seccién 8.1, hasta la totalidad de las cantidades
gue correspondan al Fondo de Pago de Intereses v af Fondo de Pago de Capital de cada
una de dichos Acreedores, asi como el 100% (cien por clento) de las Cantidades
Pendientes de Pago (en el enteridido gue, en caso de que dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totélidad las cantidades solicitadas por jos Acreedores
conforme a la Secidn 8.1, de lés cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de intereses de los Acreedores Garantizados el Fidudiario deduciré -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- &l monto faltante para cubrir en su
totalidad la Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonard en esa
misma fecha dicho monto ala Cuenta de Pago de'la Garantfa);

{ii) abonard, de forma imevocable, en =l Fondo de Reserva, {y} durante los .

: meses siguientes a la fecha de celebracidn del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 {treinta vy dos millones cuatrocientos diecisels mil ciento
veintian Pesos 00/100 moneda naclonal), y {z} a partir def mes ndmero . a
partir de {a firma del presente Contrato, ei monto que sea necesario para ‘mantener el
Szido Objetivo del Fondo de Heserva;

{il} retendrd en cualguiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de-lo$ pagados conforme a la Seccién
8.3.2{a}, incisos {1} a (i} para ser pagados cuando venzan; y

{iv} abonard en el Fondos de Prepago ef Monto para el Prepago, de conformidad con [o
dispuesto enla Secclén 8.11 siguiente




(¢} - Siempre y cuando el Fiduciario hublere retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos sufitientes para cubrir los honorarios del Flduciario v de las Agencias Calificadoras
tonforme 3 lo previsto en el iaciso (a} anterior, y hublere abonado y/o retenido, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme al inciso {b} anterior, para {I) cubrir en su
totalidad los abonos previstos en diches inclsos a los Fondos de Pago de Capital, los Fondos de
Pago de Intereses y el sbono del monto total de la Contraprestacién Mensual de los Contratos
de Garantfa 2 ja Cuenta de Pago de la Garantia, (i} alcanzar por primera vez o mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y (i} pagar los Gastos de Mantenimiento 3 que se
refieren’dichos incisos (b, (¢} v {d) anteriores, en el mismo Dia Hibii en que hubleren sido
retiradas, abonadas y/o reservadas dichas cantidades (cada una de dichas fechas, una “E
de Entrega de Cantidades Remanentes”), el Fiduciario entregaré al Fidelcomitente los recursos
excedentes de las cantidades derivadas del ISN, 2 menos que el Fideicomitente le instruya que
mantenga dichos recursos en la Cuenta Concéntridora del ISN conforme a la Seccién 8.8, inciso

{i} sigulente.

{d)- Los abonos que se efectiien al amparo del inciso (b) de esta Seccién 8.3.2 al
Fonde.de Pago de Capital vy al Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los Contratos de
Garantla, serdn - revocables (salvo por .los abonos realizados para . pagar cualquier
Contraprestacidn -de los. Contratps de Garantfa que ccnforme a.los propios Contratos de
Garantfa sean irrevocable) y estardn sujetosala redistribuc:én descrita en la Seccién 8.6 inciso

{b} pérrafo {ii}) siguiente. -

e} En caso de que et Fideicom:tente o cuatquser contraparte de un Contrato de
Cobertura notifique &l Flduciario que dicha mntraparte rea!izaré un page al Fiduciario al
amparo del Contrato.de Cobertura. respectivo. en ia, slguiente Fecha de Pago, el Fiduciario
considerard, para efectos de la aplicacién de cantidades a cada uno de los’ Fondos de Pagos de
intereses conforme a fas Seccignes 8.3,1 incisos {(b), {¢) v (d}, 8.3.2 inclso {b) v 8.4 de este
Contrato y para efectos del cdlcuio que dehe hacer después de dicha aplicacién y en-cada Fecha
de Determinacién conforme a fa Seccidn 8.6, el monto de dicho pago como si dicho page
hublere sido realizado en 1a fecha en que se Heve 3 cabo dicha aplicacién v en la Fecha de
Determinaclén, segin sea f caso, sin:duplicar.

8.3.3. Aplicacién de los Ingresos Disponibles en Ja Cuenta Concentradora Adicional.

Dentre del Diz -Rﬁhil Sigulente a aquel en. qué reciba en la Cuenta Congentradora
Adicional fas cantidades que le correspondan, el Fiduciario deberd. distribuir los recursos ahi
disponibles de conformidad con lo dispuesto en la Seccién 8.2 anterior.

{a} En cada Fechade Di'stribucién del FAFEF, el Fiduciario:

1. abonard, a pro-rata de forma irrevocable {salvo por o establecido en el inciso {d}
snguiente), en ese orden, y hasta por los montes que no hayan sido cubiertos en ef mes
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correspondiente con otros recursos disponibles en fas Cuentas Concentradoras conforme ale
dispuesto en el presante Contrato:

(i} ef monto necesario de los ingresos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF en
‘los respectivos Fondos de Pago de intereses y Fondds de Pago de Capital de cada
Financiamiento, hasta cubrir la totalidad de las cantidades que correspondan a cada
Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago de Capital conforme a las instrucclones
recibidas de los Acreedores emitidas de conformidad con lo establecido en la Seccidn
8.1 por concepto de principal y/o intereses {incluyendo Intereses moratorios) {en el
entendido gue, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
Intereses de los Acreedbres Garantizados el Flducfario deducirg -a pro rata de la
cantidad gue le corresponda a dichos Acreedores Garantizados- el monto tatal de la
Contraprestacidén Mensual de los Contratos de Garantfa y abonard en esa misma fecha
dicho monto a la Cuenta de Pago de las Garantfas), y

{il) ia totalidad de las Cantidades Pendientes de Pago (indﬁyendo interesas rmoratorios).

2. Abonaré, de forma lrrevocable, en el Fondo de Reserva, [y} durante los .

meses sigulentes a fa fecha de celebracién del presente Contrato la cantidad de

$32 416,121.00 {treinta y dos millones custrocientos digcisels mil ciento veintidn Pesos 00/100

moneda nacional}, y {z} a partir del mes ndmero . .. a partir de la firma del

presente Contrato, el monto que sea necesdrio para mantener el Saldo Objetive del Fondo de
Reserva. -

3. abonard en of Fondos de Prepage el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccidn 8.11 sigulente. '

_ {b} Siempre y cuando las cantidades aplicadas por el Fiduciaric conforme al inciso (a}
anterior hubleren sido suficientes para fondear en su totalidad jos Fondos de Pago de Capital,
lés Fondos de Page de Interesesy el abono del monto total de la Contraprestacién Mensual de
fos Coritratos de Garantlz a la Cuenta de Pago de las Garantias, en los términos sefialados en
dicha Incise (a), y se haya alcanzado el Saldo Objetivo def Fondo de Reserva, en el mismo Dia
Hébil a Ea fecha en que dichas cantidades huhieren sido aplicadas (cada una de dichas fechas,

ard de 3 d abie”), el Fidudlario
entregaré al Fiéeloomitente los recursos axcedentes d’eﬂvados de los Derechos Derivados del
FAFEF,

{c} En cada Fecha de Distribucién def FAFEF, el Fiducaric entregard al Estado, mediante
transferencia electronica de fondos a I Cuenta de Remanentes del FAFEF o a cuaiquier otra
cuenta que el Estado Ee notifique por escrito periddicamente, los retursos del FAFEF No
Utilizable.

{d} Los abonos al Fondo de Pago de Capital y 3l Fonde de Pago de Intereses que puedan
corresponder a los Garantes en refacién con los Contratos de Garantla que se efectden al




[~

amparo del inciso {a) de esta Seccién 8.4 no serdn irrevocables {salvo que especificamente se
acuerde lo contrario en el contrato comrespondiente} y estardn sujetos a2 la redistribucion
descrita en lz Seccibn 8.6 inciso (b} pédrrafo (i) mds adelante.

{a) En la misma fecha en que el Fiduciario reciba en cualquiera de las Cuentas
individuales de Coberturas cualesquiera cantidades que iz contraparte del Estado en el
Contrate de Cobertura que corresponda deba pagar al Estado de conformidad con los términos
de dicho contrato, el Fiduciario abonard de forma irrevocable, exclusivamente en el Fondo de
Pago de Intereses del Financiamiento que esté relacionade con el Contrato de Cobertura de
que se trate, hasta cubrir la totalidad de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de
intereses de dicho Financiamiento., .

{b} Una vezr efectuados los abonos descritos en el inciso (a) anterior, ef Fiduciario
debera entregar al Fideicomitente, a mds tardar en el Dfa Hibil siguiente a la fecha en que el
Fiduciario recibz las cantidades 2 que se refiere el parrafo (a) anterior, los recursos remanentes
de las cantidades depositadas en las Cuentas Individuales de Cobertura, si las hubiere, siempre
y cuando e Fondo de Pago de Intereses de! Financiamiento que esté relacionado con ei
Contrato de Cobertura de que se trate haya sido fondeado en su totalidad.

&.6.
Determinacidn.

{) Améstardaralas .. . hora de la Ciudad de México, del - -~ Dia
Hébil previo al - Dia Hibi de tada mes calendario (cada una, una “Fecha de

Determinacién®), ef Fiduciario determinard si los recursos disponibles en ei Fondo de Reserva,
los Fondos. de Pago de Capital, en los Fondos de Pago de intereses y, en su caso, ios Tecursos
que serdn depositados por las contrapartes de los Contratos de ‘Cobertura en las Cuentas
individuales de Coberturas que e hayan sido notificados oonfosme 2 Jas Secciones 8.3.1 inciso
{g) vy 83.2 inclso.{e) serdn suficlentes para cubrir, en su totalidad, las cantidades que
correspondan @ cada. Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago de Capital conforme a las
instrucciones. recibldas de los Acreedores emitidas de confornindad con lo establecido en la
Seecién 8.1 para las Fechas de Pago que ocurran entre esa Fecha de Determinacitn y e Dia

.. .anterioralaFechade -~ . ‘, del mes caiendaﬁo inmediato siguiente.
En caso de que el Fiduclarlo determine que las solicttudes de los Acreedores emitidas de
conformidad con lo establecido en la Seccitn 8.1 serdn Integramente cublertas con los fondos
disponibles en dichos Fondos y Cuentas, entregaré al Estado cualquier excedente de recursos
que estuviere disponible en las Cuentas Concemdoras, entre la Fecha de Determinacién yla

sipuiente Fecha de Distribucion de Participaciones o Fecha de Distribucién del ISN, en cuyo caso’

realizard las aplicaciones previstas en las Secciones 8.3, 1, inciso (e}, 8.3.2, inciso {c} y 8.4 inciso
{b). ‘
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{b) En caso de que en una Fecha de Determinacién el Fiduciario determine que los
recursos disponibles en ef Fondo de Reserva, en los Foridos de Pago de Capital, en-los Fondos
de Pago de Intereses y, en su caso, 1os recursos que serdn depositados por [as contrapartes de
los Contratos de Cobertura en las Cuentas Individuales de Coberturas que le hayan sido
notificados conforme a las Secciones 8.3.1 inciso {g) v 8.3.2 inciso (e) no serdn suficientes para
cubrir, en su totalidad, las cantidades que correspondan a cada Fondo de Pago de intereses y
Fonde de Pago de Capital conforme 2 las instrucciones recibidas de los Acreedtres emitidas de
conformidad con lo establecido en la Seccién 8.1 para las Fechas de Pago qué ocurran entre esa
Fecha de Determinacién y el Dia Habil iInmediato anterior-a la Fecha de Determinacidn del mes
calendario inmediato sigulente, el Fiduciario, en esa misma fetha v en el orden siguiente:

(I} abonard a la Cuenta de Pago de las Garantfas, con cargo exclusivamente a las
cantidades depositadas en los Fondos de Pago de iIntereses correspondientes a los
Financlamientos  Garantizados, cualquier cantidad faltante de cualquier
Contraprestacién de los Contratos de Garantia que corresponda al periodo mensual de
que se trate; T ' ' S

(i} destinard irrevocablemente al pago de los Financiamientos, mediante el abono en el
Fondo de Pago de Infereses y en el fondo de Page de Capital, en ese orden, las
cantidades que se encuentren en ¢! Fondo de Reserva a prorrata, en gl entendido que
los abonos que se efectten al amparo de est# inciso (if) al Fondo de Pago de Capital y al
Fondo de Pago de intereses de los Contratos de Garantls, no serin irrevocables
{excepto por los abonos realizados para pagar cuzlouier Contraprestacidén de los
Contratos de Garantfa que conforme al propio Contratos de Garantia sea irrevocable) y
estardn sujetos a la redistribucién descrita én el sigulente inciso {iii}, segin sea aplicable;

(ii) durante la vigencla de los Contratos de Garantla, retlrard las cantidades depositadas
_en el Fondo de Pago de Capltal'y en el Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los
Contratos de Garantia que en su caso se hayan célebrado (excluyendofas cantidades
que por concepto de cualguler Contraprestacltn de los Contratos de Garantia hubleren
sido depositadas en dicho fondp, conformé~a fa Sollcitud de Pago més reciente
presentada por el Garante correspondierite, sleinpre que dicha contraprestacién sea
" ifrevotable conforme al propio Contrato de Garantfa) para efectos de abonar fas mismas
junto con ias cantidades que corresponddn a cada Contrato de Garantia de la aplicacidn
del Fondo de Reserva af Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses del
Financiamiento Garantizado que corresponds, en cada caso, hasts donde sea necesario
para que se cubra la totalidad de las transferencias de principal e intereses ordinarios o,
en su caso, [os pagos al ampare de un Contrato de Cobertura (distinto de los pagos por
concepto de terminacién anticipada parcial o totaf} solicitados por el Acreedor
Garantizado de gue se trate, en el entendidy gue las cantidedes que, en su caso,
_ queden en el Fondo dé Fago'de Capital ¥ én éf Fondd de Pago de Intereses de cada uno
de los Contratos de Garantis una ver gue ef Fiduclaric haya fevado a cabo la
redistribucién a que se reflere ‘este’ inciso: {ili}, ‘deberén ser transferidas al Garante
correspodiénte, de conformidad con las Solicitudes de Pago correspondientes; y




)

{iv} en caso de que, una vez realizada la redistribucién mencionada en ef inciso {iii)’
anterior, las cantidades depositadas en fos Fondos de Capital y en los Fondos de
Intereses de los Financiamientos Garantizrados no fueren suficlentes para realizar los
pagos solicitados por los Acreedores de los Financlamientos Garantizados en su
totalidad en la siguiente Fecha de Pago, deberd solicitar al Garante correspondiente los
recursos disponibles al amparo de! Contrato de Garantia correspondiente conforme al
procedimiento estabiecido en la Seccién 8.10 y los abonard, hasta donde afcance, en e}
Fondo de Pago de Capital y Fondo de Pago de Intereses del Financiamiento Garantizado
de que se trate, segin se establece en la Seccién 8.10, en gl entendido gue cualquier
solichtud de disposicidén conforme a los Contratos de Garantfa deberd ser modificada o
- revocada por el Fidudiario, a mds tardar a las del Diz Hébil inmediato anterior a
una Fecha de Pago;.en caso de que antes de recibir def Garante correspondiente los

. recursos soficitades de dicho Garante.en la Cuenta Individual de la Garantia, el
Fiduciario hubiere recibido cantidades -adiclonales en .cualguiera de las Cuentas
Concentradoras que permitan el pago total de fas cantidades soficitadas por los
Acreedores conforme a la Seccidn 8.1. Sin perjuicio de lo anterior, cada uno de los
Acreedores Garantizados. podré exigir al Fiduciario, mediante notificacidn por escrito,
que solicite al Garante correspondiente los recursos dlsponlbles al amparo de los
Contratos de Garantfa correspondientes, en caso de gue of Fiduclario, por cualquier
razén, incumpla con su obligacién dé sulgcrtar dichos recursos al Garante que
corresponda conforme a previsto en este inciso {iv},

: (c) Sin gerjuicio de !qprwisto an r.qalqmer otra disposicién del presente Contrato, en
caso de que en cualquier fecha en que el Fiduglario deba aplicar los rRCUrsos derivados de
Participaciones, del ISN o de los Derechos Derivados del FAFEF conforme a las Secciones 8.3.1
incisos {b), (¢} y {d), 8.3.2 Incizo.(b) 0 B.4 de este Contrato, dichas cantidades no sean suficientes
para ser aplicadas en los términos previstos gn dichas Secciones 8.3.1 incisos (b}, (c} y (d), 8.3.2
inciso (b} 0 8.4, segun sea el caso, ol Flduciario, &l Dia H&bil siguiente a dicha fecha, mediante
un Requerimliento de Recursos Adicionales, solicitark al Flﬁelcomhente que le _entregue
Recursos Adicionales, a més tardar el penttitimo.Dia Hibii del mes correspondlente, xcon el fin
de alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.y | fa Cantidad Requerida o 1a Cantidad de
Aforo correspondiente de los Financlanilentos y, en cuanto reciba dichos Recursos Adicionales
fos usard, en exe orden, parafj} fondear #n su totalidad los Fondos de Pago de Capital y Fondos
de Pago de Intereses, hasta donde alcance, y (Ei) mantener el Saldo Objetivo del Fondo de

Reserva.

8.7, Rests .-ggg' agm,c_i_gﬁ -.

{a) Para cada abono en Ios Fondos de Pago ée intereses y fondos de Pago de Capital que.

requlera una- distrihudén 8 prorrata por Insuﬁciencia .de recursos de conférmidad con lo
previsto en la Seccién 8.6, el Fiduciaric {1) st se tratase del primer y/o segundo Periodo en e
cual hubiese insuficlencia de. recursos, splicard las cantfdadas disponibles para ser abonadas a
tos Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Capital de los distintos Financiamierstos
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conforme a la proporcidn que fas cantidades que deban separarse a sus respectivos Fondos de
Pago de Interases y Fondos de Pago de Capital representen def total de las cantidades a separar
por la totalidad de los Financiamientos en dicho Periodo, o {2} si se tratase del tercer o
ulteriores Periodos en el tual hubiese insuficiencia de recursos, entre todos los Acreedores en
la proporcin que el capital insolute de los Financiamientos de cada Acreedor, incluyendo tanto
¢l capital vencido como el vigente, represente con raspecto al capital Insoluto de a totalidad de
Financiamientos que aparezcan en el Registro del Fideicomiso, incluyendo tanto el capital
vencide éomb el vigente, excluyendo cualquier capitalizacién que, en su caso, se haya previsto
que tenga lugar por insuficiencia de flujos del Fideicomiso.

{b) Las cantidades que le corresponden 2 cada Financlamiento y estén abonadas en sus

| respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses serdn transferidas al

Acreedor correspondiente: y éste las aplicard de conformidad con lo establecido en los
Documentos del Financiamiento respectivo.

8.8. Reglas de Pago.

{a) El pago de intereses (incluyendo intereses moratorios), accesorios,
Contraprestaciones de los Contratos de las Garantias, de existir, v, en su caso, las cantidades
que el Fideicomitente asté obligado a pagar a sus contrapartes en los Contratos de Cobertura
en los términos de dichos contratos, distintos de las cantidades que el £stado deba pagar por
concepto de terminacidn anticipada pamal o total, se llevard a cabo con los recursos abonados
al’ Fondo de Pago de intereses precisamente en fa Fecha' dé Pago establecida 'en los
Documentos de! Financlamiento correspondientes y a través de la forma indicada en la Solicitud
de Pago, la Notificacitn de Aceleracidn, Notiﬂoacién de ‘rerm!nacién de Evento de Aceleracién o
Notificacién de incumplimiento.

(b} El pago de capital de cada Financiamiento {y, en & caso de los Comtritos de
Cobertura, las cantidades que el Estado deba pagar por concepto de terminacién anticipada
parcisl o total de dichos Contratos de:Cobertura) se flevard a cabo con los recursos abonadas al
Fondo de Pago de Capital precisamante en la Fecha de Pago dé cada Financiamiento y a través
de la forma indicada en la Soficitud de Pago, ia Notificacién de Aceleracidn, Notificaclén de
Terminacién de Evento de Aceleracién o Notificacién de Incumpiimiento,

{c} El Fiduciario debers pagar los Gastos de Mantenimiento dentro de los 7 {siete) Dfas
sigutentes a aquel en que reciba la factura correspondiente de cada pago siempre que se
encuentren previstos en el Anexo *8” del presente Fideicomiso. Todos los gastos no previstos
deberdn ser autorizados por el Comité Técnico.

{d) Todos lds pagos a los Acreedores se reslizarén preferentemente mediante
transferencia electrdnicd de fondos inmediatamente - disponibles, y en todo caso de
conformidad con ko establecido en los Documentos del Financiamiento respectivos, en_el
entendido gue, ¢n las transferencias de fondos, el Fiduclario y el banco det beneficiario podrén
basarse en los nimeros de cuenta, o cualesquiéra otro nimerc de identificacién similar que fa




parte que deba instrulr 2l Fiduclarlo conforme a este Contrato le proporcione por escrito, para
identificar a {i} el beneficiario, {ii) el banco del beneficiaric o (i} cualquier banco intermediario.

{e} Todos los pagos a terceros se realizardn preferentemente mediante transferencia
electrénica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por escrito, en fondos
inmediatamente disponibles, previa entrega de ia factura correspondiente al Fiduclario.

{f} Solo se considerard que los pagos conforme a la presente Seccidn se han realizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El
Fiduciario deberd obtener Y conservar Ia documentacién que acredite las transferenctas
realizadas.

(g} [intencionalmente omitida]

{h} Sujeto a lo dispuesto en el apartado {j} siguiente, el Fiduciario transferiré al
Fideicomisario en Segunde Lugar Jas Cantidades Remanentes mediante transferencia
electrénica de fondos 2 la cuenta que se determina en el Anexo “27” del presente Fideicomiso
o a cualquier otra cuente que e Fideicomisario en Segundo Lugar le notifique por esgrito, en
fondos inmediatamente d!sponibles. ' '

(I) Su]eto a 10 dispuesm en ef apartado {j) sigulente, el Ftduciario transferiré at
Fidefmmtsario en Segundo Lugar las Cantidadas Remanentes dei FAEEF Utilizable madiante
transferencla . electrénica de fondos 2 la Cuenta de Remanentes del FAFEF, en fondos
inmediatamente dlsponibies

)] Como excepcién a lo previsto en los incisos (h) e (i) anteriores, el Fidsicomisario efi,
Segundo lugar podrd instruir al Fiduclario, con anterioridad a2 la Fecha de Entrega de las
Cantidades Remanentes, que mantenga en la respectiva Cuents Concentradors de
Participaciones o en la Cuenta Concetradora de ISN, segin corresponda, cualesquier montos
derivados de las Cantldades Remanentes a efecto de destinarlas al abono de fos Fondos de

Pago de Capital y fondos de Pago de intereses de fFinancizmientos inscritos en el Registm cuyus ]

Acreedores no hayan presentado la Solidtud de Pago respective.

8. Wﬂm

{a) El-Fiduciario recihiré I Aportacién Inicial enla Cuenta Concentradora Adicional v la
aplicard a més tardar ef Dia Habil siguiente a la fecha en que la reciba al Fondo de Reserva.

{b} El Fondo de Reserva se constitutrd durante los primeros ., meses
contados a partir de la fecha del presente Fidelcomiso, mediante el abono mensual que Heve a
cabo el Fiduclarlo durante dicho periodo de la cantidad de $32, 416,121.00 {treinta y dos
miilones cuatrocientos dieciseis mil clento veintiin Pesos 00/100 moneda nacionai} hasta
alcanzar ia cantidad de $778,000,09€L00 (sete;:icmos setenta y ocho mitlones), Lo anterior, en
&l entendido .que, a partlr . contado a partir de la celebracién del
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presente Fideicomiso, el Fiduclarlo deberd abonar en el Fondo de Reserva las cantidades que
correspondan coniforme a fa Cldusula Octava anterior a efecto de mantener el Salde Objetive
def Fondo de Reserva,

{c} En caso de que el Fiduciario utilice recursos del Fondo de Reserva repondrd las

~ cantidades necesarias para aicanzar el Saldo- Objetivo del Fondo de Reserva de los recurses

disponibles en fas Cuentas Concentradoras y en las Cuentas Individuales de Coberturas, de
conformidad con o dispuesto an las Secciones 8.3.1, incisos (b), {c] y (d], 8.3.2 Inciso (b}, 8.3.3y
8.4, inciso (4}, después de haber realizado los abonos correspondientes a los Fondos de Pago de
interases y Fondos de Pago de Capital de los Financiamientos; en gl entendido gue en caso de
que e! Fiduciario utilice cantidades que se deriven de los Derechos Derivados del FAFEF, el
Fiducizrio abriré una subcuenta del Fondo de Reserva en donde abonard por séparado les
cantidadés ‘que hublere tomado de la Cuenta Concentradors def FAFEF {la “Subcuenta def
Fondo de Reserva” }, respecto de la cual se procederé conforme a lo siguiente:

(i) Dentro del Dfa H4bil sigulente 2 aquél en que reciba en fas Cuentas Concentradoras la
sigufente transferencia de las cantidades derivadas: de los Derechos Sobre las
Participaciones, después de haber efectuado todas las transferencias que se requiera
cotforme a esta Seccén 8.9, e Fiduclariv retirard los: recursos abonados en fa
Subcuenta del Fondo de Reserva y abonard al Fondo de Reserva un monto equivalente
al saldo de la Subcuentz del Fondo dé Reserva con las cantidades racibidas en razén de
{os Derechos Sobre las Participaciones o de los Recursos Adicionales. Una vez efectuada
dicha operacidn, el Fiduciario depositard en la Cuenta dé Remanentes del FAFEF fos
recursos que estuvieron depositados en fa Subcuenta def Fondo de Reserva;y -

(1) En caso de que arites de que el Fidiciarlo efectde los traspasos y abonos a que se
refiere el pérrafo que anteceds fuere necesarlo aplicar los recursos depositados en &
Fondo de Reserva conformie 3 lo previsto en i Sectldn 8.5(b}, las transferencias
previstas en dichas secciones se efectuardn con los recursos depositados en Ia
Subcuenta del Fondo de Reserva; gn ef entendido gue sl Fidudario no abonars a los
respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital centidades
existentes en la Subcusnta del Fondo dé Reserva pars Un fin distinto del pago de
_ printipal @ intereses (incluyendo moratorlos) de los Financiamientos,

{f) En caso de que una vez aplicado lo sefialads en la Seccidn 8.6 (3) las cantidades
transferidas no hubleren alcanzado para cubrir el Saldo Objetivo del Fondo, de Reserva, el
fiduclario debers solicitar al Fidelcomitente las cantidades necesarias para alcanzar dicho Saldo
Objetivo del Fonde de Reserva. Lo anterior mediante un Requerimiento de Recurses
Adicionales qué deberd enviar de conformidad con lo establecido en la Seccidn 8.5(c); ep ol
emtendidp gue: (7} el Fideicomitente se obliga a transferir al Fiduciario los Récursos Adicionales
correspondientes a mis tardar el pentitimo Dia HEbi del mes en que reciba el Requerimiento
de Recursos Adicionales, v (H} hasta en tanto no se reciban dichas cantidades del
Fideicomitente, el Fiduciario destinard recursos depositados en las Cuentas Concentradoras 2 fa
cuentz del Fondo de Reserva hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.




(g} £l Gitimo Dia Habll de cada mes, el Fiduciario retirard los recursos existentes en el
Fondo de Reserva que excedan del Saldo Objetwo del Fondo de Reserva v los depositari en la
Cuenta Concentradora Adicional.

Los recursos que el Fiduciario disponga al amparo de cada uno de los Contratos de
Garantia que en su caso se ceiebren sdlo podrin utilizarse para realizar pagos al amparo del
Financiamiento Garantizado correspondiente y no podrdn utilizarse para otro fin,

Para efectos de la Seccién 8.6, inciso (b}, pérrafo (iv} de este Contrato, el Fiduciario, a
mastardaralas - del Dia Habil sigulente a la Fecha de Determinacién, entregard a cada
uno de los Garantes una solicitud.de disposicién de conformidad conlos términos de cada uno
de los Contratos de Garantia {con copia af Estado), por el monto que sea necesario para cubrir
en su totalidad los montos adeudados por concepto de principal e intereses ordinarios del
Financiamlento Garantizado de que se trate {y, en el caso de los Contratos de Cobertura, los
montos .adeudados por el Estado al amparo de dichas contratos, que sean distintos de ‘las
cantidades que éste deba pagar por concepto de terminacién anticipads parcial o total), hasta
donde aicance ef Monto Disponible de los Contratos de Garantfa. En fa fecha en que el
Fidudario reciba de cualquier Garante, en las Cuentas Individuales de Garantfa, los recursos
dispuestos al amparo.de jos Contratos de Garantfa, deberd aplh:arlos al pago de principal e
Intereses adedudados conforme al Financlamiento Garantizado que oorrespon;fa en cada caso,
mediante e abono en el Fondo de Pago de Intereses y en ¢l Fondo de Pago de Capltal de dicho
Financiamiento Garantizado, en ese orden, gn e] eritendido que, en el caso de los Contratos de
Cobertura, los recursos. gue sean dispuestos por el Fiduciarlo al amparo de los Contratos de
Garentia correspondientes, serdn aplicados, mediante abono al Fondo de Pago de Intereses de
cada Contrato de Cobertura, al pago de los montos adeudados por el Estado al amparo de
. dichos contratos, que sean distintos de las cantldactes que éste deba pagar por concepto de
terminacion antxcipada parcial o total,

Con el propésito de llevar a cabo ef prepago de fos F nanaamlentos, se estard a lo
siguiente: : :

1. El Fideicomitente se obliga a entregar al Fiduciario dentro de los 13 {trece} dias
naturahs de cada mes calendario un reporte en el que, de conformidad con fa Informacion que
. le haya entregado al Tesoreria de la Federacién, se desglocen los ingresos que la Tesorerfa de la
Federacién. haya depasltado en las Cuentas Contentradoras del Fideicomiso, derivados del
Fondo Gerieral de Participaciones y de los Derechos Derivados del FAFEF, '

2.E Fiduciario iievaré cabo las sigulentes acciones: '
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{a} A partir def mes contado desde la celebracidén del presante Fideicomiso, el
Fidudiario a miés tardar en cada Fecha de Célcule de Prepago, deberd verificar que los montos
de los ingresos derivados del Fondo General de Participaciones y de fos Derechas Derivados del
FAFEF que tenga registrados respacte del mes inmediato anterior coincidan con los montos
reportados por el Fideicomitente en el reporte a que se refiera el numeral 1 anterlor,

{b) Calcutar si se racibleron Ingresos Adiclonales en el mes mmediato anterior, conforme
ala saguiente formula:

. e . i .
7 (Z MMR,+ z MMP, ~ Z m,.,) x UL,

. NE =i =1
Donde:
A = Ingreso Adicional en el periodo del céleulo
MMR; = Monto Mensual Recibido en et pericdt-} i
MMP; = Monto Mensual Proyectado en el periedo /
A; = Ingreso Adicional en el periodo /
UDl= valor de lo UDI en el periodo del cdlcule

t = periodo del cdlculo que puede tomar valores de . ., {meses dentro del plozo del
crédito

{c} Una ver realizado el céiculo antes mencicnade, el Fiduciario deberd notificar al
Fideicomitente los resultados, Lo anterior, en el entendido que ef Fideicomitente podré dentro
de un plazo de 5 (cinco) Dias Hiblies contados a partir de ia fecha en que reciba fa notificacién 2
gue se reflere este inciso objetar dicho caleulo para Jo cual deberd presentar al Fiduciario por
escrito los calculos correspondientes junto con 2 Informacion que acredite los mismos. En caso
de que se reconozca i existenca de un error en el cdlculo, el Fiduc:ado ajustard los resultados
segln corresponda, :

{d) Unicamente y exclusivamente en aquellos casos que los Ingresos Adiclonales
resulten en una cantidad positiva, ef Fiduciario en el mes natural inmediato siguiente a fa Fecha
de Célcuio de Prepago que los arroje, abonard Irrevocablements al Fondo de Prepaso el 30%
{treinta por clento) de los ingrésos Adiclonales {el "M ara e Mg Ere50!
Adidopales™), con los recursos que para tal efecto separe de las Cuentas Concentradoras de
conformidad con lo dispuesto en Jas Secciones 8.3 y 8.4 anteriores.




{e} A més tardar dentro de los 15 {quince} Dias Hibiles sigulentes al cierre de cada
ejercicio fiscal, et Fiduciario deberd verificar el monto de los ingresos Adiclonales calculados
durante ef ejercicio flscal inmediato anterior. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario deberd
sumar las cantidades que hayan resultado de! cdiculo de los ingresos Adicionales durante cada
mes de dicho ejercicio fiscal.

{f} En taso de que el resultado de 1a suma sefialida en el inciso (e) anterior rasuite en
una cantidad positivs, el Fiduciario distribuird dentro de los 5 (cinco} Dias Héblles siguientes a la
fecha en que realice la verificaclén ios recursos depositados en el Fondo de Prepage a cada
Financiamiento inscrito en sl Registro mediante su depdsito en la cuenta gue cada Acreedor
haya seftalado para recibir pagos de capital, a pro rgta en consideracién del porcentaje que
represente Ja Cantidad Requerida de cada Financiamiento sefialada en la Solicitud de Pago,
Notificacién de Aceleracién y/o Notificacidn de Incumplimiento presentada al Fiduciario por
cada Acreedor en el mes inmediato anterior. £n e evento de que de I verificacién antes
mencionada resulte una cantidad negativa o un monto inferior ai depositado en el Fondo de
Prepage, el Fiduclario entregard al Fidelcomitente las cantidades depositadas en exeso 2 los.
mentos que el Fiduciairic deba distribuir entre los Financlamientos conforme al presente

pérrafo.

{g) E! Fiduciario deberd notificar al Fideicomitente y a los Acreedores el monto del
" prepago realizado dentro de los 5 {cinco} Dias Hébiles siguientes a fa fecha en que Heve a cabo
el pago ccrrespondnente

El Fiduclario deberd aplicar los recursos que_en su caso aporte el Fideicomitente en
cualguler momento al Fondo de Prepagoe al prepago de los Financiamientos mediante su abono
en las cuentas que los Acreedores le hayan notificado para recthir los pagos de principal, de
conformidad con lo previsto en el Contrato entre Acreedores, Hechg lo anterior, el Fiduclario
deberd notificar al Fideicornitente y a los Acreedores ef monto del prepago realizado dentro de
los 5 {cinco) Dias Hablles sigulentes ala fecha en que Heve a cabo ef pago correspondiente.

G;ésu!a Nueve Canﬂd;des Pagadas en Exceso.

(a} Notificacién de Ca ad Pagada xgeso. Salvo que se astablezca algo drstmto en
los Documentos de los Finandamientos en caso de que se considere que se han entregada aun
Acreedor Cantidades Pagadas en Exceso, el Estado y/o el Fiduciario enviarén al Acreedor de que
se trate una Notificacién de Cantidad Pagada en Exceso de conformidad con el formato que se
adjunta al presente como_ Anexo £107, sefialando el monto de las Cantidades Pagadas en
Exceso y requitiendo al Acreedor correspondiente de que entregue dichas Cantidades Pagadas
en Exceso en un plazo de 5 (clnm} Dfas Habiles cantados a partic de la recepcitn da dscha
notificacién;

oc‘wt)é)oooooo.oooo.oooooaoooooooooooo
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. 2 p g - ps0. Salvo que se establezca algo
distinto en los Documentos de Ios F}nandamientos, en caso de que algin Acreedor hubiere
recibldo Cantidades Pagadas en Exceso y dichas cantidades no hubleren side restituidas al
Fiduciario mediante su abono en ja Cuenta Concentradora Adiclonal dentro del plazo
establecido en la Notificacidn de Cantidades Pagadas en Exceso, entonces, el respectivo
Acreedor, a partir de la facha en Iz que debid restituir las Cantidades Pagadas. en Exceso,
deberd pagar al Fiduciario intereses moratorios diarios sobre las Cantidades Pagadas en Exceso
no transferidas, que se calculardn a razén de la tasa de Interés moratoria fijada al Estado en los
Documentos de Financiamiento def Acreedor respectivo sebre ¢l Importe de dichas cantidades,
por los dias efectivamente transcurridos entre el dfz en’'dque debié haberse realizado la
devolucidn v Iz fecha efectiva en que se realice Ia misma, de conformidad con ia siguiente
férmula’ .

IM . CPE x (m; « NDET )
360

En donde:

i = intereses Moratorios derivados de Cantidades Pagadas en Exceso al Acreedor que no
fueron restituidas en «f plazo establecido.

CPE = Cantidad Pagada en Exceso.
TIM = Tasa de Interés Moratorio

NDET = Ndmero de dias transcurridos desde fa fecha en que se debieron de haber restituido las
Cantidades Pagadas an Exceso hasta la fecha en que efectivamente fueron devueltas dichas
cantidades : .

Cléusula Diex. Notificatidn de Aceleracién.

10.1, deuna N glén d ieracidn.
En caso de que el?fduciario rectba una Notificacién de Aceleracién debers:

{i} Enviar una copia de la Notificacién de Aceferacidn a las Agencias Calificadoras, al
Fidelcomitente y a cada uno de los demds Acreedores dentro de los sigulentes 2 [dos)
Dfas Habiles contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificacidén de
Acelaracién. .

{if} Sujeto 2 lo establecido en Iz Seccibn 10.2 siguiente, con base en la Cantidad
Requerida y en el Factor de Aforo establecido en el Sumario v en los Documentos del
Financlamiento de cada Financiamiento, el Fidudario deberd, a partir de la fecha en que
reciba {a Notificacidn de Aceleracién correspondiente y hasta que, en su caso, reciba




una Notificacidn de Terminacion de Evento de}ceieracién, transmitir la Cantidad de
Aforo al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de intereses de todos y cada uno
de los Financiamientos inscritos en ef Registro del Fideicomiso.

(1%} El Fiduciario pagard en cada Fecha de Pago del Financiamlento la Cantidad de Aforo
con base en {a Notificacién de Aceleracién o Solicitud de Pago que le proporcionen ios
Acreedores a mids tardar el Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago.

La aceleracién dal Finam:iamientd estard vigente hasta que ‘el Fiduciario reciba una
Notificacién de Terminacidn de Evento de Aceleraclén por parte del Acreedor de que se trate.

10.2. |nsufidencia de Recursos.

En caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para
cubrir la totalidad de las transferencias solicitadas por todos los Acréedores, incluyendo
aquelios qise hubiesen enviado al Fiduciaric una Notificacién de Aceleracién o Notificacidn de
Incumplimiento, se aplicaré las dlsposlciones establecidas en la Secclén Ss(b) del presente

Fldeicomiso

Cléusula Once. Notificacién de lncumpkiri\iento. _

En caso de gque el Fiduciario reciba una Notitficacién de Incumplimiento deberé

] Enviar una copia de la Notificacidn de- Incumplimiento a las Agencips Calificadoras, af
Fideicomitente y a los demds Acreedores, dentro de los sigulentes 2 {dos) Dias Habiles
contados a partir de 1a fecha en la que reciba dicha Notificacién de Incumplimiento. .

{if} Sujeto alo establecido en la Seccién 11.3 siguiente, abonar en ef Fondo de Pago de
Capital y/o Fondo de Pago de Intereses del Acreedor que envid la Notificacién de
incumplimiento, las cantidades solicitadss por dicho Acreedor y entregar dichas
cantidades, en la Fecha de Pago astablecida en su respectivo Documento de
Financiamiento.

112

En caso de-que el Fiduclaric reciba varias Notificaciones de incumplimiento, el procedimiento
establecido en Ia presente Cldusula se aplicard para cada Notificacidn de incumplimiento,

En caso de gue los recursos existetes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para cubrir la
totalidad de las transferencias solicitadas por todos fos Acreedores, incluyendo aguellos que

OOOOOOOOOOOOOOCOOOOOOO(")OOOOOOOOO



D

D300 DD DD DD DD DD D

DD DD DD DD YD DD

D0

hubiesen enviade al Fiduciario una Notificacién de Aceleracién o Notificacién de
Incumplimiento, se aplicard las disposiciones establecidas en la Seccidn 8.5(b) del presente
Fideicorniso.

Cléusula Doce. Régimen de Inversién; Uso de Portal del Fiduciario,
12.3  Inversiones Permitidas.

El Fiduciarlq'lnvertiré las cantidades que se encuentren depositadas en las Cuentas
Concentradoras y en los Fondos, en cualquiera de los siguentes instrumentos denominados en
Pesos o Unidades de Inversidn, a través de cualquier intermediario financiers, incluyendo
cualesquira sociedades integrantes de INVEX Grupo Financiero, S.A. de C.V, en: {§ cualquier
deuda publica interna de los Estados Unidos Mexicanos representadas en bonos u otros
instrumentos de deuda emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos a plazo no
mayor de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias; (i} depdsitos a la vista que devenguen
intereses en las Cuentas Concentradoras, mientras se sncuentre pendiente la transmisién de
los recursos depositados en dichas Cuentas Concentradoras a los Fondos; o {#/) contratos de
reporto sobre valores gubernamentales de fos Estados Unidos Mexicanos cuyo plazo no sea
mayor de 365 {tresclentos sesenta y cinco} dias, seglin se define en la Cldusula M.42 de'la
Circular 2019/95 emitida por el Banco de México, sujetos a ias disposiciones de-dicha circular; o
{iv} acciones representativas dei capital social de soéiedades de jnversién de deuda con cartera
compuesta exclusivamente en valores gubernamentales, - banearios ‘0. comerciales con
calificacién crediticia de “AAA” o equivalente otorgada por una institucién calificadora de
valores, en el entendidoe que: {x} el contrato de reporto sea celebrado con una Institucién de
crédito mexicana cuya calificacién craditicia en o escala nacional sea de AAA o su equivalente;

‘({y} el piazo para el contrato de reporto no exceda de 30 {treinta} dias; y (z) cuzlesquier otra

inversidn que se aprobada por escrito por el Comité Técnito. En caso de que e Fiduciario no
reciba instruccidn alguna de parte del Comité Técnico, el mismo procederd a invertir jos
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras, sin responsabllldad alguna, en los términos
de lo establecido en la Secclon 12.1 anterior

- 122 Instrucclones.

El Fiduciario Invertird los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en los
Fondos conforme a las instrucciones gue reciba del Comitd Técnico, sustancialmente en el
formato que se establece en el Anexo “28". Lo anterior, en el entendide que el Fiduciario
r.ontinuaré aplicando fas Gitimas instrucciones recibldas def Comité Téenico en tanto no rectha
una nueva insteuecién, siempre que dicha insfruccidn se encuentre dentro de los parémetros
establecidos en la Secctén 12.1 anterior.

12.3 Responssbilidad del Flduciario.

En tanto se ajuste al Régimen de inversidn correspondiente, el Fiduciario no serd
responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precic de adquisicidn,




por fluctuaciones en el mercado; en los términos del articulo 391 de la Ley General de Titulos y -

Operaciones de Crédho.

124 Uso del Portal del Fiduciario

Las Partes declaran estar enteradas del contenido vy alcance de los términos v
condiciones del “Contrato de Prestacidn de Servicios por Internet”, para el acceso a la pdgina

“Portal Fiduciario®, el cual se adjunta al presente

como Angm_’}’_’_ Las Partes, segin se determine conveniente por el Comité Técnico, podrén
aceptar suscribir dicho contrato a efecto de hacer uso de los servicios descritos en el mismo
segun sean necesarios o convenjentes para alcanzar los fines del presente Fideicomiso.

Cldusula frem. Auditoria de} Fideicomiso.

13.1 - Audltorfas Periédicas.

El Repcrte Anual del Fiduciario a.ser entregado en términos de la Secc;én 16.8 del
presente . Contrato, deberd’ ser acompaﬁado por un dictamen del Aud:tar Extemo del
Fidelcomiso en dande se sefiale que dicho reporte representa razonabiementa la condicién
financlera del patrimonio del Fideicomiso y que el mismo ha Sldo preparadc de confomaidaci
con las NIF. El dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso a qqe se, reﬁgre el presente pén'afa
debers ser entregado 2 més tardar dentro de los 90 (naventa) ‘dfas slguientes ala fecha en la
gue el Fiéuczario presente dlcho reporte a dicho auditor.

E] Comité Técnico podré designar y remover al Auditor Externo del Fideicomiso. En caso
de designacién de nuevo Auditor Externo del Fideicomiso se deberd cumplir con los requisitos
establecidos en el presente Contrato. ’

Los honorarios del Auditor Externc del Fideicomiso serén cﬁbi'ert'os con cargy a Gastos
de Mantenimiento. .

. Cléusula Catorce. Otras Obilgaciongs del Fideicomitente:

Ademds de las otras obl}g_aéones, del Fideiconiitgnté oonsignégas. en este Fideicomise y/o en los
respectivos Documentos del Financlamiento, el Fideicomitente tendrd, en todo tiempe durante
la vigencla del presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones;
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Celebrar dentro de los 30 [treinta) dfas naturales siguientes 2 la celebracién def presente
Contrato el contrato de prastacién de servicios correspondiente con el Auditor Externo del
Estade, cuyes hionorarios serédn cubieitos con cargo al presupuésto del Estado. El Estado se
obliga a mantener contratado en todo momento durante la vigencia del presente Fideicomiso a
urt Auditor Externc def Estado, en el entendido que podré sustituirlo, de tiempo en tiempo, por
otra firma de contadores piibficos de las pravistas en el Angxo "1” del presente Fideicomiso.

14.2. Declaraciones.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, que fas

declaraciones del Fideicomitente en este Contrato sean; en todo momento turante la vigencia

del mismo, completas y verdaderas, y no omitan ninguna informacién relevante.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendiéntes a, mantener
la validez de la transmision y afectacidn conforme a la Ley Aplicable de los Derechos
Fidelcomitidos y de los ingresos derivados del ISN al pago de los Firanciamientos en términos
de este Contrato.

14.4. Valide; Ie

Realizar todos jos actos y/o hechos jurfdicos necesarios para o tendlentes a mantener la
validez y exigibilidad de los Financiamientos y evitar la existenciz de Eventos de Aceleracidn o
Eventos de Incumglimiento conforme a los mismos.

14.5. Validez de ggte Contrate.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos para o teadientes 3, mantenef la
exigibilidad Y validez de este Contrato,

145, Inivers|on Pdbilce Productiva.

Resllzar todos Jos actes y/o hechos jurfdicos necesarios para o tendientes a destinar los
fondos recibldos por el Fideicomitente en razdn de los Financlamiéntos a inversién pdblica
productiva conforme a la Ley Aplicable,

14.7. Inscripeidn en Registros.

- Reafizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para o tendientes a- mantener
los Financlamientos registrados en &l Registro Estatal y en el Registro Federal. El Fideicomitente
deberd _acreditar fehac!entemer_ute ante el Fiduciario dicha inscripcién.




Realizar todos los actos y/o heehos juridicos necesarios para, o tendientes 2, mantener
en plena fuerza y vigor {I} las instrucciories de pago a la Cuenta Concentradora de

Participaciones y a Ja Cuenta Concentradora del FAFEF realizadas a la Tesorerfa de la-

Federacidn, a la UCEF y a Iz Unidad de Politica y Control Presupuestario de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pdblico, asf como para que los depdsitos a Ja Cuenta Concentradora de
Participaciones y a la Cuenta Concentradora del FAFEF se hagan oportuna vy diligentemente; vy
{li} las Instrucciones a Entidades Reczudadoras con el propésito de que todos los ingresos
derivados del ISN sean depositados en la Cuenta Cocentradora de ISN.

14.9. Copoperacién con el Fidudiario.

Coadyuvar con el Fiduclario para que éste pueda administrar completa, eficaz vy
oportunamente los Derechos Fideicomitidos.

14.10. Pagos de Deuds Total.

' Pagar la Deuﬁgp_}’ot_ai de corgfofmiéad con sus vencimiantos.

14.11; Notificacién de Efecto Material Adverso.

Notificar af Fiduclario, a las Agenclas Calificadoras y a los Acreedares por escrito dentro
de los 3 {tres) Dias Hébiles. sigulentes a la fecha.en la que tenga conocimiento de ia existencia
de alguna demanda o procedimiento en su contra, que puedan afectar sustancialmente el
curmplimiento de sus obitgaciones establecidas en este Contrato o pusda tener un Efecto

Material Adverso,

14.12. Notificacién de Procedimientos.

Notificar al Fiduciario y a ios Acreedores que sean integrantes del Comité Técnico por
escrito dentro del Dia sigulente a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de
alguna demanda o procedimiento que incida de manera directa o indirecta en los Derechos
Fideicomitidos v/o lus ingresos derivados del ISN. Para efectos del presente Contrato, se
considerard que el Fideicomitente tiene conocimiento de un' procedimiento en el momento en
2l que e] mismo sea notificado de la existencia de dicho précedimiento por fa Autoridad
Gubernamental competente {incluyendo paneles arbitrales) yfo en la fecha en fa que por
cualquier otra causa (incluyendo medios de dffusién masiva} hubiere tomado conocimiento del
mismo.

14.13. Notificacién de Financlamlentos.

Notificar por escrito at Fiduciario yé los miembros del (;or{ilté Téenico dentro de los 5
{cinco) Dias Hibiles siguientes a la fecha en Ia que haya contratado cualesquier Bnantiamiento.

-
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14.14. Informaddn Financlera.

{a) informacidn sobre Pasivos. El Estado debers entregar al Fiduciario vy a cada
Fideicomisario en Primer Lugar {2 través de sus representantes en el Comité Técnico) y a las
Agencias Califlcadoras un reporte bimestral en el que se sefiale el estado. de sus-pasivos
derivados de cualesquiera financiamlentos u otras obligaciones asumidas por el Estado gue
sean o puedan ser consideradas como parte de Ja Deudz Total,

{b} Informacién Financiera Trimestral, El Estado deberd entregar o hacer que se
entregue a los Fideicomisarios en Primer Lugar (a través dé sus representantes en el Comité
Técnico) v, en su caso, a las Agencias Calificadoras, tari pronto cofrio esté disponible y en todo
caso dentro de un término de 45 (cuarenta y cinco) dias después del clerre de cady uno de los
primeros tres trimestres de cadz afio calendario vy dentfo de un término de 60 {sesenta} dlas
después del cierre dei Gitimo trimestre de cada afio cafendario una copia da: (A} el estado de
ingresos (B} el estado de egresos, en ambos casos para el periodo del que se trate, {€) el estado
de la Deuda Total, y (D} un certificado de un Funcionario Autorizado del £stado seffalando que
la informacidn financiera presenta razonablemente la condicidn financlera del-Estado, en
términos sustancialmente similares al formato gque se adjunta al presente como A nexo 229" {la

"Informacién Financiers Teimestral®).

{c} Informacién Financiera Anual. E! Estado deberd entregar o hacer gue se entregue
al Fiduciario, los Fideicomisarins en Primer Lugar {a través de sus representantes en ef Comité
Técnico) y, #n su caso, a las Agencias Calificadoras, tan pronto como esté disponible y en todo
caso dentro de un término de 150 (clento cincuenta} dias siguientes a clerre de cada afio
¢alendario, una copla de: (A} el estado de ingresos, (B) el estads de egresos, (C} el estado de la
Deuda Total, (D) un célculo de fas razones y/o condiciones financieras seffaladas en Ja Seccién
1.1 "Obligaciones Financieras Mintmas® al clerre del afio calendario correspondiente (D) a
situacidn de las ADEFAS ai clerre del afto calendario correspondiente, y (E) un certificado de un
Funcionario Autorizade del Estado sefialando que la informacidn financiera presenta
razonablemente la condicidn financiera del Estado, en térmanS sustanua!mente slmsiares al
formato que se adjunta al presente como Anexo “30” (la * 3 3 Anys

{d} Auditor Externo del Estado. La informacién Financlera Anual de‘be‘ré encontrarse
auditada por el Auditer Externo del Estado v.Ia Informacién Financiera Trimestral deberd contar
con una revisién limitada por dicho Auditor Externc del Estado en el que el mismo dictamine
que el Estado se sncuentrs en cumplimiento con las razones finanderas y/u obligac!ones
previstas en [a Cléusula Séptima del presente Contiato:

{e) Otra Informacién. De tiempo en tlempo el Comité Técnico podrd solicitar al
Estado informacién de cardcter financiero, demogrifico, econémico o de cualguier otra
naturaleza que e} Estado tenga o raronablemente pueda obtener, misma que serd entregada
por el Estado, al Comité Técnico dentro de un plazo razonable, el cual en ningdn caso exceders
de 30 {treinta) dias contados a partir de fa solicitud de dicha informacién, gn el entendide gug
el Estado no estard obfigado a proporcionar dicha Informacién cuando la misma sea




censiderada como confldencial en los términos de la Ley Federal de Transparencia y Acceso a la
informacidn Publica Gubernamental o la Ley de Acceso a la Informacién Pdblica y Proteccidn de
Datos Personales para el Estado de Coahuila, o cuande no sea informacién generada por el
Fideicomitente y hablendo hecho un esfuerzo razonable no le sea posible obtenerla.

i) Misceldneps. En adicidn a‘lo anterior, ¢l Estado debers, en caso de que los
respectivos Documentos de Financiamiento asf lo establezcan:

{i} Entregar semestralmente al Acreedor respectivo, en un término que no podrd
exceder de 30 {treinta) dias naturales a Ja terminacién de cada semestre calendario, una
certificacion del Funcionaric Autorizado sustancialmente en ef formato que se adjunta al
presente. Contrato como Anexe “317, en 1a que se sefiale que el Estado se encuentra en
cumplimiento de sus obligaciones de pago derivadas de Jos Financlamientos.

{1} A mds tardar veinte (20} d'fas.naturaies después de su publicacién en el Periddico
Oficial def Estado, entregar al Acreedor respectivo un original o una copla certificada de
su Ley de ingresos y del Presupuesto de Egresos.

{g}  Reporte de Recaudacién. Entregar mensualmente al Fiduciario (qhien debers
entregar una copla a los miembros del Comité Técnico) y al Secretario del Comité Técnico el
Reporte de Recaudacién, )

14.15. Convenio de Coordinacién Flscal,

. Abstenerse de lievar a cabo actos y/o hachos juridicos que puedan causar o tener como

consecuencia [a terminacidn del - Convenio de Coordinacién Fiscal celébrado entre el'

Fideicomitente y la Secretaria de Hacienday Crédito Piblico.

14.16. nterruncién de Fluio de Recurses.

{i) Abstenerse de lfevar a cabo cualesquier actos y/o hechos juridicos que modifiquen o
interfieran o que puedan modificar ¢ interferir con las transferencias de las cantidades
liguidas derivadas de los Derechos Fideicomitidos y del iSN, y demds aportaciones, a fas
Cuentas Concentradoras eorrespondiemes

{15} Ef Fideioomftente deberd abstenerse a partir de ja fecha de celebracién del presente
Fidelcomiso, de disminuir la tasa del ISN, otorgar mayores excenciones, subsidlos o
implementar cualquier otro mecanismo legal que tengs por efecto la reduccién de fa
recaudacién del ISN. Asimismo, ef Fideicomitante deberd abstenerse de recaudar del 1SN
por medlo de oficinas recaudadoras del propio Fideicomitente,

14.17. Afectaci
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Abstenerse de Impedir el ejercicio de los derechos de cualguier Acreedor, de
conformidad con los Documento$ del Financiamiento correspondientes, sin perjuicio del
efercicio de las acciones legales derivadas de fos dereehos con los que cuente el Estado de
conformidad con los mismos

Cumplir en todo momento con las Obligaciones Financieras Minimas y con los Requisitos
Minimos de Contratacién,

14.19, mi inanci

{i} . Reduccién de'la Deuda Total. Reducir gradua!mente su Deuda Total de acuerdo
con el programa prevlsto en ef Anexo "16".

{ii}  Destino de Recursos derivados de Bursatilizaciones. Destinar cuando menos el
30% {treinta por ciento) de los recursos derivados de cualquier bursatilizacién que leve
& cabo al prepago de su deuda.

{if) Ley General de Contabilidad Gubernamental, Cumplir plenamente con las
disposiciones de la Ley General de Contabllidad Gubernamentat (segdn Ja misma sea
modificada de tiempo en tiempo} o cualquier otra que la sustituya.

fiv) Fondo General de Estabifizacién. Establecer y mantener un fondo general de
estabilizacién con el 70% {setenta por clento} de los Ingresos Adicionales que se
" determinen en cualquier Fecha de Clleulo de Prepago, una vez que s€ le hayan revertido
al Estado.

14.20, Fuente de Pago Unica.

Utllizar el presente Contrato de Fidefcomiso tomo vehiculo dnico para s afectacién de
activos estatales como fuente de pago de financiamientos que formen parte de la Deuda Tdrai

Cubrir puntuaimente con los pagos y aportaciones que deba realizar conforme a las
Leyes Aplicables, al instituto de Pensiones pars los Trabajadores al Serviclo dei Estado.

Clausula Quince. Derechos del Fideicomitente,

Adernds de los otros derschos consignados en este Fideicomiso, el Fideicomitente
tendrd, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, ids sigulentes derechos:

15.1. Acceso a Informacién.




Dereche Wrestricto a acceder en dias y horas hdbiles a toda fa documentacién e
informacidn que se encuentre en poder del Fiduciario derivada o relacionada con el presente
Fidelcomiso; incluyendo aquella informacién que sea necesarla para dar cumplimiento a las
disposiciones de los Decretos de Autorizacién del Refinanclamiento y de la Ley Aplicable
refativas a la vigilancia de los Derachos Derivados del FAFEF.

15.2. QObjecién a Gilculos.

Derecho a objetar cualesquier calculos realizados por alglin Acreedor, en ef entendido
de que la objecién no suspenderd [a transferencia de las cantidades a los Fondos de Pago de
Interéses o Fondo$ de Pago de Capital asi como el pago en la Fecha de Pago de los
Financiamientos. El Fideicomitente podrd notificar al Acreedor correspondiente scbre sus
objeciones ai célculo realizado. Si dentro de 30 {treinta) Dias Habiles ¢l Fldeicomitente vy el
Acreedor alcanzan un acuerdo en cuanto al célculo, el Fiduciario a peticidn del Acreedor
implementard de Inmediato el acuerdo sin responsabilidad ulfterior alguna. Transcurrido ese
plazo .sin que se haya. alcanzado algiin acuerdo, quedaran a salvo los derechos dei
Fideicomitente para reclamar, en las instancias legales que mrrespondan, los ajustes gque
procedan v en su caso los dafios y perjulcios que dicho error le haya causade; en ef entendido,

de que en caso de que se hublaren entregado al Acreador corraspondiente Cantldades Pagadas '

en Exceso se estara a lo dispuesto por fa Cliusuia Nueve. |

153.  Glacslén do Sustitor.

Derecho de eEeglr de entre las alternativas, que te sean propuestas por el Comité
Técnico, a I3, Persona que, en su caso, sustituys al Fidudario, una Agencia Califi cadord o el
Auditor Externo del Fideicomiso. El derecho a favor del Fideicomitente a que se refiere este
parrafo, caducaré si dentro de un plazo de 5 {cinco} Dias Hibiles el Fideicomitente no notifica al
Fiduclario su eleccién en relacién con las ternas presentadas por el Comité Yécnico. En el
supuesto de que haya caducado el derecho del Fideicomitente establecido 8h esta seccidn el
Comité Técnico tendrd ef derecho de elegir a la Persona que sustltuya al Fiduciarlo, {a Agencia
Calificadora o al Auditer Externo del Fideicomiso dentre de las alternativas presentadas al
Fidelcomitente.

{a) El. Estado podra solicitar al Fiduciario que presente ante la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico una solicitud de Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones. La
soiicitud del Estado al Fiduciario debers contener cuando menos: () la indicacién del monto del

anticipo correspondiente; (/) el tlempo que el Fi duciario dejaré de percibir cantidades por’

concepto de Participaciones en razén del anticipo solicitado, o en su caso, ef monto en el gue se
verdn disminuldas las sigulentes entregas de Participaciones a consecuenciz de dicho anticipo;
(i) 12 tasa de interés aplicable al anticipo de que se trate; {jv) el destino que se dard a dichos
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recursos; y (v) la fecha en la que ol monto de principal de! anticipo quedaré integramente
amortizado o seré compensado por Ia Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico,

{b}  Dentro delos 3 {tres) Dfas Habiles sigulentes 2 que se reciba Ia notificacién a que
se reflere el parrafo que antecede, ef Fiduciario convocard a una reunién del Comité Téenico a
celebrarse & mas tardar dentro de los 5 {cinco) Dias Hablles contados a partir de Iz fecha en la
gue los miembros del Comité Técnico reciban la convocatoria por parte del Fiduciario, El Comité
Técnico podra resoiver, por Mayoria, el autorizar que el Fidutiaric solicite, a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico, un adelanto sobre Participaciones conforme a la solicitud hecha por
el £stado en términos del pdrrafo (a} anterior.

{c} En caso de que el Comité Técnico apruebe la soficitud formulada por el Estado, el
Fiduciarfo notificard a los Acreedores inscritos en el Registro, déntro de jos 3 (tres) Dfas Hébiles
siguientes a la autorizacién del Comité Técnico, a efecty de que estos puedan presentar una
nueva Solicitud dé Pago, Notificacion de Aceleracidn y/o Notificacién de Incumplimiento para
sus respectivos Financiamientos en donde se Indique e monto de principal y de intereses que el
Fiduciario debe de abonar a sus respectivos Fohdos de Pago de Capital v Fondos de Pago de
Intereses. La notificacién debers Informar a los Acreedores acerca de: {/) el monto del anticipo
correspondlente; (1} el Hempo que ef Fiduclario dejard de percibir cantidades por concepto de
Participaciones en razén del anticipo solicitado, o en su caso, i monto en el que se verdn
disminuidas las sigulentes entregas de Participaciones a consecuencia de dicho anticipo; (i) la
tasa de interés aplicable al anticipo de que se trate; {iv) el destino que se dard a dichos
recursos; v {v} la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedard integramente
amortizado o serd compensado por la Secretarfa de Haclenda y Crédito Pibiico.

{d}  El Fiduciaric debers presentar a la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico la
solicitud descrita en el inciso {a) anterior, dentro de los 5 {cinco) Dias Hablles a la fecha'en fa
que haya enviado a los Acreedores fa notificacién descrita en el inciso (c) anterior.

Cldusuta Diecisels. Otras Obiigaciories del Fiduciario.
Ademds de las otras obiigaciénes del Fiduciario consignadas en este Fideicomiso, el

Fiduclario tendrd en tode tiempo durante [a vigencia del presente Fldeicornise, fas sigulentes
obiigaciones:

16.1. Cumplimiento de Obligaciones.

Cumplir en tiempo v forma con las obligaciones a su cargo vy los fines del prasente
Fideicomiso y con lo dispuesto en los Documentos de cada Financlamiento,

16.2. No Actividades Empresariales.

Abstenerse de realizar cuslesquier tipo de actividades empresarloles a través del
Fideicomiso, ’ : '
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16.3. No Actos o Hechos Contrarigs-

Abstenerse de realizar actos y hechos jurfdicos que sean incongruentes o contrarios a lo
estipulado en este Fideicomiso v llavar a cabo todas las actividades y 'actos necesarios o
tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

164, Cumplimiento con Leyes.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables,
emitidas por cualquier Autoridad Gubernamental.

16.5. Conservacion de Derechos.

Realizar todos los actos y hechos }ur!dlcos neﬁesarios para o tendientes a conservar 365
derechos de que sea titular conforme a este Fidejcomiso.

16.6.

Crear y mantener de manera independliente Iés Fondos 'prgvistos .en g presente
Contrato y las Cuentas Concentradoras sin que las cantidades transferidas en ellos se puedan
confundir en cualquier forma.

16.7. Consuitas con e} Comité Técnico.

Consultar con g}.,cdmité Técnico, en caso de que deba tomarse alguna decisidn, respecto
a asuntos no previstos en este Fidelcomiso conforme al siguiente procedimiento:

{i) El Fiduciario notificard al Comité Técnico, otorgédndole un plazo de 10 {diez) Dfas
Héblles {o el plazo que se establezca en-la notificacién, para el caso de consultas
urgentes), para que emita su decisién. El plazo se contard a partir de que el Comité
Técnico reciba la notificacién respectiva, '

{il} En caso de que el Comité Técnico no-emita su decisién dentro del plazo sefiglado en

la notificacion a la que hace referencia el numeral (i) inmediato anterior, el Fiduciario -

tomard la decisién que considere mds adecuada para la proteccidén de los derechos de
los Fidelicomisarios en Primer tugar v de! Fideicomitente de conformidad con el
prasente Fideicomiso. En este ¢aso, el Fiduciario no incurrird en responsabilidad alguna,
siempre gue actie como un buen padre de familia.

16.8. Entrega de Reportes.

Entregar a los Acreedores, a las Agencias Caltfeadoras y al Fideicomitente: (/) ¢f Reporte
Mensusi del Fiduciario, dentro de los primeros 10 (diez} Dias Hibiles de cada mes calendario;

5
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{if) e Reporte Trimestral del Fiduciario, dentro de los primeros 10 (diez} Dias Habiles de cada
trimestre calendario; y {/f) el dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso sobre el Reporte
Anual dei Fiduciario dentro de los 90 {noventa) dfas siguientes a fa fecha en fa que el Fiduciario
presente dicho reporte al Auditor.

16.9. Acceso 3 informacién.

Permitir a los Acreedores v al Fldelcomitents ef acceso a todos los Sumarios, asicomo a
cualesquier notificaclones presentadas por los Acreedores al Flduciario.

16.10. Validez de Declaraciones.

El Fidiclario se cbliga a mantener vélidas las declaraciones hechas en el capitulo de
Declaraciones del presente Fidelcomiso, durante su vigencla-del presente Fideicomiso.

Cldusula Diecistete. Sustitucién y Renuncia del Fiduciario_.
17.1. Causales de Remocién.
El Fiduciaric podré ser removido en cualguiera de los siguientes casos:

{i) S$i el Comité Técnico determina que el Fiduciaric ha incumplido con cualquiera de
sus obligaciones establecidas en el presente Fideicomliso.

{iH) En caso de que cualqulera de las Agencias Caitficadoras dlsmfnuyan fa cafificacién
del Fiduciario por debajo de MxAA- (e equivalente):

17.2. Designacién de Fiduciario Sustituto,

En caso de que se actualice alguno de los supuestos sefialados en fa Seccién 17.1,
anterlor el Comité Téenico designard al Fiduclario sustituto sujetdndose al procedimiento

. descrito en Ia Seccidn 15.3 del presente Fidelcomiso; eh el entehdido que ningunc de los

Acreedores cuyos Finané:iamlento_s se encuentren inscritos en e Reglstro del Fideicomiso
podrén ser designados como Fiduciarios del Fideicomiso.

17.3.

En caso de que se decida |a sustitucidn del Fiduclario deberd cumplirse con lo siguiente:

{1 El nuevo fiduciario debers ser yna institucidn de crédito de reconocida solvencla,
prestigio y con experlencla en el manejo de este tipo de fidefcomisos ¥ no debers ser
Acreedor de ningunc de los Financiamiantos;




{if) El nuevo fiduclario deberd asumir todos los derechos y obligaciones del
Fiduclario establecidos en el presente Fideicomiso;

{iif)  El Fiduciario debera proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacién vy
documentacién relacionada con el presente Fidelcomiso y cada uno de los Documentos
del Financiamiento, que tenga en su poder vy deberd Hevar 2 cabo cualquier acto
necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario asegurandose
de que no se afecten los derechos de los Fideicomisarios y del Fideicomitente, de
conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso; v

{ivi Mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funclones, el Fiduciario
continuard en el desempefio de su encargo.

17.4. Renundia del Fidudarlo.

(@} En caso de que el Flduciario tuviera causa grave para renundciar a su encarge,
deberd hacerlo del conocimiento del Fideicomitente mediante un escrito en ¢l que el Fiduclario
exprese claramente fas razones de dicha determinacién.

(b}  Recibida la notificacién del Fiduclario, el Comité, Técnico deberd sujetarse a lo
dispuesto en la Seccién 15.3 para llevar a cabo la sustitucién del Fiduciario. .

(c) La renuncia del Fiduciario no surtirs efectos sino hasta. que un auevo Fiduciano, ‘

destgﬁado por ei Comité Técnteo acepte el cargo v entre en funciones.

Cliusula Dieciocho. Hnnorados, Res;:onsabiiidad y Ditfensa del Patrimonio del
Fideicomiso.

18.1.  Ausencia de Responsabilidad.

El Fiduciario en todo moménto actuard. conforme 2 o esfab!ecidb en el presente

Contrato, conforme a lo gstablecido en los contratos y documentos que firme en cumplimiento .

de los fines del Fideicomiso y siempre de conformidad con las solicitudes e instrucciones del
Fideicomitente, Fideicomisarios o del Comité Técnicp, seglin corresponda, mismas que
Invarizblemente deberdn constar por escrito. En virtud de lo anterior, el Flduciario_no serd

responsable de:

{h Cualquier mora o incumplimiento de page por insuficiencia de recursos en los
Fondos. - '

{ii} Los pagos que reallce conforme a las mstruocmnes otorsadas por los Acreedores
en términos del presente Contrato, ni de fos Eventos de Ace{eractén, Eventos de
Incumplimiento, Notificaciones de Aceleracién o Notificaciones de Incumplimiento que se
presenten de acuerdo a lo establecido por las Cléusulas Diez y Once del presente Contrato.
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{lii} La insuficiencla o retraso por parte de las Autoridades Gubernamentales
correspondientes en Ja entrega de fos recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos en fas
Cuentas Concentradoras correspondientes conforme 2 los términos de o establecide en ei
presente Contrato,

(v} El cdlculo de las cantidades westablecidas - en las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceferacidn, Notificaclones de Incumplimiento proporcionadas por los
Acreedores, serén responsabilidad del Acreedor de gue se trate.

{v} Hechas,  actos y .omisiones del Fideicomitente, de los Acreedores, del
Fldeicomisario eft Segundo Lugar o de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los
fines de este Fidelcomiso,

{vi} Ltos actos que ef Fiduclario realice en cumplimiento de lo establecido en las
instrucciones que reciba por escrito de conformidad con lo establecido en el presente Contrato.

En el caso de que se haga hecesania la defensa del Patrimonio del Fideicomiso 6 cuando
el Fiduclario reciba alguna notificacién judicial, administrativa o de cualguier orden, respecto
del presente Fidelcomiso, ef Fidudiario deberd notificarfo al Comité Técnico def Fideicomiso por
escrito privado dentro det Dias HAbi sigulente a que tenga conocimiento el Fiduclario de los
actos o hechos que ameriten {a defensa del patrimonio del Fideicomiso, asf como a otorgar un
poder especial sujeto a los términos del presente Fidelcomiso, sin su responsabilidad (salvo
culpa, dolo o negligencia), a la Persona ¢ Personas que seen designadas por el Comité Técnico,
en los términos de fa Cléusula Diecinueve del presente Contrato, para hacerse cargo de ejercitar
las acciones u oponer fas excepciones que procedan.

srach

El Fiduciario no se hard responsable de la actuacién’ de los apoderados, ni estard
obligado a cubrir sus honorarics profesionales o cualquiér otfo gasto que se genere ton motivo
de su actuscidn, en cuyo caso, ef Fiduciario, con la previa aprobacién del Comité Téenico,
liquidard directamente las ercgaciones que sea necesarlo realizar, las cuales serdn cubiertas
con cargo 2 los Gastos de Mantenimiento def Fidelcomiso.’

Cuando para el cumplimiento de la encomienda fiduciaria se requiera fa realizacitn de
actos urgentes, o cualesquipra otra crcunstancla fio prevista en el presente Contrato, cuya
omisién pueda causar notoriamente perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduclario
proceders a realizarlos. Cuando por urgencia del caso, ef Fiduclarid no tenga tiempo de esperar
ia réspuesta del Comité Técnico, deberd actuar conforme lo éstablece In Ley Aplicable,
protegiendo el Patrimonio del Fidelcomiso; en tanto reclba las Instrucciones correspondientes.
£t Fiduclario cuando acide siguiendd las instrucclones que por escrito le entregue el Comité




Técnico, y siempre y cuando las mismas se encuentren dentro de los fines del presente
fideicomiso, quedari libre de cualquier responsabifidad por los actos ejecutados con tal efecto.

Ni el Fidutiario ni el Comité Técnico se harén responsables de la actuacién del
apoderado a gue hace referencia la Seccidn 18.2, ni estardn obligados a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacién. En tal caso, las
erogaciones gue sea necesario realizar se liguldarin con cargo a los Gastos de Mantenimiento
en los términos sefialados en el presente Contrato.

18.4. Gastosy Costas.

En el caso de condenas en los juicios respectivos, el pago de gastos y Costas, serdn con
cargo a los Gastos de Mantenimiento en los términos seffalados en el presente Contrato. Esta
disposicién se transcribird en los poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el

. Fiduclaric st el Patrimonio del Fidglcomiso no alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

18.5 Provisién de Fondos.

Ni el Fiduciario, ni fos Acreedores estarén obligados 2 efectuar desemboiso o gasto
alguno con cargo a su propio peculio, por lo tanto, para cualquier gasto o desemboiso que en su
caso deba realizar. en. cumplimiento de los-fines del Fideicomiso, serd con cargo, al Patrimonio
del . Fideicomiso, no existiendo_ responsabitidad alguna nl para el Fiduciario ni para Ios
Acreedores en caso de no recibir opprtuﬂamente dicha prowsién de fondos

. Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Flduciario asuma en el
desempefio de este Fideicomiso frente a tercercs, sergn siempre con cargo a los Gastos de
Mantenimiento en los términos seflalados en el presente Fideicomiso o con cargn al
Fideicomitente segin lo. dispuests en el . presente Contrato, . sin _que por ello, . asuma
responsabilidad directa alguna y no estari obligado a realizar hingln acto que amplique
erogaclones.si no existen fondas en el Patrimonio de! Fideicomiso suficientes para cubrirlos.
Asimismo, ef Fideicomitente se compromete a indemnizar y sacar en paz ya ssivo al Fidudiario
asf como a sus delegados fiduciarios, funcionarios y empleados, de toda responsabilldad da ﬁo,
obligacién, demanda, sentencla, transaccin, requerimiento, gastos y costas de cuaiqune:
naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o ind!rectamente se hagan
valer contra, como resultado de, -impuests sobre, o incurrida por, con motivo o como
consecuencia de, actos realizados por. el Fiduclario para el cumplimiento de los fines
consignados en este Fideicomiso y fa defensa del Patrimonio def Fidelcomiso {a menos que sean
consecuencia del dolo, culpa, negligencia o mala fe del Fiduciario o cuando el Fiduciario realice
algin acto que .no le esté autorizado por el presente Fideicomiso, salve por log aspéctos no
previstos en este Fideiccmiso} o por reclamaciones, multas, penas y ualguier otro adeudo de
cuaiquier naturaleza en refacidn con el Patrimonic del Fidelcomiso o con este Fideicomiso, ya
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sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia,
tanto de cardcter municipal, estatal y faderal de los Estados Unidos Mexicanos. -

18.7. Inde { mplimie n i H

En el caso que se genere cualquier situacién de hecho o acto de autoridad o
consecuencia de fndole legal que produzcan responsabilidades petuniarias sobre el Fideicomiso
y/o el Patrimenio del Fideicomiso que hubleren sido geherados por actos u omisiones de las
Partes o por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomise; incluyendo erogaciones
relacionadas con los actos y conceptos que se mencionan en el pérrafo anterior (excepto en fos
casos en que hublere mediado dolo, culpa, negiigencla o mala fe' del Fiduclario o que el
Fiduciario reafizare algin acto que no le esté autorlzado por el presente Fidelcomise o porios
Uocumentos del Financiamiento de fos Financiamientos, salvo por los aspectos no previstos en
aste Cortrato}, ef pago derivado de dichas responsablifidades pecuniarias corréré a cargo del
Fideicomitente, comprometiéndose el Fideicomitente a sacar en paz y 2 salvo al Fiduclario y 3l
pago que hublere efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del
Fideicomiso o con cargo al Fidelcomitente de conformildad con lo dispuesto en el presente
Contrato. Asimismo, el Fideicomitente en este acto, autoriza al Fiduclario para que de las
cantidades que integren el Patrimonio dei Fideicomiso, realice las aplicaciones para cumplir las
obligaciones de pago derivadas de obligacibnes pecuniarias que se le ‘hubieren impuesto
derivadas de los conceptos gue se mencionan en esta Cldusula en la Inteligencia de que dichas
aplicaciones por ningdn motivo podrdn ser equiparadas o asimiladas a los honorarios del
Fiduciario, cuyos térmiros se establecen en el Anexo *32”. Los recursos obtenidos eri razén de
los Derechos Derivados del FAFEF no podrén destinarse al pago de obligaciones pecuniarias con
cargo al patrimonio del Fideicomiso, excepto por el pago de principal, intereses y comisiones de
los Financiamlentos Insctitos en el Registro. ’

'18.8.

El Fiduciarfo estard obligado a cumplir con el presente Fideicomiso conforme al acto
constitutivo. Por lo tanto, no podré excusarse o renunciar a su encargo sino conforme a las
causales establecidas en ¢l presente Contrato y deberd cumplir oportuna y diligentemente con
todas las obligaciones a su cargo de conformidad con este Fideicomiso y con las demds
disposiciones legales aplicables, siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que el
Patrimonio del Fideicomiso sufra cuando no actlie como un buen padre de familla; El Fiductario
responders civilmente por [os daflos y perjuicios que se causen por la faita de cumplimiento en
las condiciones o términos sefialados en el presente Fidelcomiso. Sin periuicio de o anterior, el
Fiduciario podrs abstenerse de reslizar cuslquier acto juridieo en relscién con el presente
Contrato, slempre y cuando justifigue de mahera fehaclente 'y por escrito a las partes de este
Contrato que como consecuencia directa de dicho acto se violarfa alguna Ley Aplicable. El
Fiduclario en ningliin caso estard cobligade a realizar erogacién o gasto alguno con recursos
distintos a los que Integran e} Patrimdnio del Fideicomiso, salve por lo establecido en esta
Seccién 18.8,




{a}  Ei Fidelcomitente est4 obligado a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduclaric
y a los Acreedores en su cardcter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y demds personal, en caso de que se presente reclamacitn,
procedimiento, juiclo, demanda, responsabilidad, pérdida, dafios, sanciones, acciones o
sentencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o impuestas por cualquier Persona o
autoridad competente en contra del Fiduciario, los Acreedores en su cardcter de miembros del
Comité Técnica, sus conseleros, funcionarios, empleados apoderados y demds personal, en
relacién con la validez y legalidad def presente Fideitomiso, o cualesquiera actos realizados por
e Fiduciario, conforme a las instrucclones que reclba por escrito del Comité Técnico en
cumplimiento de lo dispuesto en el presente Contrato, o por el propio Comité Técnico salvo que
se trate de.actos reaiizados con negligencia, tulpa, dolo o mala fe y siempre y cuando dichas
instruccionesse hayan emitido en los supuestos y conforme 3, los términas y condicnones
establecidas en el presente Fideicomiso, .

(b}  Dela misma forma, el Fidelcomitente se obliga a rembolsar al Fiduciario o a los
Acreedores en su cardcter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,

empieados, apoderados y demds personal, cualquter costo, gasto o erogacién de cualquter_

naturaleza {incluyendo gastos y honorarios de asesores iegales ¥ abpgados) en que Incurran, o
cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna redamacién, juicio, procedlmiento,
demanda, responsabilidad, pérdidas, dafio, sancién, accién © sentencia entablada, dictada o
impuesta en contra del Fiduciaric o de los Acreedores en su cardcter de miembros del Comité
Técnico, sus consejeros, funcionarics, empleados, apoderados y demds personal, en relacfén
con la validez o legalidad del presente Fidelcomiso o cualesguiera actos realizados por el
Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba por escrito. del Comité Técnico  en
cumpiimiento de lo dispuesto en el presente Contrato y siempre y cuando dichas instrucciones
se hayan emitido.en los supuestos y conforme a los términos y condiciones establecidos en el
presente Fideicomiso, o por el propio Comité Técnico. o '

. (c} lgualmente, ¢l Fidelcomitente se obllga a rembolsar al Fiduciario y a los
Acreedores. en su cardcter de miembros det Comité Técnico, sus delegados fiduclarios,
empleados, apoderados y demés personal, cuaiquler costo, gasbo o emgacién de cualquier
naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asespres Jegales y abo@ados) en gue incurran, o
cualquier dafiq o perjuicio que sufran en virtud de alguna reciamacién, Juiclo, procedimiento,
demanda, responsabilidad, pérdida, :iaﬁo, sancidn, accién O sentencia entablada, dictada o
impuesta por el Fiduciario, los Acrgedores en su cardcter de’ miembros del Comité Técnico, sus
consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demds personai en relacién con fos actos u
omisiones del Fideicomitente que impliquen incumplimiento de sus obligaciones establecidas
en ¢l presente Fidelcomiso. ' '

Cldusula Diecinueve. Comité Técnico.

. 19.1.  Integracién.

DO'(.')OC)OOOOOOOOOOOOC)‘OlO(f)C)(’)OOOO(”)OOOO



DD D7D 00 DD D 3D 00D

)

D

P,

J D

DD DD DD

DD DD

(a) Ef Comité Técnico estard integrado por: {I) ur representante con voz y'voto de
cada uno de los Acreedores y sus respectivos suplentes; y {ii} dos representantes del Estado (en
conjunto, los “Representantes del Estado”} v sus respectivos su.p!entes. '

{6}  Los miembros del Comité Técnico designadas por los Acreedores (distintos.de los
Acreedores Originales) permanecerd en su encargo durante el tlethpo en el que el saldo
insoluto del 0 los Financlamientos otorgados por el Acreedor correspondiente represente ef 5%
{cinco por ciento).c mds del saldo insoluto de los Finaficlamientos registrades en el Registro.

{¢) En ningln caso podrin ser miembros del Comité Técnico los organismes
descentralizados, empresas de participacion estatal mayoritaria, fideicomisos pablicos, fondos
de pensiones y/o jubilaciones de empleados del Estado o cualquier otra Persona gue sea
controlada, directa o indiréctamente, por el Estado o por cualquiera de las Personas antes
mencionadas. Para efectos del presente Contrato, por “control” se entiende la facultad de
dirigir o causar la direccidn de la administracién 'y polfticas de una Persona, incluyendo
derachos para vetar o impedir resoluciones: {w) va ses a través de la titularidad de acciones,
partes sociales, derechos societarios u otras formas de participacién socletaria; {x) en razéin de
disposiciones contractuales; {y} por mandamiento legislativo, reglamentario o administrativo;

v/o (7} por cualquier otro mecanismao.

{d} La designacién y remocién de los miembros del Comité Técnico se efactuard
mediante la entrega de una notificacién al Fiductarlo por la Parte que designe y/o remueva a
dicho miembro del Comité Técnico sustandalmente en el formato que se adjunta al presente

Contrato como M
18.2. Régimen dg Votacién.

(a) Unanimidad. Se reguerird de Unanimidad para autorizar, a solicitud del
Fideicomitente, un aumento en fa Cantidad de Aforo de cualquier Haanc&amfanto previamente
regtstrado ' . .

(b} ARy : - :
aprobacién de fa Mayon'a de !os miembros del Comlté Técniw (tomando an consideracién e}
voto de los Representantes del Estado (nicamente para ‘efectos de déterminar si seratne o no
el consentimiento de la mayorfa de miembros del Comité Técnico, en términos del enundado
(i dela deﬁni&:!én del términc Mayoria) para los asuntos que se indican a.continuacién; en el
entendido de que fos sigulentes asuntos son los un!cus en 3os que’ Ios Representantes dei
Estado tendrén dereche 4 votar: “

{i) Acordar la sustitucién de! Fiduciario en el entendidc de que el Fiduclario sustituto
deberi ser elegido con base en las mejores condicionaes técnicas y econdmicas dentro de
las ternas propuestas por el Comité Técnico;

ra




(it} instruir o dirigir al Fidudlario del Fidelcomiso a fin de tomar cualguier accién para
preservar o defender al Fideicomiso o los derechos derivados del Fideicomiso; en el
entendido gue {y] si dentro de un plazo razonable (determinado con base a limitantes
de plazos establecidos para cuslquier actuacién legal o de cualguier otro tipo) el Comité
Técnico no ha instruldo al Fidudario, el Fiduciario del Fideicomiso estard obligado a
continuar llevando a cabo todas aquelias acclones que sean necesarias o suficientes a fin
de preservar y defender ef Patrimonio del Fidelcomiso, v {2} en caso de que Ia defensa
del Patrimonio del Fideicomiso se derive de un acto del Estado en contra de dicho
patrimonic o del Fideicomiso, ios Representantes del Estado no tendran derecho de voz
ni voto en ia Asamblea respectiva; en el entendido, ademés, que el Fiduciario no podrd
realizar actos que sean contrarios o inconsistentes con los términos expresos def
Fideitomiso; .

{iii} mstruir al Fiduclaric e! otorgamiento de poderes para H_eﬁender o preservar al
Fidelcomiso o ef Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido gue en caso de que 1a
defensa del Patrimonio del Fideicomiso se derive de un acto del Estado en contra de
dicho patrimonio, los Representantes del Estado no tendrdn dereche de voz ni voto en
la sesion respective; -

{iv) Proponer dos o mds Agencias Callficadoras al Estado y, en el supuesto de que el
Estado no designe 2 cualesquiera de [as Agencias Calificadoras propuestas dentro de los
5 {cinco} Dias Héblles sigulentes a los que ef Comité Técnico le realizé fa propuesta,
designar a cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas al Estadp; _

{v) Proponer dos o més Auditores Externos del Fidelcomiso al Estado v, en el supuesto
de que ef Estado no designe a dicho auditor propuestos dentro de los 5 {cinco) Dias
Hébites siguientes a los que el Comité Técnico le realizd Ia .propuesta, designar a
cualesquiera de los candidatos propuestos al Estado;

{v) Autorizar gastos de mantenimiento diVersos a jos previstos en ef Anexp "8” en el
entendide de que Jos premdores de servicios a los que se vayan a pagar los gastos
deberén ser elegidos, por el Comité Técnico, oon base en criterios de cafidad y costo; y

{vif) Estableoer lns caracterfstiﬂs mmimas de los Contratos de Garantia a ser
contratadas por el Fiduclario o el Fidelcomitente en relacién a !os Financiamientos.

) M3 DA ; 5 5 _Estado. Se requerkré
la aprobacitn de la Mavnﬂa da los mlembrcs del Comné Técnioo, sin que los Re;:resentantes
del Estado tengan derecho de voto, para resolver sobre las cuestlones que se enumeran 3 .
continuacién:

() - Avutorizar la inscripcién de cualquier Financiamiento en el Registro después de
gue ef Estade hublere incumplido con cualesquiera de sus obligaciones en términos det
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presente Confrato, incluyendo, con las Obligaciones Financleras Minimas, de
conformidad con lo siguiente:

{y) A partir de que se hubiere presentado un incumplimiento por parte del Estado, el
Comité Técnico tendrd la facultad de autorizar o négar fa inscripcién de: cualquier
financlamiento en el Registro. El Comité Técnico podra decidir no ejercer dicha facuitad,
en cuyo caso el procedimiento de inscripcién de financiamientos en el Registro se
llevars a cabo de conformidad con lo previsto en 1a Cliusula Siete vy demss aphicables del
prasente Contratc como si el incumplimiento por parte del Estado no se hubiere
verificado.

{z} Durante la vigencia del presente Contrato, la facuitad del Comité Técnico de
autorizar o negar l2 Inscripcién de cualquier financiamiento én el Registro 3 partir de
que-se verifigue un incumplimiento del Estado, tendré Una duracidn de un afio
calendario a partir de ia fecha del rechazo. En este sentido, una vez que hublera
transcurrido dicho plazo, e! procedimiento de inscripcidn de Financiamientos en el
Registro se Hevard a cabo de conformidad con lo previsto en la Cldusula Siete y demas
aplicables del presente Contrato como $i el incumplimients por parte del Estado no se
hubiere verificado. ‘ o

{iH) La inscripcién de cualquier financiamiento en ef Registro del Fideicomiso cuando
dicho financiamiento no cumpla con los requisitos establecidos en la Cléusula Siete del
prasente Contrato;

{iv} Acordar la disminucién de los’ requisitos para inscribir Financiamientos en el
Registro; en el entendido de que en caso de que dichos requisitos fuesen disminuidos, el
Comité Técnico podré volverlos a incrementar hasta que los mismos sean equivalentes a
los previstos en el presente Contrato;

{v} Oponerse al registro de las modificaciones a los Documentos del Financiamiento en
el Registro de los Financlamientos previamente registrados, en cualquiera de los casos
previstos en [a Seccién 7.2(d)} del presente Contrato;

{vi) Resolver sobre cualquier asunto planteado en una Notificacién de Consuita de
Aspectos no Previstos en el Fideicomiso, siempre que la misma no verse sohre
cuestiones que deban de ser resueltas por unanimidad;

" {vii} Resolver sobre [a solictud de anticipos sobre Participaciones en términos de [a

Seccidn 15.4;

{vili} Acordar la cancelacién de la Inscripcién de un Financiamiento en el Reglstro en los
casos a que se refiere la Secclén 7.3(a) del presente Contrato;




{ix) Cambios o modificaciones en las disposiciones de inversiones permitidas del
Fideicomiso, salvo por lo que respecta a la inversidn de los recursos del Fondo de
Reserva, cuyos cambios o modificaciones seran dirigidos por el Fideicomitente, siempre
¥ cuando dichos cambios o medificaciones no impliquen una disminucion del Saldo
Objetivo def Fondo de Raserva;

{x) {intencionalmente omitido}; y
{xi) Cuaiguier otro gsunto no cohtempiado en fos inclsos (a} o (b) inmediatos anteriores.

La participacién de los miembros del Comité Técnico designados por el Estado se limita
a lo especificamente previsto en el intiso (b} de ia Seccidn 19.2 del presente Contrato y en
ningin caso deberd interpretarse que el Estado tiene un derecho de veto explicito o implicite
en refacién con las decisiones que le corresponde tomar al Comité Téenico,

.En el evento de que exista un solo Acreedor inscrito en el Registro, todas las decisiones
que deban ser adoptadas por.el Comité Técnico serén adoptadas por dicho Fideicomisario en
Primer Lugar, gn ef entendido gue: (i} el Acreedor correspondiente deberd documentar sus
decisionas mediante una carta dirigida al Fiduclario con copia al Fideioomrtente, y {il} aquellas
decisiones que reguleran el voto favorable del Fldeicomitente deberin ser adoptadas por el
consenso de ambas partes y documentadas mediante una carta dirigida al Fiduciario.

19.3  Seslones del Comité Técnico.

{=} Pare que el Comité Técnico sesione vilidamente, deberd estar presente por lo
menos [a mayorfa de los mlembros del Comité Técnico siempre que ef saldo insoluto de los
Financiamientos registrados de dichos miembros del Comité Técnico representen, por io
menos, el 70% (setenta por clento) del saldo msoiuto total de fos Financiamiemos de todos los
miembros del Comité ?écnicc.

{b}  ias sesiones podrén celebrarse mediante conferencia telefénica y/o presencia
fisica de sus miembros en cualquier tiempo y cuantas veces sea necesario para lograr los fines
de! Fidelcomiso. Las sesionies del Comité Técnico, en el entendido gue deberd reunirse cuando
menos una vez al afio. Cuando se realicen con 1a presencia fisica de los miembros dei Comité
Técnico, deberdn realizarse en la cludad de México, Distrito Federal.

(c} De toda sesidn del Comité Téenico se levantard un acta que contendrd una
descripcién de las defiberaciones y todas y cada una de las rescluciones adoptadas por el
Comité Técnico en Ia sesién. Dicha acta serd firmada por todos los miembros presentes o que
hayan atendido a la misma. En todo caso, el acta deberd acompaRiarse de una copia de la
convocatoria entregada a cada uno de los miembros, asi como de todos los demds documentos
presentados en la sesidn incluyendo, en su caso, una copia del escrito donde conste el
nombramiento de cualqulera de los miembros gue haya deliberado por primera vez en la sesién
de que se trate,
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{: Las resoluclones adoptadas undnimemeante por todos los miembros del Comité
Técnico fuera de sesidn tendrdn la misma validez que aquellas adoptadas en sesidn, siempre y
cuando sean confirmadas por escrito por todos los miembros del Comité Técnico que tengan
derecho a voto respecto de las resoluciones correspondientes.

”

19.4. Conv ificaci

Las convocatorias para llevar a cabo una sesidn del Comité Técnico deberdn sujetarse 2
lo sigulente:

iy Cualquiera de los miembros del Comité Técnk:o c el Fiduciario podré convocar a
una sesidn del mismo; . .

{it} - Toda convocatoria a una sestén del Comité Técnico, déberd constar por escrito y
ser firmada por quien |a Haga, contener los asuntos del Orden del Dia para dicha sesién,
asf como ia fecha, hora y Jugar de celebracién, que en todo caso serd en la Cludad de
México, Distrito Federal;

{lif} Toda convocatoria deberd ser entregada, o enviada por fax, al domicilio o a
nimero de fax de cada uno de los miembros en los términos que se indican en la
Cidusuia Veintiuno, con acuse de recibo, adiclonalmente podri ser enviada via correo
electrénico slempre y cuando se cuente con acuse de rectbo y ef destinatario confirme fa
recepclén del correo por taléfono, y con por lo menos Dias Hébiies de
anticipacitn a la fecha propuesta para fa celebracién de dicha sesidn: No serd necesarfa
la convocatoria cuando, al momento de 13 votacion del Comité Técnico, aste presente la
totalidad de sus miembras propietarios yfo suplentes; y

"{v)  Cuatesquier notificaclones al Comité Técnico de conformidad con el presente
Fideicomiso, deberdn entregarse al Secretario de! Comité Técnico, quidn las turnard a
los demés miembros.

19.5. a | ficables al Com N
El Comité Técnico se regird conforme a las sigulentes normas generales:
{1 Permanecerd enfunciones mientras esté vigente el presente Fldeicomiso;

(i Toda resolucién del Comité Téénico, deberd ser comunicdda mediante aviso que
conste por escrito al Fiduciario vy al Fideicomitente y 2 todos sus miembros a través del
Secretario, entregado en los términos previstos por §s Cléusula Veintiuno, dentrb delos
© 3 {tres) dias naturales sigulentes a la fecha en qué dicha resolucién haya sido adoptada
por dicho Cornité Técnico, acompafiando en éade caso uha caplt originll firmada del
acta de la sesidn respectivs;




{#i}  El Comité Técnico designard a un Secretario del Comité Técnico. Dicho Secretario
no formara parte del Comité Técnico y el cual no tendrd dercho a recibir honoario o
-contraprestacién alguna por iz prestacién de sus servicios; v

Cldusula Veinte, Vigencia.

20.i. Duracién.

£l presente Contrato tendrd una duracién de cincuenta {50} afios contados a partir de la
Fecha de Constituclén, vy antes de ese plazo séio podré extinguirse en caso de que su
cumplimientd sea imposible o de que se hayan liguidado en su totalidad cualesquier cantidades
adeudadas a los Fideicomisarlos en Primer Lugar o a cualquier tercero de conformidad con o
establecido en el presente Fideicomiso vy en los Documentos del Financlamiento respectivos,
Una ver terminads a vigendia del presente Contrato, en los términos establecidos en esta
Seccién, el Fiduciario revertird al Fideicomitente el Patrimonio del Fideicomiso.

202, llidad.

El Fideicomitente renuncia expresamente a su.derecho de revocar ¢l presente Fideicomisc en
virtud de tratarse de un Fideicomiso irrevocabla. .

203. Irapsmisién.

El Fiduclaria,.a! término de la vigencia del preégnte Fideicomiso, revertird al Fideicomisario en

Segundo Lugar las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, al siguiente Dia Habil -

en el que se hayan cumplido todas las obligaciones establecidas en ¢l presente Fideicomiso. Las
cantidades antes mencionadas, Incluirdn, enunclativa mas no limitativamente, todas las
cantidades - depositadas en las Cuentas Concentradoras y en ¢l Fondos, una vez que se hayan
tubierto todos y cada uno de los pagos que deban realizarse conforme al presente Contrato,

Cléusuls Veintiuno. Notificaciones.

211, Domicilios.

Toda notificacion y/o instruccién que deba hacerse o darse de conformtdad con el
presente Fldeicomise, deberd realizarse en los siguientes domlciliqs, mediante fedatario
ptiblico, correc certificado o servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo, en el
gntendido que, las partes también podrdn hacer notificaciones o dar instrucciones mediante

~ facsimil o, mediante .documento en formato PDF (o eguivalente), debidamente firmado y
enviado como archivo adjunto via correo electrinico, siempre que, dichas notificaciones y/o
instrucciones sean confirmadas, mediante una Hamada telefonica ¥ 1a recepcion de las mismas
sean confirmadas. por el destinatario mediante correo electrénico. En este supuesto los
originales de las notiﬁcadonzs y/o Instrucciones deberdn hacerse llegar al Fiduciario dentro de
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los 10 {diez) dfas hébiles siguientes a la fecha en que dichas notificaciones y/o instrucciones
Fueron enviadas al Fiduclario mediante correo electrénico o facsimil. Las partes convienen que
en el caso de instrucciones relacionadas con fa transferencia de fondos, serd aplicable lo
establecido en la Seceién 8. 8{d).

En caso de que las instrucciones al Fiduciario mediante correo electrénico o Facsimil no
sean conflirmadas dé acuerdo con lo previsto anteriormente, el Flducario deberd zbstenerse de
elecutar las mstruccmnes

FIDEICOMITENTE: ]

Domicilio: Castelar y General Cepeda S/N,

Zona Centro, Saltille, Coahuila

CP25000 ’

Tel. {844] 411 9500

Atencién: Tesorero General del Estado de Coahuiia
Email: |

FIDUCIARIO:
Domicilio:” = - . - - IR

Atencidn: .. '
Email; _

‘Todos los avisos y comunicaciones establecidas en este Contrito de Fidelcomiso que
deban dirigirse a los miembros del Comité Téenico se hardn a los domicillos o nimero deé
telefax, o direccién de correo electrénico (segin sed apllcable) que se sefialen en la not!ﬂcacién
por medio deé la cual sean designados. .

21.2. Domiciligs de los Acreedores.

Las Partes aceptan y recongocen que copia de todas las notificaciones gue se hagan de
conformidad con este Fideicomiso, deberdn ser enviadas a los Acreedores alos domlcﬂios que
se sefialen en los Documentos del Financiamiento.

213, sio figs.

En caso de camblo de domicilio de aigﬁna de las Partes, deberdn comunicario a la otra,
con cuando menos 3 (tres) Dfas Hébiles de anticipaci6n a Ia fecha en que dicho cambic ocurra,

21.4. Copias sl Estadg.




De toda notificacidn que los Acreedores presenten al Fiduciario (incluyendo
Notificaciones de Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento), éste deberd de correr
traslado de {a misma al Estado dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que
el Fiduciarip las reciba, salvo por lo que hace a las notificaciones presentadas en términos del
Contrato de Acreedores.

Cléusula Veintidos. Obligaciones Fiscales.

Cualesquiera y todos los impuestos fincluyendo, sin limitacion, cualesquiera impuestos
sobre la renta que sean aplicados mediante retencitn o de cualguler otra forma, impuestos por
enajenacién, impuestos al valor agregado, e impuesto al activo), contribuc:ones, derechos,
aprovechamientos, o determinaciones, de cuatquier naturajeza, que sean impuestos al o con
refacién a el Patrimonio del Fideicomiso, este Fideicomiso o en refacion con ef cumplimiento de
los fines de este Contrato por parte del Fiduclario, serdn pagados por el Fideicomitente, en el

entendido que, el Fiduciario no serd responsable por el cilculo, retencidn y pago de

cualesquiera impuestos, contribuciones, derechos, aprovechamientos o determinaciones salvo
gue asi lo requieras la legislacion aplicable. Asimismo, el Fidelcomitente conviene que el
impuesto conocido como el impuesto Ernpresar!al a Tasa Unica, derivado de fas disposiciones
de la Ley del impuesto Empresariai a Tasa Unta, de ser el caso, serd cublerto y enterado por el
Fideicomitente,. liberando en. este acto al Fiduclarto de cualquler responsabiiidad u obligacidn
reiacionada con ef impuesto prevlsto por dicha Ley o la fey y/o Impuesto que en determinado
momento los sustituya,

Si, por cualquier razén, el.Fiduciaric fuera notificade por cualquier autoridad en materia
fiscal dcerca de cualquier interpretacion en el sentido de que las actividades materia del
presente Fideicomiso fueran consideradas gravadas y consecuentemente el Fiduciario. tuviera
que. retener y pagar cualsquiera Impuestos conforme ai presente Fldetcomiso o cualesquier
acto relacionado con &l mismo y que el Fideicomitente haga caso omiso 2 fa notiﬁcaciﬁn que
debe hacer el Fiduclario de dichos acontecimientos ¥ no nombre regresentantes para que
defiendan el Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente de acuerdoe a lo pactado en este
Contrato se obliga a Indemnizar, sacar y mantener en paz y a salvo.y a asistir y proveer de los
fondos necesarios al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, deiegados fiduclarios, apoderados,
representantes, asesores y/o.empleados para hacer frente a dichas consecuencias de acuerdo
con fa legisiacién aplicable. Ef fidudario no tendrd responsabilidad aiguna por sus acciones en
relacién con tates retenciones y pagos v st fuere multado o de cuaiquier forma sancionado, la
parte responsable de acuerdo a lo pactado en este Contrato se obliga a resarcir de manera
inmediata cualguier gasto o erogacién que el Fiduclario realice en. este sentido. £l Fiduclario
tendrd en todo momento el derecho de hacerse representar, con cargo al Patrimonio
Fidelcomitido, por sus propios sbogados, consejeros v fiscalistas con relacién a2 cualesquiera
obligaciones fiscales que resuitamn 2 su cargo en relacién con el presente Fideicomiso. De
acuerdo con io anterlor, el Fidelcomitente se obligan & indemnizar, defender, mantener y sacar
en paz y = salvo al Fiduclario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduclarios, apoderados,
representantes, asesores y/o empleados de cualesquiera responsabilidades y dafios
relaclonados con ¢l page de Impuestos {inciuyendo honerarios y gastos de asesores fiscales y
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de abogados, relativamente razonables y en precios de mercado} que derlven de |2 celebracién
o cumplimiento del presente Contrato. :

Cldusula Veintitrés. Sucesores y Ceslonarfes.
23.1. Cesidn po lcamitente v Fi fo.

Este Contrato serd obiigatorio para, y operard en beneficio de, v serd ejecutable para los g
causahabientes respectivos y cesfonarios permitidos de Tas partes del presente Contrato. £l
Fideicomitente y el Fiduciario no podrén ceder, en todo o en parte, o de otra manera transferlr’
cualesquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrata,

23.2  Cesidn por Fldeicomisarios,

Cualesquiera de los Fideicomisarios en Primer Lugar podrd ceder y de cualquier otra
forma transmitir todo o parte de sus derechos y obligaciones derivados del presente Contrato,
junto con sus derechos derivados de los Financiamientos, de conformidad con lo previsto a ese
respecto en los Documentos de Financlamientos Respectivos. )

Chiusula Velnticuatro. Renuncia de Derechos.

La demora u omisién por las Partes en el efercicio de los derechos y recursos previstos
en este Fideicomiso o en 13 ley, en ninglin caso se interpretard como una renuncia 2 los mismos.
lgualmente, ef ejercicio singular o parcial por lds Partes de cuasiquier derecho-o recurso
derivado de este Fideicomiso no se interpretaré come una renuncia al ejercicio simultdneo o
future de cualquier otro derecho o recurso.

Cléusula Veinticinco. Ejemplares.

Este Fidelcomiso pedrd ser firmado en cualquier nimero de ejemplares, cada unc de los
cusles deberd canslderarse como un original y en conjunto deberdn constituir un mismo
Contrato.

Cléusula Véintisels. Modificaciones.

Este Contrato de Fidelcomiso no podrd ser modificado, revocado, cancelado o
terminado al menos que dicha modificacién, cancelacién, revocacidn o terminacién conste por
escrt}o y esté firmada por el Fidelcomitente, el Fiduciario y todos los Acreedores inscritos en el
Registra,

Cldusula Veintisiete, Integridad y Divisién.




Si cualquier disposicidn del presente Fidelcomiso es declarada nula o invdlida, las demds
disposiciones psrmanecerén vilidas y exigibles, tal y como si 1a disposicién declarada nulz o
invilida no hublese sido incluida,

Cliusula Veintiocho, Ley Aplicable y jurisdicelén,

Para todo lo relacionado con 1a interpretacidn y cumplimiento del presente Fideicomiso
las Partes se someten a las leyes federales de los Estados Unldos Mexicanos, Las Partes
igualmente de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se
derive de ia interpretacion o c_:umplimiénto del presente Fideicomiso a los Tribunales Federalas
competentes en la ciudad de México, Distrito Federal. Las Partes renuncian a cualquier
jurisdiccién o fuerc gue les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o
domicilio, presente o futuro,

_Clsusula Veintinueve. Disposiciones Legales en relacién con la responsabilidad del
Fiduciario.

De conformidad con la fraccién XIX del artieulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito y las

disposiciones de la Circular 1/2005 de Banco de México, ¢l Fidutiario declara que ha explicado

de manera clara e inequivoca.a las partes del presente Contrato, el significado y consecuencias
leaaies de las stguientes dispnsfciunes, fas cuales se transcriben en este acto para los efectos a

que haya iugar
"Articulo 106.- A las Instituciones de crédito fes estard probibido;

L.l i - . :
XIX.  Enlo realizacidn de las operaciones o que se refiere la froccldn XV del artfculo 48

de esta Ley:
aj Se deroga.

b} Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de
los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
odquieran, salvo que sea por su cuipa, segun lo dispuesto en la parte final del artfculo 391 de la
tey General de Titulos y Operaciones de Crédito; o garantizar ia percepcidn de rendimientos por
los fondos cuya inversién se les encomiende.

Sial téfmino del fideicomiso, mandato & comisidn constituidos para el otorgamiento de
créditos, éstos no hubleren sido liquidados por los deudores, la institucion deberd transferirios of
fidelcomitente o fidelcomisario, segun sea el caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de
cubrir su importe. _

En los controtos de fldeicomiso, mondeato o comisién se insertard en formea noteria lo
dispuesto en este inciso y ung declaracién de la fiduciaria en el sentido de que hizo suber
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Jnequlvocamente su contenido o los pemonas de qulene:s haya recibldo blenes o derechos para
sy afectacion fiductaria; ’ .

¢l Actugr comao fiduciarias, mandgtarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos
o comisiones, respectivamente, o trovés de los cuoles se copten, directa o indirectamente,
recursos del puiblico, mediante cualquler acto causonte de posivo directo o contingente, excepto
tratdridose de fidelcomisos constituidos por el Gobiérno Federal a través de o Secretarfa de
Hacienda y Crédito Publico, v de fideicomisos o través de los cuales se emiton volores gue se
inscribon en el Reglistro Naoclonal de Valores de conformidad con lo previsto en lo Ley del
Mercado de Volores;

d) Desemnpefiar los fideicomisos, mundatos o comisiones a que se 'mﬁere el segundo
pdrrafo del articulo 88 de lo Ley de Sociedades de inversion;

e} Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones o través de Ios cuales se evadan
limitaclones o prohibiciohes contenidas en las leyes financieras;

f inilizar fondos o valores de los fidelcomisos, mondatos o comisiones destinados
of otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga ia focultad discrecional, en el
otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de los cuglés resulten o puedan
resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consefo de administracién o
consejo directivo, segun correspondo, tanto propietorios como suplentes, estén o no en
Jfunciones; los emipleados y funclondrios de o Instfticldn, los comisarios- propletarios ¢
suplentes, estén o no en funclones; los auditores externos de la institucidn; los nilembros del
comité téenico del fidelcomiso respectivo; los ascendlentes o descendientes en primer grado o
cdnjauges de las personus clitadas, los socledades en cuyas asambleas tengan mayario dichas
personas o lus mismas Instituciones, asimfsmo agquellas persongs-que el Bonco de México
determine mediante disposiciones de cordcter general:

g} Administrar fincas rasticus, @ menos que hayan recibido la administracién pary
distribuir ef patrimonio éntre herederos, legatarios; asogiados o acreedores, © parg pogar una
obligucién o pare garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus productos,
y sin que en estos casos lo administracién excedn del plazo de dos aﬂos, salvo los tosos de
ﬁdeicomisos olo praduccldn o fideicomisos de garantia, y -

h} Celebror fideicomisos que odministren sumas de dinero que oporten
periddicamente grupos de consurnidores Integrados medionte sistemus de comerclafizacion,

destinados o la adquisicién de determinados bienes o servicios, de fos previstes en Ia Ley Federal
de Pmtecadn al Consumidor.

Cualquier pacto controrlo o lo dispuesto en los inclsos anteriores, seré nulo.

A




Asimismo, de conformidad con io establecido en ia Regla 5.5 de Ia Circular 1/2005, ias
disposiciones aplicables de ia Regla 6 de dicha Circular se transcriben a continuacién, para los
efectos legales a que haya lugar:

*6.  PROHIBICIONES

. 6.1 En la celebraclén de Fidelcomisos, las Instituciones Fiduclarias tendrdn prohibldo Jo
sigulente;

a} Cargar a! potrimonio fideicomitide pregios distintes a los poctados of concertar la
operacidn de que se trate;

b} Garantizar la percepcidn de rendimientos o precios por ios fondos cvya inversion se les
encomiende, ¥y

¢} Reallzar operaciones én condiciones y términos contrarios o sys polfticas Internas y o
las sanas prdcticas financleras. ' '

6.2 Las Instituciones ?iddciarius no podrdn celebrar operaciones con valores, thtulos de
crédito o cunlquier otro instrumento ﬂnanc:ero que no cumpian con los especificaciones que se
hayan poctado en el contrato de Fideicomiso correspondiente,

6.3 Los !nstiiuciones F?dudpn’as no podrdn llevar a cabo tipes de Fideicorniso due no
estén gutorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que fas regulan.

64 En ningiin' caso las Instituciones Fiduciarios podrén cubrir con cergo af patriiﬁonio
fideicomitido el pago de cualquier sancidn que les seq impuesta a dichas instituclones por
alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomisos de garantla, las Instituciones de Flanzas y las Sofoles no podrdn
recibir sino bienes o.derechas que tengan por objeto garantizar los obligaciones de que se trote.

6.6 Las Instituciones Fiduclarias debcrén observar lo dispuesto en los artfculos 106 fraccidn xix

de lo Ley de instituciones de a'édito 108 fraccién IX de la Ley def Mercado de Volores, 62

fraceién VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutuolistas de Seguros, 60 fraccién
VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzos y 16 de lo Ley Orgdnica de lo Financiera
Rural, segiin corresponda a cada Institucion”,

- Cbnfome a la Circular 1/2005 de Banco de México, ef ﬂduciario ha explicado
claramente y en forma inequivoca a las Partes del presente Fideicomiso el contenido del
numersl 5.4 de la Circular 1/2005 y tas medidas preventivas siguientes:

{a}  El Fiduclario podrd reallzar tas operaciones previstas en ia secccén 5.4 de la
Circular 1/2005, lo cual significa, operaciones con Banco invay,
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T —-- ., actuahdo por su propia cuenta, siempre y cuando dichas
operaciones sezn perm!tidas per iey v las regulaciones aplicables y existan medidas para evitar
conflictos de interés {las “Operaciones™);

{b} &l Fiduciario podrd realizar las Operaciones aquf contenidas siempre y tuando
dichas Operaciones hayan sido previamente autorizadas mediante instruccidn por escrito de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, con el previo conotimiento de! Fideicomitente;

{c} Durante la celebracidn de las Operaciones, los derechos y obligaciones del -
Fiduciario actuando en dicha capacidad y por su propia cuenta no serdn dadas por terminadas
por confusién; y

{d} B departamento correspondiente de Banco Invex, .. ,
' . actuando por su propla cuenta y ei departamento fiduciaric

del deuciario no serén directamenta subordinadas una con fa otra.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, los representantes de las partes firman este Contrato, en
la Ciudad de México, Distrito Federal, el 30 de septiembre de 2011,

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]




ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
EL FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR

f jc&; Juan Torres Lopez
Gobernador Interino

e

C. ismagliEugenio Ramos Flores - - C. Jess 10 Dchba Galindo
Secretario Ejecutivo del ‘ ' "{esorqu weneral
Serviclo de _Ac_imt,ni&traslén Tributaria L .

BANCO iNVEX/S)q. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO
T FIDUCIARIO

3 e e oS ‘.._,.__._ﬂ [ . s
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4 ] Delegado Fiduciario 5aiegédo Fiduciario

)

Hoja de firmas del Contrato de.ﬁldeicomiso irrevotable de Administracién v Medic de Pago
Nimero F/1163 de fecha 30 de septiembre de 2011
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Formato de solicitud de disposicién L
[*]de [*]de {‘k

[Denominacion del Acreditante} -
[Domicilio del Acreditante]

Atencion; [*]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de {*] de [*],
celebrado por una parte por [denominacién del Acreditante] (el “Agreditante™), en su caracter de
acreditante, y por la otra, el Estado de Cozhuila de Zaragoza (el “Estado™) en su caricter de
acreditado (el “Contrato de Crédito™).

L.os términes utilizados con maytscula inicial en la presente carta tendrén el significado que se
les atribuye en e] Contrato de Crédito.

De conformidad con la Clausule 2.2 del Contraic de Crédito, por medio de la presente
manifestainos nuestra intencion de disponer de recursos al amparo del Contrato de Crédito, por la
cantidad de 3[*]} ([*] pesos 00/100 M.N,), para destinarlos a liquidar en su fotelidad las siguientes -

operacionss:
[Descripeién de las operaciones a liquidar)
Por lo solicitamos que Ios recursos antes seffalados sean depositados el [*] de [*] de [*], en la

cuenta aimero [*], abierta en [*], 2 nombre de [*], CLABE [*].

Atentamente,
El Gobierno del Estedo de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]
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Los saldos de la Deuda Total al 30 de septiombre de 2011 se presentan en I siguiente takla, Estos

Deuda Total

saldos son pravios a Iz operacién de refinanciamiente de la deuda del Gobierno del Fstado de

Coahuila,

Instituciin Totsl

Dyule Directs

Bangne e JAEIAIORATY  LASTSIRTTS | 6311687145
interactiones g B 344 . i0,421,554,583
Bansl AR 153601890
Buncomer .. 3,511,579,5171
HEBC 4o 3, : 1.245,587,045
Santsnder . 1,306,438,239] 2.132,595,B78,
Sputl ? b;nk 3?'5.1“,5'3‘32
e 182,109,080
Baaregio 345,210,841
Mife!
Afrme
safin 00 S
{Multive oo AAL000000;
Bapamex 14700000000
Sanchas . 698,780,000
aalte .. . . ‘ _M@!A
HEBC Autoplste SRS VU S
HscPidecss

ingtituto de Pensionss Estassl
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“ANEXO E”
Dendsa Total



“ANEXO F»
Formato de certificacién de cumplimiento de obligaciones de pago
[*}de[*] de[*]

[Denominacion del Acreditante)
[Domicilio del Acreditante)

Atencion: *]

Hacemos referencia al Conmrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [*],
celebrade por una parte por [denominacion del Acreditante} {el “Acyeditante™}, en su cardcter de
acreditante, ¥ por la otra, ¢l Estado de Coshuila de Zaragoza (el “Estado™ en su cardcter de
acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos utilizados con maydscula inicial en la presente carta tendrén el significado que
se les atribuve en el Contrato de Crédito.

Para efectos de fo sefalado en ia Clansula 6.3(f)(i}, y con fundamento en ¢l articulo [*] de [ley
apiicable], ¢l suscrito, en mi cardcter de [*] del Estado de Coahuila de Zaragoza, manifiesto bajo
protesta de decir verdad que el Estado de Corhuila de Zaragoza se encuentra en cumplimiento de
sug obligaciones de pago, derivadas de los Financiamientos que ha contratado,

Atentarnente,
El Gohierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: {*]
Cargo: [*]
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“ANEXO G”

Montos miximos de Deuda Total



Deuda Total Permitida




*“ANEXO H”

Formato de dictamen de Auditor Externo

[*}de[*] de[*]
Estado de Coahuila de Zsragoza
{Domicilio]
Atencion: [*]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [*],
celebrado por una parte por [denominacicn del Acreditante] (¢l “Acreditante™), en su cardcter de
acreditante, v por la otra, ¢l Estado de Coahuila de Zaragoza (¢l “Estado’) en su cardeter de
acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos utilizados con mayiscula inicial en [a presente carta tendrén ¢! significado que
se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo sefialado en [a Clausula 6.11(a), por este medio manifestamos que 1a Deuda
Total del Estado de Coshuila de Zaragoza durante el pericdo [*], asciende a la cantidad de $[*]
{[*] pesos 60/100), por lo que [no] ha rebasado el monto méximo de Deuda Total sefialado para
dicho periodo en el Anexo G del Contrato de Crédito, que cs de $[*] ([*] pesos 00/104).

Atentamente,
- E] Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*}
Cargo: [*]

C.c.p. [Denominacién del Banco]
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“ANEXO I”
Formato de reporte de litigios
(*}ds[*]de[*]

[Denominacion del Acreditante]
[Domicilic]

Atencidn.  [*]

Hacemos referencia al Contrate de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [*],
celebrado por una parte por [denominacién del Acreditante] (el “Acreditante™), en su caracter de
acreditante, v por la otra, el Estado de Coshuila de Zaragoza (ef “Estado™) en su cardcter de
acreditado (el “Contrato de Crédite™).

Los términos uiilizados con maytiscula inicial en la presente carta tendrdn el significado que
s¢ les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo seflalado en la Cldusula 6.28, durante el ejercicio fiscal ¢l Estado de
Coahuila de Zaragoza estuvo involucrado en los siguientes procedimientos que pudieran tener un
Efecto Material Adverso:

Fecha de Actor Demandado | Descripeion | Montodela | Estatnsala
notificacion / general contingencia fecha
presentacion

En caso de considerarlo necesario, el Estado proporcionard informacidn adicional en relacién
con dichos procedimientos.

Atentarnente,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]



ANEXO “J»
Formato de Contrato de Cesidn

CONTRATOQ DE CESION (el “Contrato”) que con fecha [*] de [*] de [*], es celebrado por
¥ entre:

1, {*], representado en este acto por [*] (el “Cedente™).

2. [*], representado en este acto por [*] (el “Cesionaria™).

Al tenor de los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Cliusulas:
ANT TE,

1. El [*] de [*] de [*], <! Estado de Coahuila de Zaragoza como fideicomitente v Banco
Invex, S.A., Institucidn de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario,
constituyeron el fideicomiso imevocable de administracion y medio de pago No. F/1163 (el
“Fideicomiso Maesiro™).

2, Con fecha [*] de {*] de [*], el Cedente celebré con el Estado de Coahuila de Zarageza un
contrato de apertura de crédito simple (el “Conmrato de Crédite™) hasta por un monto de $[*1 ([*]

pesos 007100 MUNL} (el “Crédite’). Se adjunts a este Contrato como Anexos “A”, copia del
Contrato de Crédito.

3. El [*} de [*] de [*], ¢l Fiduciario y ciertos Acreedores celebraron un contrato entre
acreedores (el “Contraro entre Acreedores”™), El Cedente usumid el cardeter de “Acreedor™ para
efectos del Contrato entre Acreedores y asumid los derschos y obligaciones que de elic se
derivan mediante la suscripcion [del Contrato entre Acreedores // de una Carta de
Consentimiento de fecha [*] de [*] de [*]]

4. El {*] de [*] de [*], el Contrato de Crédito quedd inscrito en ¢l Registro (segin dicho
tErmino se define en el Fideicomise Maestro).

s, El [*} de [*] de [*), ¢l Contrato de Crédito quedé inscrito en el Registro Unico de
Obligaciones y Empréstitos del Estado de Coahuila de Zaragoza.

6. El [*] de [*] de [*], el Contrato de Crédito queds inscrite en el Registro Unico de
Obligaciones y Empréstitos a cargo de la Secretaria de Hacicnda y Crédito PGblico.

DECLARACIONES
1. Declara ¢l Cedente, a través de su representante legal, gue:

(a} Que es una institucién financiera, constituida y operando de conformidad con las
leyes de México.
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{b) Su representantes cuenta con todas las facultades, poderes y attorizaciones que se
requicren para celebrar of presente Contrato y obligaria en los términos y condiciones
del presente Contrato, mismas gue no le han sido modificadas, restringidas o revocadas
& la fecha del presente Contrato,

(c) Es legitimo titular del Crédito referido de manera precisa en el Antecedente 2 de
este Contrato, con datos suficientes para su identificacién, y ¢! mismo se encuentra libre
de todo gravamen, garantia u otra limitacién de dominio,

2. El Cesionario declara a través de sus representantes, que;

{2)  Quec ¢s una institucién financiera, constituida y operando de conformidad con las
lzyes de México.

(b)  Surepresentante cueata con todas las facultades, poderes y autorizacionss que se
requieren para celebrar el presente Contrato y obligarla en los términos y condiciones de]

presente Conftrato, mismas que no fe han s:do modificadas, restringidas o revocadas a ia
fecha del presente Contrato.

{c)  No requiere de ningtin permiso o autorizacién, corporativa, gubernamental o de
cualquicr otra naturaleza para la celebracion y cumplimiento del presente Contrato, asf
come para llevar a cabo Ias operaciones contempladas en el presente Contrato, distintas
de las que ha obtenido y se encuentran en plena efectividad.

En virtud de los Antecedentes y Declaraciones anteriores, 1as partes otorgan las siguientes:

CLAUSULAS

Cléusula 1. Definicienes.
1.1 Términos Definidos. Los términos con mayiscula inicial utilizados en el presente

Contrate v que no se encuentren definidos de otra manera en ¢l mismo, tendrdn ¢] significado
que se afribuye & dichos t€rminos en el Contrato de Crédito.

1.2 Encabezados. Los encabezados de las Cléusulas contenidas en 2l presente
Contrato se utilizan Unicamente por conveniencia y no se tomardn en cuenta para la
interpretacién del mismo,

1.3 Reglas de Interprefacién. En este Contrato y en sus Anexos, salvo gue el contexto
requiera lo conirario: () los encabezados de jas Cléusulas e incisos son para referencia
tinicamente y no afectardn la interpretacién de este Contrato; (ff) las referencias a cualquier
documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato ¢ cualesquiera otros documentos,
incluirdn: (1) todos los anexos u otros dogumentos adjuntos al presente Contrate o & dichos
documentos; {2} todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrades en
sustiticién de este Contrato o de dichos documentos; y (3) cualesquicra reformas,



modificaciones, adiciones o cornpulsas 2 este Contrato o a dichos documentos, segin sea el caso;
{iv) lax palabras “imcluye” o “incluyendo” se entenderdn como “incluyendo, sin limitor™; (¥} las
referencias a cualquier persona incivirdn a2 los causahabientes y cesionatios permitidos de dicha
persona {y en ¢l caso de alguna autoridad gubernamentsl, federal estatal o municipal, coalquier
persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha awtorided gubernamental);
(v} las palabras “del presente”, “en ¢l presente™ y “bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referirén a este Contrato en general y no a alguna disposicién en particular
de este Contrato; {vil) las referencias a “dfas” significardn dias naturales y las referencias a
tiempo, horario u horas se entenderéin a horz o tiempo de 1a Ciudad de México; (uiif) el singudar
incluye ¢l plural y el plural incluye el singular; {fx) las referencias a la legislacion aplicable,
generalmente, significardn la legislacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las
referencias a cualquier legislacidn especifica aplicable significard dicha legislacidn aplicable,
segin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, ¥ cualquier legislacién
aplicable que sustituya a la misma; y {x) las referencias a una Cléusula, Seccidn o Anexc son
referencias a la cldusula, seccién o anexo relevante de este Contrato, salvo que se indique lo
contrario.

14  Apexos Los Anexos de este Contrato forman parte integrante de este Contrato y
se tienen aqui por reproducidos como si a la Ietra sc insertasen,

Cléusula 2. Cesién de Derechos.
2.1 Cesidén

En este acto, ¢l Cedente cede y transmite d¢ manera incondicional a favor del Cesionario, sin
recurso y libres de toda carga, gravamen o limitacién de dominio alguno, la titalaridad del [*]%
del Crédito (el “Crédito Relevante™), (it) la totalidad de los derechos y obligaciones que le
corresponden al Crédito Relevante, al amparo del Contrato de Crédito, el Contrate enire
Acreedores y ¢! Fideicomiso Maesiro, as! como todo cuamtc de hecho y por derecho les
corresponda (el “Crédito Cedido™),

2.2,  Ageptacion de la Cesién,

{a)  E! Cesionario acepta en este acto la cesién del Crédito Cedido y lo adquiers e¢n los
términos y condiciones establecidos en este Contrato.

(b}  Enrelacién con el Contrato entre Acreedores, el Cesionaric acepta ¥ conviene en quedar
obligade bajo los términos y condiciones de dicho documento y en considerarse como un
“Acreedor” bajo el mismo, para efectos de fo cual deberd suscribir una Carta de
Consentimiento (segln dicho ¥rmino se define en el Contrato entre Acreedores) en esta
fecha.

(¢}  En relacién con of Fideicomiso Maestro, el Cedente coadyuvard con ¢l Cesioparic para
que ¢l Crédito Relevante quede inscrito en el Registro a nombre del Cesionario y Hevar a
cabo todos los actos y gestiones que se requicran pare que ¢l Cesionario asuma los
derechos y obligaciones que como Fideicomisario en Primer Lugar le correspondan,
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(&)  El Cedente coadyuvard con el Cesionario para Hevar a cabo cuslesquier otros actos 3
gestiones que sean necesarias para dar efectos a la presente cesidn,

2.3, Efectosde ]a Cesion.

El Cedente y el Cesionario acuerdan de manera clara y expresa que, sin perjuicio de cualquier
otra disposiciOn contenida en el Contrato, la cesidn obieto del presente Contrato se perfecciona v
sizte plenos efectos entre dichas partes & través de la celebracién de este Contrato, de forma que
a partir de esta fecha ¢l Cesionario serd considerado para todos los efectos legales como {nice
titglar de los Derechos Relevanies,

Clinsula 3. Res hili Limi del Cedente.

En relacidn con la cesién de los Derechos Relevantes, ¢f Cedente se obliga a responder por la
existencia y legitimidad de los mismos, sin asumir responsabilidad adicional alguna.

Cliusula 4. Notificacién de Ia Cesitn.

El Cedente ¥ el Cesionario deberdn notificar por escrito al Acreditado, de la cesién y cransmisién
de la propiedad y titularidad de los Derechos Relevantes obieto de este Contrato. Una vez hecha
dicha notificacién, Ia cesién de los Perschos Relevantes surtird plenos sfectos fremte al

Acreditado.

Cléusala 5. Obligaciopes Fiscales.

Las partes conviensn en que cada una de elles serd individualmente responsable del
cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales por lo que respecta a este contrato.

Cldugula 6. Notificaciones,

Todas las notificaciones que deban hacerse de acuerdo o en relacidn con el presente Contrato
entre las partes, deberdn ser por escrito y entregadas por menssjerc o por telefax confirmado, o
mediante servicio de mensajeria con entrega inmediata. Dichos avisos deberdn darse a las parfes
a las direcciones que a continuacidn se indican:

El Cedente:

Direccion; *1
Tel. *1
Atn: [*]

Correo Electrénico.  [*]



El Cesionario:

Direceidn: *1
Tel. *]
Fax: *]
Am" ™

Correo Electrdnicor  [*]
Cliusuia 7. Confidencialidad.

Las partes se obligan a que toda la informacién contenida en el presente Contrato v la que se
derive de €], serd conservada en estricta confidencialidad por cada una de ellas, v que debers ser
utilizada Unicamente para los fines para los que fue suministrada ¥ no deberé ser divulgada o
revelada a terceros, salve por lo aquf expresamente previsto, y de conformidad con los términos
establecidos en ¢l Contrato de Crédito, Fideicomiso Maestro y Contrato entre Acreedores.

Cliusula 8. Aguerdo Total.

El presente Contrato contiens ¢l acuerdo total entre Jas partes con respecto a los asuntos aguf
incluidos y cancela todos los acuerdos, negociaciones, pactos v eseritos anteriorss entre las
partes con relacién al objeto del presente Contrato.

Clausulg 9. Cesidn.

Las partes convienen y acuerdan ¢n este acto que ninguna de cilas podrd ceder sus derechos y
obligaciones derivados del preseate Contrato, sin el previo consentimiento por escrito de la otra
parte.

Cldusula 10, Sucesores y Cesionarios.

Este Contrato serd obligatorio pars, y operard en benefivio de, ¥ serd ejecutable para los
causzhabiemes respectivos ¥ cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato.

Cliusula 11, Renuncia de Derechbos,

La demora u omisidn por las partes en ¢l ejercicio de los derechos y recursos previstos en este
Contrato o en la ley, en ningln caso se interpretard como una renuncia a los mismos. Igualmente,
el gjercicio singular o parcial por las partes de cualquier derecho o recurso derivado de este
Contrato no se interpretard como una renuncia al gjercicio simultdneo o future de cualquier otro
derecho o recurso.

Cisusula 12. Ejemplares.

Este Contrato podrd ser firmado en cualquier nimero de ejemplares, cada uno de los cuales
deberé considerarse como un original y en conjunto deberdn constituir un mismo Confrato.
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Cléusula 13. Legislacién Aplicable.

El presente Contrato estard regido y serd interpretado de conformidad con Ias leyes aplicables de
los Estados Unidos Mexicanos.

Cliusula 14. Juri 118
Para lz interpretacién y cumplimiento del presente Contrato, las partes se someten expresamente

2 la jurisdiccidn y competencia de los tribunales de 1a Ciudad de México, Distrito Federal, con
remuncia expresa a cualquier otro fuero de domicilio que tuvieren o llegaren a adquirir,
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Saltillo, Coahuila, & 9 de febrero de 2011

Ing, Jesits Juan Ochoa Galindo
Presente-

En ejercicio de @ﬁu}u&s que me confiere el Articulo 82 de la

Constitucion Polities M Estado de Coahuila -de Zaragoza y dg
acuerdo a la fraccion W’(ﬁa‘mismo he tenido a bien clesxgnario

- ,‘r

.«}"-'».
wat

%

Tesorero G:ner;i;lel Estadg j

{

La honestidad, eficacia y vocacion de servicio que lo distinguen, %an
razones que fundan el presente nombramiento y honran la
responsabilidad que hoy asume, debiendo iniciar sus fungionés a
partir de {a fecha en que rinda la Protesta de Ley y exhortindolo a
que, desde ese momento, actGe al servicio de la Gente,

Sufragio Efectivo. No Reeleccion
El Gobernador Constitucional de] Estado

Lic. Jorge Juan 1 orres Lopez
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